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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

87,000 86,234 r 5,000
86,000 4,000 o o . o
85,000 3,000 BIST100 Endeksi diin, aciklanan 3C14 bliyime verisinin beklentilerin oldukga altinda kalmasina
84,000 2,000 ragmen, hemen tim sektor hisselerindeki dengeli ylkseligler esliginde %0.72 oraninda deger
B3000 4 0| 4562 | 3409 4043 302 | 10 kazandi ve 84.126 puanda kapandi. Islem hacmi ise 3.756mn TL ile haftalik ortalamasinin altinda
82,000 ] kaldi. Hatirlanacagi (izere endeks bir dnceki giin 4.017mn TL iglem hacmi ile %1.52 oraninda
04'ﬁr:dsn5(¢nr:%m 09;A°ra_ ;?-SAT?OO dismUs ve ilk adimda gerilemesini bekledigimiz 83.500 desteginin hemen zerinde 83.527 puanda
kapanmisti. Endeksin diin deger kazanmasinda hem teknik desteginde tutunmasinin hem de petrol
Haftalik Ajanda fiyatlarinin %3.0 daha diismesinin etkili oldugunu diigiinliyoruz.
— S — Ancak din bu desteginden ¢ok tipik bir tepki veren endeks, ayni zamanda bir 6nceki gunki
onJRasm D‘;‘rf;m;a;as‘ BEmrS| amrs kayiplarinin yarisini bile telafi edememis olmasini ve hafta basindan itibaren de halen %1.31 ekside
e o100 olmasini olumsuz bulmaya devam ediyoruz. Gegtigimiz hafta tarihi en yiiksek haftalik islem
[k Sobcammmhen | LS hacmiyle %1.1 de@er kaybeden endeks, teknik gdstergelerinin bir siredir isaret ettigi zayiflama
FEDLodhart Konusas1 egilimini belirginlestirmisti. Endeksin bu haftay da ekside tamamlamasi halinde teknik agidan baski
altinda kalmay: sirdirecegini tahmin ediyoruz. Eger endeks, kalan son iki islem giniinde bir 6nceki
T T e B e T hafta kapanisi olan 85.239 seviyesinin anlaml 6lcide Uzerine yikselebilirse Gzerindeki bu teknik
L baskidan kurtulabilir. Ancak 85.000 seviyesinde oldukg¢a gUgli bir direnci olan endeksin bunu
Frarsa _[Em _|Dis Ticarol Ao S2mi €[ d7mire basarmasinin zor olacag! fikrindeyiz. Hatirlanacagi tizere endeks iki hafta boyunca 85.000 seviyesi
Turkiye Ekim  |Perakende Satislar Villik 4.73% 410% . . . . o . - ™ .
ogitere | B _[Sarey Ureim YiTk T80% | 150% etrafinda kararsiz bir seyir izlemis ve ne asadi ne de yukari yéne dogru anlamli Olglde
e e a0 | o] uzaklasabilmisti. Biz endeksin ydnsiiz ve kararsiz seyrettigi bu iki haftalik siire zarfinda énemli
D TBim JOUTSAgkls Padsionu | 482mn | 473m Olciide dagitima maruz kaldigi goériisiindeyiz. Dolayisiyla kisa vadede 85.000 direncinin etkili
olacagdini disiiniyoruz.
qm DONEM ACIKLANACAK VEH memﬂ:
& freom Jorevin — oo Bugtin Asya borsalari petrol fiyatindaki zayif seyir nedeniyle kiiresel ekonomik blyiime dair artan
L 930 1 oom endiselerle ortalama %0.75 ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor. Avrupa
ST i L 270 borsalarinin ise %0.35 saticili agilmasi bekleniyor.
Tngitere |EKm__|Dis Ticaret AGig1 23mirs | 284mirs
11 Aralk 2014 Persembe Buglin saat 10.00'da agiklanacak Ekim ayi Cari Acik verisine iligkin Reuters'in 15 ekonomistin
e [ooen | ACHAGKVET | Ea] G katiimiyla yaptigi ankete gére beklentiler 1.9mlyr$seviyesinde bulunuyor.
GKore BoK FaizKarari 2% 2%
Endonezya Bol FaizKaran 750% 750%
Amanya |Kasm |TUFE Villk 060% | 080% . N
Frarsa__[Kesm [TUFEVilK 050% | 050% Bugiin Aciklanacak Veriler
Turkiye Ekim  |Cari Agk 2mir$ | 222mir§
fabe |Bem _[Sarey Uretrm YTk % | 290% 09.00 Endonezya Faiz Karari (Bekl:7,75%) 12.30 Rusya Faiz Karari
L sttt | 09.00 Almanya TUFE Yillik Kas. (Bekl:0.6%) 15.30 ABD lssizlik Bagvurusu (Bekl:295 bin)
B0 |Kasm_|Perakende Satilar 030% | 030% 09.45 FR TUFE Yillik Kas. (Bekl:0.5%) 15.30 ABD Perakende Satis Kas. (Bekl:0.3%)
/0 [Em_llleime Sk e 2% 1| 10.00 TR Cari Agik Eki. (Bekl:1.87 mir §) 17.00 ABD isletme Stoku Eki. (Bekl:0.2%)
11.00 IT Sanayi Uretimi Yillik Eki. (Bekl:-2.3%)
LKE DONEM ACKLANACAKVEH [ BEKLENTI |  GNCEd
Japonya |Ekm _[Sanayi Uretimi Yilk % 080% -
Cin Kasm_|Sanayi Uretimi Yillk 750% | 7.70% one g.kan Haberler
Gin Kasim |Perakende Satislar Yillik 1150% | 11.50%
Farsa _[Fim_[Car ol Enjeks’ 32mir€[ 12mir€ e ABD Kongresi'nde taraflar, hilkkimetin kapanmasina sadece 2 giin kala 1,1 trilyon dolarlik bltge tasarisi tizerinde
Tiie [Gin [0 TeaelEnceiler anlasma sagladi.*BloombergHT.
fﬁ‘;;jy" Koo [T D oo e ABD'nin bitge acigi, Kasim ayinda bir yil énceye gbére ekonomist tahminlerinin Uzerinde daralma
] ERm_[Sanay Uretmi Vil 060% | 060% gosterdi.*BloombergHT.
e e e o+ ® ABD'nin Michigan eyaletine bagli Detroit sehrinin "iflas" hali yarin itibariyle sona eriyor.*BloombergHT.
Findstan [Fim_Saray Crelm Wik S85%. | 250 ¢ Japonya’'da 5 ay iginde gekirdek makine siparisleri ilk kez disls yasadi.*WSJ.
D [Kesm [UFEVIIK T50% | T50% e Gin Merkez Bankas! bankalarin kredi-mevduat oranlarini kredileri artiracak sekilde kredi akisini canlandiracak
ABD | Aralk  [Mchigan Tiketici Giveni-1 89.1 888 H 0
sekilde diizenleyecek.
e 27 bankada %56-84 arasinda pay! olan Hindistan hikimeti 2019 yilina kadar bir kismini satmay planlyor.
e Kore Merkez Bankasi, Ust Uste 2. ayda da gdsterge faiz oranindan degisiklije gitmeme karari aldi. Merkez
En ok Yiikselen Hisseler bankasinin  karari, zayiflayan Japon yeninden olumsuz etkilenen Kore ekonomisindeki sikintilarin
i — . degerlendirilecegine isaret ediyor.*BloombergHT.
Hisse  Kapamis Deg (%)  HMadm (L), g,4j Arabistan Petrol Bakani, petrol fiyatlarindaki sert disiislerin siirmesine ragmen dretim miktarini
VANGD 167 29% 3,569,288 degistirmeyecekleri mesaji verdi.*BloombergHT.
BRKSN 229 134% 2170994 o OPEC, ABD'de arzin artmasi ve kiresel tiketim beklentilerinin azalmasi ile 2015 yili igin ne talep tahminini 12
TEKTU 0.68 1.5% 3,047,262 yilin en dislgune indirdi.*BloombergHT.
ESCOM  1.07 81% 273,326 * Moody’s, dislk petrol fiyatlarinin 2015 yilinda kiiresel ekonomik blytime igin pozitif olacagini agikladi.*CNBCE.
ANELT 2% 7.6% 111,000 © Medyedev, h[:Jk.i].metin ru?.le.deki.di?sﬂwn Onind almak igin bllylk sirketlerin ddviz cinsinden satislarini bir an énce
tahsil etmelerini isteyecegini belirtti. “BloombergHT.
En Cok Diigen Hisseler e Babacan, G¢lncl ¢eyrek biylime rakaminda ihracatin 2,5 puan, i¢ talebin 0,8 puan katkisi oldugunu ancak tarim
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Uretimindeki azalmanin blytmeyi sinirlandirdigini séyledi.*CNBCE.
MRSHL 4150 1% osl0 a7 ° Maliye Ba_lfar.u ?imge_l_g zOVP .dé')nemi sonunda bf]tge fa;!a5| vermeyi hgdefliygruz" dedi.*BIoombgrgHT. }
LATEK 047 5% uss  ° Sgﬁzgi g“ggg nin 6nlndeki zorluklarin Fed'in polittka normallestirmesi ve tarim-gida fiyatlar oldugunu
KERVT %% 54% wer o, Bascl, "Bitlncdl bir yaklasimla, enflasyon odakl bir galisma sonucunda enflasyonunun éniimizdeki yil yizde 5'e
ZOREN 22 -35% 33,095,381 oldukga yakin bir seviyede gergeklesmesi mimkiin" dedi.*BloombergHT.
BRYAT  20.30 2% 799981 e Analistler ekonomideki yavaslama ve enflasyondaki disiis beklentilerinin 2015 segimi dncesi faiz indirimleri igin

TCMB'nin elini kuvvetlendirdigini digiiniiyor.*CNBCE.
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e Turkiye'nin enerji yatirnmlari igin 10 yilda 120 milyar dolara ihtiyaci oldugu belirtildi.*CNBCE.

e Antalya’nin 100 yillik demiryolu hayali starti verilen Eskisehir- Antalya hatti ile gercek oluyor. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi
kenti ‘Antalya-istanbul’, ‘Eskisehir- Antalya’ ve ‘Antalya-Konya- Kayseri hizli demiryolu projeleri ile 3 koldan Tiirkiye'ye baglamayi
planliyor.*Diinya.

e Avrupa Komisyonu, Israil-Kibris-Yunanistan ve Yunanistan-Bulgaristan-Romanya arasinda kurulmasi planlanan dogalgaz baglantilarini
incelemeye aldi. Komisyon ayni zamanda Azeri gazini Turkiye Uzerinden Avrupa'ya olusturacak hatta da yogunlasiyor.*EurActiv.

e TPAO Genel Midlr Vekili Sisman, yurt ici ve yurt disinda arama yapan bir sirket olarak Afrika’da firsatlar oldugunu, Orta Afrika’da
calisacaklarini sgyledi.*Sabah.

¢ Gida Urlnlerinin Gretiminden tiketimine her asamasini takip edecek ‘Degerlendirme Komitesi’ kuruldu. Komite tarlada 50 kurus olan Griiniin
pazarda 2 lira olmasina kadar olan sUreci izleyecek.*Sabah.

¢ AKFEN: Bagli ortakhg Akfen Gayrimenkul'de kendisine ait olmayan 175 adet hisse 1 TL fiyattan alinarak ortaklik payi %100 olmustur.

e ALARK: EUAS'a ait Orhaneli ve Tuncbilek termik santrallerinin 6zellestiriimesi ihalesine aralarinda Alsim Alarko'nun da bulundugu dért
yatinmcidan teklif geldigini agikladi.*CNBCE.

e ALNTF: Toplam 850 milyon Tirk Lirasina kadar yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere bono ve/veya tahvil
ihra¢ edilmesine karar verilmistir.

» DESA: ingiltere’deki bagl ortakligi Desa International sirketinin 330 bin GBP 6denmis sermayesi 887 bin GBP’ye ve diger bir bagh ortaklig
Desa SMS sirketinin 610 bin GBP 6denmis sermayesi 1.45 mn GBP’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

* DOGUB: Bir ortak 156 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK'ya basvuru yapmistir.

e EMNIS: 12.77 mn TL 6denmis sermayesinin 4.55 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 17.32 mn TL’ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

¢ ERBOS: 15 Aralik’'ta hisse bagina 90 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e ERSU: Bir ortak 10 Aralik’ta 1.41-1.42 TL fiyat araligindan 81 bin adet hisse almistir.

e FLAP: Bir ortak 10 Aralik’ta 1.75 TL fiyattan 80 bin adet hisse almistir.

e GENTS: Sirket 10 Aralik’ta 1.61 TL fiyattan 58 bin adet hisse satmistir.

¢ IEYHO: CEMAS 10 Aralik’ta 0.34-0.35 TL fiyat aralijindan 2.7 mn adet hisse satmistir.

¢ NUHCM: Bir ortak 11-18 Aralik arasinda 40 bin adet hisseyi satmay! plaladigini aciklamistir.

e OYLUM: 2014-2015 yili ig piyasa satis stratejisi gergevesinde Metro Grosmarket ile bolgesel calisma konusunda anlasma saglanmistir.

» PARSN: Dilovasi Makine ihtisas OSB’deki arazisinde 300 bin adet aks ve aks mili iiretim hatti projesi igin yatinm tesvik belgesi almistir.

* RYGYO: Hisse geri alim programi kapsaminda 29 Kasim 2012 — 18 Subat 2013 arasinda alinan 1.5 mn adet hisse tebligde belirtildigi izere
sermayenin %10’unu asmadigindan taginmasinin devamina karar verilmistir.

* RYSAS: Hisse geri alim programi kapsaminda 29 Kasim 2012 — 18 Subat 2013 arasinda alinan 1.5 mn adet hisse tebligde belirtildigi Gizere
sermayenin %10’unu asmadigindan taginmasinin devamina karar verilmistir.

¢ TGSAS: Hisse geri alim programi kapsaminda 12-19 Aralik arasinda, borsada azami 200 bin adet hisse alinmasi planlanmaktadir.

¢ TOASO: Fiat-Chrysler’in Avrupa’da 2 blyik Ar-Ge merkezinden biri konumuna geldi.*Matriks Haber.

e YKBNK: ihrac ediimesi planlanan 15.6 mn USD ve 14.6 mn USD tutarlarindaki borclanma araglari igin tertip ihrag belgeleri alinabilmesi
amaclyla SPK’ya basvuru yapilmistir.

¢ ZOREN: Bagh ortakhigr Zorlu Jeotermal'in Alasehirde kurmayi planladigi 30 MW kurulu giigteki Alasehir 3 JES igin EPDK’ya basvuru
yapiimigtir.

Makro Haberler

e Tirkiye ekonomisi 2014’Un Gglincu ¢eyredinde de beklentilerin altinda kalarak %1,7 blyidi. %2,9'luk tahminlere kiyasla oldukga dlsik olan bu rakam
ayni zamanda son 7 geyregin en dlslk seviyesine isaret ediyor. 2013 bliyimesi i¢in herhangi bir degisiklik yapiimazken 2014’tn ilk ve ikinci geyregi i¢in
yapilan 0,1 puanlik yukari yénll giincellemeler blyime oranlarini %4,8 ve %2,2'ye tasidi.

e Aciklanan bu veriler dogrultusunda yil sonu GSYH tahminimizi %3,2'den %2,9' ¢ekiyoruz. Beklentimizin altinda gelen Uglinci ¢eyrek sonuglarina
ragmen dérdiincii geyrek bilyiimesi igin hala Gmitliyiz. Oniimizdeki dénemlerde talep kompozisyonunda da ig talep lehine degismeler yaganabilecegini
dustinmekteyiz.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 15.20 14.40 |4+ 5.56%| 18.51 21.8%
FROTO | 29.50 | 29.65 [{F -0.51%| 35.50 20.3%
HALKB 14.50 | 14.45 |4+ 0.35%| 18.20 25.5%
TCELL 14.55 14.60 [H} -0.34%| 17.00 16.8%
TKFEN 6.08 6.02 |4+ 1.00%| 8.00 31.6%
TRGYO 3.52 3.51 |4+ 0.28%| 5.19 47.4%
TRKCM 3.37 3.27 [Hr 3.06%| 4.00 18.7%
VAKBN 4.93 490 |4+ 0.61%]| 6.00 21.7%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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