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Piyasa Beklentisi 
BIST100 Endeksi dün özellikle ikinci seansta ECB Başkanı Draghi’den gelen açıklamalar 
sonrasında ivme kazanan alımlar ile birlikte %1.55 değer kazandı ve 83.234 puanda kapandı. 
Dünkü hızlı yükselişi ile birlikte hafta başından itibaren olan tüm değer kayıplarını telafi eden 
BIST100 Endeksi, çok hafif ölçüde de (%0.08) olsa artıya geçti. Banka Endeksi ise dün %2.33 
oranında yükselmesine rağmen hafta bazında halen %1.66 oranında ekside seyrediyor. Sanayi 
Endeksi ise dünkü %0.64’lik artışı ile birlikte yükselişini %1.74’e taşıdı. İşlem hacmi 4.190mn TL 
seviyesinde gerçekleşmesine rağmen haftalık ortalamasının altında kaldı. Eğer bugün de 4.200mn 
TL’nin üzerinde bir işlem hacmi olursa Borsa İstanbul’da tarihi en yüksek işlem hacimli haftayı geride 
bırakmış olacağız. Bundan önceki en yüksek işlem hacimli hafta geçtiğimiz yıl Haziran ayının 
başında Gezi olayları esnasında yaşanmıştı.  
 
Endeksin son iki günde 85.000 desteğinden anlamlı ölçüde aşağı yönde uzaklaşamaması ve 
kararsız bir eğilim içinde hareket etmesi, dün sert tepki vermesine neden oldu. ECB Başkanı 
Draghi’nin alınan politika tedbirleri ile varlık alımlarını en az iki yıl sürdüreceklerini açıklaması da 
olumlu yansıdı. Bir önceki gün açıklanan TÜFE verisi sonrasında yükselen gösterge 2-yıllık ve 10-
yıllık tahvil faizleri dün sırasıyla 38 ve 14 baz puan gerileyerek %7.62 ve %7.91 seviyelerinde 
kapansa da TÜFE verisi öncesindeki seviyelerinin sırasıyla 20 ve 16 baz puan üzerindedir.  
 
Enflasyon ve büyüme tahminlerini önemli ölçüde düşürdükleri bilgisini veren Draghi, petrol 
fiyatlarındaki gerilemenin enflasyon üzerindeki etkilerini izleyeceklerini ve alınacak tedbirlerin 
hacmini ve süresini de bunun belirleyeceğini söyledi. Draghi’nin açıklamaları esnasında %1.8 değer 
kaybeden DAX Endeksi günü %1.2 ekside tamamlarken, Avrupa borsalarının ortalama kaybı da 
%1.0 oldu. ABD borsaları ise gerek Draghi’nin açıklamaları gerekse 297.000 ile beklentilere paralel 
gelen işsizlik maaşı başvurularının ardından ortalama %0.12 düştü. Petrol fiyatlarının dün %0.6 
daha gerilemesi ise Brezilya ve Rusya borsaları sırasıyla %1.7 ve %1.5 oranında daha düşürdü.  
 
Türkiye'yi yatırım yapılabilir seviyede "Baa3" ve "negatif" görünüm ile derecelendiren Moody's bugün 
piyasalar kapandıktan sonra gözden geçirme raporunu yayımlayacak. En son Nisan ayında 
Türkiye'nin kredi notu görünümünü durağandan negatife çeviren kredi kuruluşunun not görünümünü 
tekrar durağana çevirmesi beklenmiyor.  
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ
G.Kore Kasım Markit İmalat PMI 49.44 48.7
Çin Kasım İmalat PMI 50.6 50.8
Japonya Kasım İmalat PMI 52.1 52.4
Çin Kasım Markit İmalat PMI 50 50.4
Endonezya Kasım TÜFE Yıllık 5.03% 4.83%
Endonezya Kasım Markit İmalat PMI 51.46 49.2
Rusya Kasım Markit İmalat PMI 50.81 50.3
Hindistan Kasım Markit İmalat PMI 51.2 51.6
Türkiye Kasım Markit İmalat PMI 52.42 51.5
Polonya Kasım İmalat PMI 51.07 51.2
İspanya Kasım Markit İmalat PMI 52.7 52.6
İtalya Kasım Markit İmalat PMI 49.41 49
Fransa Kasım Markit İmalat PMI 47.6 48.5
Almanya Kasım Markit İmalat PMI 50 51.4
Türkiye Ekim Merkezi Yönetim Bilançosu
İtalya 3Ç2014 GSYH Yıllık -0.10% -0.20%
AB Kasım Markit İmalat PMI 50.4 50.6
İngiltere Kasım Markit İmalat PMI 53 53.2
Brezilya Kasım Markit İmalat PMI 50.65 49.1
ABD Kasım Markit İmalat PMI 54.7 55.9
ABD Kasım ISM İmalat PMI 58 59

FED/Dudley Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

G.Kore Kasım TÜFE Yıllık 1.20% 1.20%
Hindistan RBI Faiz Kararı 8% 8%
AB Ekim ÜFE Yıllık -1.20% -1.40%
Brezilya Ekim Sanayi Üretimi Yıllık -1.80% -2.10%
ABD FED/Fischer Konuşması
ABD Kasım ISM NY Endeksi 60.6 54.8
ABD Kasım İnşaat Harcaması 0.50% -0.40%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Çin Kasım Hizmet PMI 49.45 53.8
Japonya Kasım Markit Hizmet PMI 52.4
Çin Kasım Markit Hizmet PMI 52.52 52.9
Hindistan Kasım Markit Hizmet PMI 51.1 50
Rusya Kasım Markit Hizmet PMI 50.18 47.4
Türkiye Kasım TÜFE 0.24% 1.90%
Türkiye Kasım ÜFE 0.10% 0.92%
İspanya Kasım Markit Hizmet PMI 54.94 55.9
İtalya Kasım Markit Hizmet PMI 50.05 50.8
Fransa Kasım Markit Hizmet PMI 48.8 48.3
Almanya Kasım Markit Hizmet PMI 52.1 54.4
AB Kasım Markit Hizmet PMI 51.3 52.3
İngiltere Kasım Markit Hizmet PMI 56.6 56.2
AB 3Ç2014 GSYH Yıllık 0.80% 0.80%
AB Ekim Perakende Satış Yıllık 0.89% 0.60%
Polonya NBP Faiz Kararı 2.00% 2.00%
Brezilya Kasım Markit Hizmet PMI 51.9 48.2
ABD Kasım ADP Özel Sektör İstihdamı 228 bin 230 bin
ABD Kasım Markit Hizmet PMI 56.3 57.1
ABD Kasım ISM Hizmet PMI 57.5 57.1
ABD FED/Plosser Konuşması
ABD FED Bej Kitap
Brezilya Faiz Kararı 11.25% 11.25%

FED/Brainard-Fisher Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ
G.Kore 3Ç2014 GSYH Yıllık 3.20% 3.50%
İngiltere BoE Faiz Kararı 0.50% 0.50%
Türkiye Kasım Reel Efektif Döviz Kuru
Türkiye Eylül Konut Fiyat Endeksi
AB ECB Faiz Kararı 0.05% 0.05%
Rusya Kasım TÜFE Yıllık 8.11% 8.30%
AB ECB/Draghi Konuşması
ABD FED/Mester Konuşması
ABD Haftalık İşsizlik Başvurusu 290 bin 313 bin

01 Aralık 2014 Pazartesi

02 Aralık 2014 Salı

03 Aralık 2014 Çarşamba
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Öne Çıkan Haberler 
• FED/Fisher işsizlikte düşüş ve enflasyondaki istikrarla, bankanın Aralık'taki toplantıda faizlerin "uzunca bir süre" 

sıfıra yakın seviyede tutulacağı ifadesini kaldırması gerektiğini söyledi.*Dünya. 
• Roubini, "Fed enflasyona rağmen gelecek yılın ortasına doğru faiz artışına başlayabilir" dedi.*BloombergHT. 
• Savunma bütçe tasarısı, ABD Başkanı Obama'ya Irak ve Suriye'de IŞİD'e karşı mücadele kampanyasını 

genişletme yetkisini veriyor.*BloombergHT. 
• ECB politika, mevduat ve marjinal fonlama faizlerinde değişiklik yapmadı Draghi, teşvik konusunun gelecek 

çeyrekte yeniden değerlendirileceğini söyledi.*BloombergHT. 
• Weidmann ve Lautenschlaeger ECB bilançosunun genişlemesine itiraz etti. 
• BOE, politika faizi ve tahvil alım programında değişiklik yapmadı.*BloombergHT. 
• Juncker, Güney Akım hattında çalışmayı sonlandırma kararı veren Rusya'ya tepki göstererek, "Enerji konusunda 

herhangi bir şantajı kabul etmiyoruz" dedi.*Dünya. 
• Japonya’da yaşanan kurumsal iflaslar, yendeki gerilemenin rekor seviyeye ulaşması ile ilişkilendirilirken küçük ve 

orta ölçekli şirketlerin karşılaştıkları sıkıntılara işaret ediyor.*BloombergHT. 
• Japonya Hükümet Emeklilik Yatırım Fonu, 389 milyar dolarlık hisse senedi yatırımlarını, yöneticilerin yurtiçi veya 

uluslararası hisse senetlerine erişimini kısıtlayan kuralları genişletilerek gözden geçirmeyi 
değerlendiriyor.*BloombergHT. 

• Çin’de bankaların firmalara sağladığı fonun maliyetini düşürmek adına bankaların özel yatırım fonlarına para 
yatırmalarına imkan sağlayacak düzenleme hazırlanıyor. 

• Rusya Ekonomik Gelişim Bakanlığı, 2014-2015 yıllarına ilişkin makroekonomik tahminlerini revize etti. 2015'te 
yüzde 1,2 artış öngürülen GSYH yüzde 0,8 azalacak.*Sabah. 

• DB'nin tahminlerine göre, 2015'de Rusya'da ekonomik artış temposu %0 seviyesinde olacak.*Gazetem. 
• Fitch, "Yeni Güney Akım yılda yaklaşık 63 milyar metreküp potansiyel kapasiteyle Türkiye'ye yönlendirilecek" 

açıklamasında bulundu.*BloombergHT. 
• Davutoğlu, "Önümüzdeki hafta ekonomiyle ilgili daha sık müjdeler vereceğiz ve 8 paketi daha ilan edeceğiz" 

dedi.*BloombergHT. 
• TCMB Kasım Ayı Fiyat Gelişmeleri Raporu'nda, Kasım'da enflasyonun enerji grubunda petrol fiyatlarındaki 

düşüşler paralelinde gerilediği belirtildi.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KILER 1.97 11.9% 12,902,237

EGEEN 183.00 8.9% 35,198,377

KLGYO 1.27 8.5% 4,705,409

TTRAK 73.80 6.7% 21,934,340

GSRAY 20.10 6.3% 13,361,501

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AFYON 99.00 -15.7% 127,889,031

CMBTN 36.55 -9.8% 12,920,259

DAGHL 2.15 -8.9% 1,220,095

ASLAN 39.90 -6.4% 83,222,131

TGSAS 7.27 -6.1% 6,206,510

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya Fabrika Sip. Eki. (Bekl:0.5%) 
10.00 İspanya Sanayi Üret. Yıllık Eki. (Bekl:1.4%) 
12.00 AB GSYH 3Ç2014 (Bekl:0.8%) 
13.00 Brezilya TÜFE Yıllık Kas. (Bekl:6.6%) 
15.00 Rusya GSYH Yıllık 3Ç2014 (Bekl:0.7%) 
15.30 ABD Tarım Dışı İstihdam Kas. (Bekl:232 bin) 

15.30 ABD İşsizlik Oranı Kas. (Bekl:5.8%) 
15.30 ABD Dış Tic. Açığı Eki. (Bekl:41.5 mlr $) 
15.45 ABD FED/Mester Konuşması 
17.00 ABD Fabrika Sip. Eki. (Bekl:0.1%) 
Moody’s Türkiye Kredi Notu Açıklaması 
FED/Fischer Konuşması 

 

Günlük Bülten 



 

5 Aralık 2014 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi Kasım'da 113.99 ile 1.5 yılın zirvesine yükseldi.*Dünya. 
• Rusya Federal Veterinerlik ve Bitki Sağlığı Gözetim Servisi, ABD üretimi kanatlı eti ithalatının, 5 Aralık itibarıyla durdurulduğunu 

duyurdu.*BloombergHT. 
• Rusya Enerji Bakanı Novak, "Türkiye'ye verilen doğalgazın fiyatında ilk aşamada yüzde 6 indirim yapacağız, daha sonra bunu yüzde 15'e 

çıkarabiliriz" dedi.*BloombergHT. 
• Türkiye’den Rusya’ya karayoluyla yapılan sevkiyatta TIR’lara getirilen kısıtlamanın kaldırılması gündemde.*Dünya. 
• Otomobil ve hafif ticari araç toplam pazarı, yılın 11 ayında 620 bin 692 adet oldu ve bunun sadece 200 bin 483'ü yerli üretimden karşılandı, 

ithal araçların satışı 420 bin 209'e ulaştı.*BloombergHT. 
• Bankaların enerji sektörüne verdiği kredilerin hacminde 1 yılda yüzde 17 artış gerçekleşti.*BloombergHT. 
• Sigorta sektörünün yılın 10 aylık dönemindeki prim üretimi, 20 milyar liranın üzerine çıktı. Bu miktarın yüzde 21,4'ünü oluşturan "kara 

araçları sorumluluk" branşı, sektörün lokomotifi oldu.*Dünya. 
• Kasım ayı itibarıyla otellerde yiyecek ve içecek maliyetlerinde yaşanan yıllık fiyat artışı yüzde 11,2 oldu.*Dünya. 
• Yüksek Hızlı Tren'in yerli imkânlarla üretilmesi için ilk adım atılıyor. TÜLOMSAŞ tarafından üretilecek trenin proje yapımı ve teknik destek 

danışmanlığı için 22 Ocak'ta ihaleye çıkılacak.*Sabah. 
• Makro tedbirlerle bankaların kredi musluğunu KOBİ'ye yönlendiren hükümetin hedefinde sanayici var. Üretim kredileri için risk katsayıları ve 

zorunlu karşılıkların düşürülmesi gündemde.*Sabah. 
• Türkiye'nin uluslararası arenadaki önemli ihracat kalemi tekstil ve hazır giyim sanayisinde maliyetlerin yükselmesiyle rekabet gücünün 

kaybedileceği endişesi taşıyan sektör, alternatif yol arayışında ilk sıraya pamuk üretimini koydu.*Sabah. 
• MSB Hürkuş uçağının yapımının askıya alındığı haberlerini yalanlayarak Hürkuş’un 2018’de envantere alınabileceğini açıkladı. 
• ADANA/ADBGR/ADNAC: Bugün sırasıyla hisse başına 38.6 kuruş, 27.47 kuruş ve 3.82 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Temettü 

verimleri sırasıyla %6.9, %7.2 ve %5.3 olarak hesaplanmaktadır. 
• AKENR: İştiraki Egemer Elektrik’e ait Erzin DÇS üretime 20 Kasım 2014’te ara vermesinin ardından  yapılan teknik incelemeyi takiben, 

santralin faaliyetine engel olabilecek tanımlı teknik sebeplerin giderilmesi için çalışmalar gerçekleştirilmekte olup, santralin en kısa sürede 
üretime başlaması beklenmektedir. 

• AKFEN: SPK hisse geri alım programınca ve Akfen İnşaat’ın sahip olduğu toplam 29.1 mn adet hissenin fon çıkışı gerektirmeyen sermaye 
azaltımı usulünce itfa edilerek ödenmiş sermayenin 261.9 mn TL’ye düşürülmesine 3 Aralık’ta onay vermiştir. 

• AKGUV: Döşemealtı Belediyesinin açtığı özel güvenlik ve koruma işi ihalesini 1.48 mn TL bedelle almıştır. 
• ANACM: Bağlı ortaklığı ve grubun toplam 2.2 mn ton üretim kapasitesinin %3.7’si olan Merefa Glass Ukrayna’daki belirsizlik nedeniyle ve 

mevcut fırın ömrünün sona ermesi nedeniyle gerekli modernizasyon yatırımının tamamlanmasına kadar 9 Aralık’tan itibaren üretime geçici 
olarak ara verecektir. Yatırıma 2015 yılında başlanacaktır.  

• BMEKS: Electroworld ile birleşme 3 Aralık’ta tescil edilmiştir. 
• BOYP: Beymen Genel Müdürü Bu yılın son ayındaki performansla 2014 cirolarının 750 milyon TL'ye çıkacağını belirten Çapçı, yıllık yüzde 

37 büyüme rakamına ulaşacaklarını da belirtti.*Sabah. 
• FINBN: 121 gün vadeli 300 mn TL nominal değerde iskontolu bononun 08.12.2014 tarihinde ihraç edilmesi planlanmaktadır. 
• GENTS: Şirket sahip olduğu paylardan 4 Aralık’ta 1.61 TL fiyattan 100 bin adet satmıştır. 
• GLRYH: Yönetim kurulu başkanı 4 Aralık’ta 1-1.02 TL fiyat aralığından 393 bin adet hisse satmıştır. 
• GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak üzere,  Adapazarı fabrikada 12.12.2014’ten 20.12.2014’e kadar - 8 gün, İzmit fabrikada ise 

15.12.2014'ten 21.12.2014’e - 7 gün üretime ara verilmesine karar verilmiştir. 
• HALKB: Katılım bankası kuruluş işlemlerine ilişkin olarak BDDK’ya ön izin başvurusu yapılmıştır. 
• ISFIN: TSKB 4 Aralık’ta 0.92 TL fiyattan 250 bin adet hisse almıştır. 
• KATMR: 2 yıl vadeli 60 mn TL nominal tutarlı tahvil ihracı için SPK’ya başvurma kararı alınmıştır. 
• KOZAL: Ovacık altın madeninde yapılan olağanüstü denetim sonuçları olumlu olduğu bildirilmiştir. 
• LKMNH: Sincan Hastanesi’nde yapılan yeni yatırımlarla toplam yatak sayısı %10 artarak 201 olmuştur. Radyasyon Onkolojisi ile ilgili Sağlık 

Bakanlığına yapılan kadro artışı ve Radyoterapi cihazı kurma talebi olumlu karşılanmıştır. 
• NIBAS: CEMAS’a kullandırılan 6.45 mn USD tutarlı kredinin 2.15 mn USD tutarlı ikinci taksiti tahsil edilmiştir. 
• RYGYO: Kocaeli Çayırova’da bulunan 26 bin m2 alanlı lojistik deponun iskanı alınmıştır.   
• TKNSA: Perakende sektörünün geleceğinde omni-channel yapılanmasının büyük önem taşıdığını belirten Teknosa Pazarlama Direktörü 

Cemal Cem Işık, “Click&Collect’in kısa sürede gördüğü ilgi, bu oranın daha da artacağının göstergesi. Bundan sonra da tüketicilerimize 
değer katan, fayda sağlayan projeler sunmaya devam edeceğiz” dedi.*Milliyet. 

• TSPOR: %300 bedelli sermaye artışı için 4 Aralık’ta SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

Makro Haberler 
• Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Ka pa nış 
Önc. 
Gün K.  Değ . (%) Hedef

Getiri 
Pota ns.(%)

AKCNS 14.85 14.85 0.00% 18.51 24.6%
FROTO 30.30 30.90 -1.94% 35.50 17.2%
HALKB 15.10 14.85 1.68% 18.20 20.5%
TCELL 14.75 14.45 2.08% 17.00 15.3%
TKFEN 6.12 5.92 3.38% 8.00 30.7%
TRGYO 3.49 3.47 0.58% 5.19 48.7%
TRKCM 3.26 3.22 1.24% 4.00 22.7%
VAKBN 5.11 5.04 1.39% 6.00 17.4%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli  temel analiz  performans ları

dikkate alınarak seç i lmiş ti r. Yatırım kararları bu perspek tife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM İŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 
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