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BIST100 Endeksi din ozellikle ikinci seansta ECB Baskani Draghiden gelen agiklamalar
sonrasinda ivme kazanan alimlar ile birlikte %1.55 deger kazandi ve 83.234 puanda kapandi.
DOnkd hizli yOkselisi ile birlikte hafta basindan itibbaren olan tim degder kayiplarini telafi eden
BIST100 Endeksi, gok hafif dlciide de (%0.08) olsa artiya gegti. Banka Endeksi ise diin %2.33
oraninda yikselmesine ragmen hafta bazinda halen %1.66 oraninda ekside seyrediyor. Sanayi
Endeksi ise diinkil %0.64’lik artisi ile birlikte yiikselisini %1.74’e tasidi. Islem hacmi 4.190mn TL
seviyesinde gergeklesmesine ragmen haftalik ortalamasinin altinda kaldi. Eger bugln de 4.200mn
TL’nin Gzerinde bir islem hacmi olursa Borsa Istanbul’da tarihi en yiksek islem hacimli haftayi geride
birakmis olacagiz. Bundan 6nceki en yiksek islem hacimli hafta gectigimiz yil Haziran ayinin

Endeksin son iki ginde 85.000 desteginden anlamh 6lgliide asagdi yonde uzaklasamamasi ve
kararsiz bir egilim icinde hareket etmesi, diin sert tepki vermesine neden oldu. ECB Baskani
Draghi'nin alinan politika tedbirleri ile varlik alimlarini en az iki yil sirdireceklerini agiklamasi da
olumlu yansidi. Bir énceki glin aciklanan TUFE verisi sonrasinda yilkselen gdsterge 2-yillik ve 10-
yillik tahvil faizleri din sirasiyla 38 ve 14 baz puan gerileyerek %7.62 ve %7.91 seviyelerinde
kapansa da TUFE verisi 6ncesindeki seviyelerinin sirasiyla 20 ve 16 baz puan Uzerindedir.

Enflasyon ve blyime tahminlerini énemli 6lgide dustrdUkleri bilgisini veren Draghi, petrol
fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon Uzerindeki etkilerini izleyeceklerini ve alinacak tedbirlerin
hacmini ve siresini de bunun belirleyecegini sdyledi. Draghi’nin agiklamalari esnasinda %1.8 deger
kaybeden DAX Endeksi glini %1.2 ekside tamamlarken, Avrupa borsalarinin ortalama kaybi da
%1.0 oldu. ABD borsalari ise gerek Draghi'nin acgiklamalari gerekse 297.000 ile beklentilere paralel
gelen issizlik maasi basvurularinin ardindan ortalama %0.12 dusti. Petrol fiyatlarinin din %0.6
daha gerilemesi ise Brezilya ve Rusya borsalari sirasiyla %1.7 ve %1.5 oraninda daha dustrdd.

Tarkiye'yi yatinm yapilabilir seviyede "Baa3" ve "negatif" gériinim ile derecelendiren Moody's bugtin
piyasalar kapandiktan sonra gbzden gecirme raporunu yayimlayacak. En son Nisan ayinda
Tarkiye'nin kredi notu gériinimind duragandan negatife ceviren kredi kurulugunun not gérinimini

15.30 ABD issizlik Orani Kas. (Bekl:5.8%)
15.30 ABD Dis Tic. Agigi Eki. (Bekl:41.5 mir $)
15.45 ABD FED/Mester Konusmasi

17.00 ABD Fabrika Sip. Eki. (Bekl:0.1%)
Moody’s Tirkiye Kredi Notu Agiklamasi
FED/Fischer Konusmasi

FED/Fisher issizlikte dusls ve enflasyondaki istikrarla, bankanin Aralik'taki toplantida faizlerin "uzunca bir sire"
sifira yakin seviyede tutulacagi ifadesini kaldirmasi gerektigini séyledi.*Dinya.

Roubini, "Fed enflasyona ragmen gelecek yilin ortasina dogru faiz artisina baglayabilir" dedi.*BloombergHT.
Savunma biitge tasarisi, ABD Bagkani Obama'ya Irak ve Suriye'de ISID'e karsi miicadele kampanyasini

ECB politika, mevduat ve marjinal fonlama faizlerinde degisiklik yapmadi Draghi, tesvik konusunun gelecek
ceyrekte yeniden degerlendirilecegini sdyledi.*BloombergHT.

e Weidmann ve Lautenschlaeger ECB bilangosunun genislemesine itiraz etti.

BOE, politika faizi ve tahvil alim programinda degisiklik yapmadi.*BloombergHT.

Juncker, Gliney Akim hattinda ¢alismayi sonlandirma karari veren Rusya'ya tepki gdstererek, "Enerji konusunda

Japonya’'da yasanan kurumsal iflaslar, yendeki gerilemenin rekor seviyeye ulasmasi ile iligkilendirilirken kigilk ve
orta 6lgekli sirketlerin kargilastiklari sikintilara isaret ediyor.*BloombergHT.

Japonya Hikumet Emeklilik Yatinm Fonu, 389 milyar dolarlik hisse senedi yatinmlarini, yéneticilerin yurtigi veya
erisimini kisitlayan kurallar genisletilerek gdzden gegirmeyi
Cin'de bankalarin firmalara sagladigr fonun maliyetini disirmek adina bankalarin 6zel yatirm fonlarina para

Rusya Ekonomik Gelisim Bakanhgi, 2014-2015 yillarina iliskin makroekonomik tahminlerini revize etti. 2015'te
ylzde 1,2 artis 6nglriilen GSYH yiizde 0,8 azalacak.*Sabah.

DB'nin tahminlerine gére, 2015'de Rusya'da ekonomik artis temposu %0 seviyesinde olacak.*Gazetem.

Fitch, "Yeni Giney Akim yilda yaklasik 63 milyar metreklip potansiyel kapasiteyle Turkiye'ye yonlendirilecek”

Davutoglu, "Oniimiizdeki hafta ekonomiyle ilgili daha sik miijdeler verecegiz ve 8 paketi daha ilan edecegiz"
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70 FED/Pios ser Konugmas: One Cikan Haberler
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FED/Brainard-Fis her Konugsmasi
04 Aralik 2014 Persembe
OLKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEd *
GKore 3C2014 |GSYH Yillk 3.20% | 350% L]
Ingiltere aizKaran .50% .50% . PN .
Totiys ez | RoslEir DT O 050 genisletme yetkisini veriyor.*BloombergHT.
Tarkdye  |Eylal__|Konut Fiyat Endeksi
AB ECB Faiz Karari 0.05% | 0.05% i
Rusya Kasim | TUFE Yillik 8.11% | 830%
AB [ECB/Draghi Konugmast
ABD FED/Mester Konusmasi
ABD Hattalk |I5sizlik Baswurusu 290 bin_| 313 bin
L]
L]
En Gok Yilkselen Hisseler herhangi bir santaji kabul etmiyoruz" dedi.*Diinya.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) .
KILER 1.97 11.9% 12,902,237
EGEEN 183.00 89% 35,198,377 °
KLGYO 127 5% 4705400 gluvslalrarg.s[ *hB|s|se b senﬁ_trlerme
egerlendiriyor.*Bloomber .
TTRAK 7380 6%  ABAM | o y 9
0, . - -
GSRAY 2010 63% 13,361,501 yatirmalarina imkan saglayacak diizenleme hazirlaniyor.
En Gok Diisen Hisseler °
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
L]
AFYON 99,00 -15.7% 127,889,031 o
CMBTN 3655 8% 12920259 agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.
DAGHL 215 8% 120005 o
ASLAN 39.90 6.4% 83,222,131 dedi.*BloombergHT.
TGSAS 7.7 61% 6,206,510

e TCMB Kasim Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, Kasim'da enflasyonun enerji grubunda petrol fiyatlarindaki
disUsler paralelinde geriledigi belirtildi.*BloombergHT.
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o TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi Kasim'da 113.99 ile 1.5 yilin zirvesine yiikseldi.*Diinya.

¢ Rusya Federal Veterinerlk ve Bitki Sagligi Goézetim Servisi, ABD Uretimi kanath eti ithalatinin, 5 Aralik itibariyla durduruldugunu
duyurdu.*BloombergHT.

e Rusya Enerji Bakani Novak, "Turkiye'ye verilen dogalgazin fiyatinda ilk agsamada yiizde 6 indirim yapacagiz, daha sonra bunu ylizde 15'e
cikarabiliriz" dedi.*BloombergHT.

e Tirkiye’den Rusya’ya karayoluyla yapilan sevkiyatta TIR’lara getirilen kisitlamanin kaldiriimasi glindemde.*Diinya.

e Otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, yilin 11 ayinda 620 bin 692 adet oldu ve bunun sadece 200 bin 483'U yerli Gretimden karsilandi,
ithal araglarin satisi 420 bin 209'e ulasti.*BloombergHT.

e Bankalarin enerji sektoriine verdigi kredilerin hacminde 1 yilda ylizde 17 artis gerceklesti.*BloombergHT.

e Sigorta sektérinin yilin 10 aylik dénemindeki prim Gretimi, 20 milyar liranin (zerine ¢ikti. Bu miktarin ylizde 21,4'UnU olusturan "kara
araglari sorumluluk” brangi, sektorlin lokomotifi oldu.*Diinya.

¢ Kasim ay itibariyla otellerde yiyecek ve igecek maliyetlerinde yasanan yillik fiyat artisi yiizde 11,2 oldu.*Diinya.

e Yiiksek Hizll Tren'in yerli imkanlarla tretiimesi icin ilk adim atilyor. TULOMSAS tarafindan (retilecek trenin proje yapimi ve teknik destek
danismanligi igin 22 Ocak'ta ihaleye ¢ikilacak.*Sabah.

* Makro tedbirlerle bankalarin kredi muslugunu KOBI'ye ydnlendiren hiikiimetin hedefinde sanayici var. Uretim kredileri igin risk katsayilari ve
zorunlu karsiliklarin diistirilmesi giindemde.*Sabah.

e Turkiye'nin uluslararasi arenadaki 6énemli ihracat kalemi tekstil ve hazir giyim sanayisinde maliyetlerin ylkselmesiyle rekabet glctnin
kaybedilecegi endisesi tasiyan sektor, alternatif yol arayisinda ilk siraya pamuk Gretimini koydu.*Sabah.

¢ MSB Hurkus ugaginin yapiminin askiya alindigi haberlerini yalanlayarak Hiirkus’un 2018’de envantere alinabilecegini acikladi.

o ADANA/ADBGR/ADNAC: Bugiin sirasiyla hisse basina 38.6 kurus, 27.47 kurus ve 3.82 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir. Temettl
verimleri sirasiyla %6.9, %7.2 ve %5.3 olarak hesaplanmaktadir.

e AKENR: istiraki Egemer Elektrik’e ait Erzin DCS Uretime 20 Kasim 2014’te ara vermesinin ardindan yapilan teknik incelemeyi takiben,
santralin faaliyetine engel olabilecek tanimli teknik sebeplerin giderilmesi icin ¢alismalar gergeklestirimekte olup, santralin en kisa slrede
Uretime baslamasi beklenmektedir.

» AKFEN: SPK hisse geri alim programinca ve Akfen ingaat’in sahip oldugu toplam 29.1 mn adet hissenin fon gikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimi usuliince itfa edilerek 6denmis sermayenin 261.9 mn TL’ye disirtlmesine 3 Aralik’ta onay vermigtir.

e AKGUV: Désemealti Belediyesinin actigi 6zel glivenlik ve koruma isi ihalesini 1.48 mn TL bedelle almistir.

e ANACM: Baglh ortakhg ve grubun toplam 2.2 mn ton Uretim kapasitesinin %3.7’si olan Merefa Glass Ukrayna’daki belirsizlik nedeniyle ve
mevcut firn émrinin sona ermesi nedeniyle gerekli modernizasyon yatiriminin tamamlanmasina kadar 9 Aralik’tan itibaren Uretime gegici
olarak ara verecektir. Yatirrma 2015 yilinda baglanacaktir.

* BMEKS: Electroworld ile birlesme 3 Aralik’ta tescil edilmistir.

e BOYP: Beymen Genel Mudiri Bu yilin son ayindaki performansla 2014 cirolarinin 750 milyon TL'ye ¢ikacagini belirten Gapgl, yillik yiizde
37 blyime rakamina ulasacaklarini da belirtti.*Sabah.

e FINBN: 121 giin vadeli 300 mn TL nominal degerde iskontolu bononun 08.12.2014 tarihinde ihra¢ edilmesi planlanmaktadir.

¢ GENTS: Sirket sahip oldugu paylardan 4 Aralik’'ta 1.61 TL fiyattan 100 bin adet satmistir.

¢ GLRYH: Yonetim kurulu baskani 4 Aralik’ta 1-1.02 TL fiyat araligindan 393 bin adet hisse satmistir.

e GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak (izere, Adapazari fabrikada 12.12.2014'ten 20.12.2014’e kadar - 8 giin, izmit fabrikada ise
15.12.2014'ten 21.12.2014’e - 7 gun Uretime ara verilmesine karar veriimistir.

e HALKB: Katim bankasi kurulus islemlerine iliskin olarak BDDK’ya 6n izin bagvurusu yapilmistir.

¢ ISFIN: TSKB 4 Aralik’ta 0.92 TL fiyattan 250 bin adet hisse almistir.

e KATMR: 2 yil vadeli 60 mn TL nominal tutarh tahvil ihraci igin SPK’ya basvurma karari alinmistir.

e KOZAL: Ovacik altin madeninde yapilan olaganlsti denetim sonuglart olumlu oldugu bildirilmigtir.

¢ LKMNH: Sincan Hastanesi'nde yapilan yeni yatirimlarla toplam yatak sayisi %10 artarak 201 olmustur. Radyasyon Onkolojisi ile ilgili Saglik
Bakanligina yapilan kadro artisi ve Radyoterapi cihazi kurma talebi olumlu karsilanmistir.

¢ NIBAS: CEMAS’a kullandirilan 6.45 mn USD tutarh kredinin 2.15 mn USD tutarli ikinci taksiti tahsil edilmistir.

* RYGYO: Kocaeli Gayirova’da bulunan 26 bin m2 alanl lojistik deponun iskani alinmistir.

e TKNSA: Perakende sektoriiniin geleceginde omni-channel yapilanmasinin biiyik énem tagidigini belirten Teknosa Pazarlama Direktorl
Cemal Cem Isik, “Click&Collect’in kisa slrede goérdigi ilgi, bu oranin daha da artacaginin gdstergesi. Bundan sonra da tliketicilerimize
deger katan, fayda saglayan projeler sunmaya devam edecegiz” dedi.*Milliyet.

¢ TSPOR: %300 bedelli sermaye artigi igin 4 Aralik'ta SPK’ya basvuru yapilmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.85 | 14.85 |=+ 0.00%| 18.51 24.6%
FROTO | 30.30 | 30.90 [+ -1.94%| 35.50 17.2%
HALKB 15.10 | 14.85 |4 1.68%| 18.20 20.5%
TCELL 14.75 | 14.45 |4+ 2.08%| 17.00 15.3%
TKFEN 6.12 5.92 |4+ 3.38%| 8.00 30.7%
TRGYO 3.49 3.47 |4+ 0.58%| 5.19 48.7%
TRKCM 3.26 3.22 {r 1.24%| 4.00 22.7%
VAKBN 5.11 5.04 |4+ 1.39%]| 6.00 17.4%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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