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Endeks ve Hacim (mn TL)
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksini diin son iki glindlr oldugu gibi yine ikinci seans ortasindan itibaren gelen alimlar
etkili oldu. Giin boyunca direncli ve gicli ama yatay bir seyir izleyen endeks, ik seansi %0.18
degisimle tamamlasa da ikinci seans ortasindan itibaren artan yikselig ivmesi ile gini %0.85
yukarida tamamladi. Islem hacmi 3.755mn TL ile tam haftalik ortalamasinda gerceklesti. Bir 6nceki
giin tahvil faizleri yilin en disigine geriledidi halde %0.64 deger kaybeden Banka Endeksi, diin
%2.66 oraninda sert yikseldi. Tahvil faizlerinin diin gésterge 2-yillikta 18 baz puan daha gerilemesi
ve %7.67 ile yilin en disigini gérmesi etkili oldu. Sanayi Endeksi ise %0.41 ylkseldi. Dolar kuru
%0.41, Brent petrol fiyatlari ise %0.81 diiserek sirasiyla 2.210 ve 77.5$ seviyelerinde kapandi.

Petrol Ihrac Eden Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) bugiin yapacagi toplanti éncesinde Brent petrol
fiyatlari diine gore %1.4 daha asagida 76.4$ seviyesinde islem goérlyor. Reuters'e bilgi veren (¢
OPEC Uyesi ulkenin temsilcileri diin bazi OPEC Uyeleri ve Uiye olmayan diger bazi Uretici Glkelerin
elinde yiiksek petrol arzi bulundugunu agikladi. Hatirlanacagi Gzere bir 6nceki giin Suudi Arabistan,
Veneziiella, Rusya ve Meksika arasinda yapilan gériismelerde de ham petrol fiyatlarini destekleyici
bir anlasmaya varilamamisti. Ancak Bloomberg'in anketine katilan analistlerin, bugiinkii OPEC
toplantisinda Uretimi kisilma karari alinmasi konusunda halen %50-%50 ikiye bolinmis durumda
oldugu goérualiyor.

Séz konusu “kritik” OPEC toplantisi bugiin TSI 11:00°'de baslayacak ve ik seansi saat 13:00°te sona
erecek. Basin toplantisi ise saat 17.00’de yapilacak. Toplantiya iligkin bilgi akisinin 6glene kadar
netlesecegi fikrindeyiz. Bu nedenle yurt igi piyasalarda ilk seans sona ermeden toplanti sonucuna
iliskin yansimalarin gérilecegdini distnlyoruz. Ozellikle diin sert bir sekilde 6dleden sonra gelen
alimlarin buglnkl toplantida Gretimi kisma karari alinmayacagdi beklentisinden kaynaklandigi
fikrindeyiz. Bununla birlikte gerek teknik gerekse temel gerekcelerle 83.500 seviyesinden itibaren
BIST100 Endeksindeki yikseliglerin pozisyon azaltlmasi yo6ninde kullaniimasi gerektigi
gorasimiizi koruyoruz.

Buglin Sukran Giini dolayisiyla kapall olacak ABD piyasalari nedeniyle klresel piyasalarda yatay
bir seyir olmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tiketici Giveni Kas. (Bekl:69.82) 12.00 AB Is Diinyasi Giiveni Kas. (Bekl:0.06)
10.00 Ispanya GSYH Yilik 3C2014 (Bekl:1.6%) 12.00 AB Tuketici Gliveni Kas. (Bekl:-11.6)

10.00 Ispanya T_UFE Yillik Kas. (Bekl:-0.3%) 14.00 Aimanya Gfk Tuk. Glveni Eki. (Bekl:8.6)
10.55 Almanya Issizlik Orani Eki. (Bekl:6.7%) 15.00 Almanya TUFE VYillik Kas. (Bekl:0.6%)
11.00 AB Ozel Sektér Kredisi Eki. (Bekl:-1%) 17.00 Brezilya Tiketici Guveni Kas. (Bekl:113.18)
11.00 IT I Diinyasi Giiveni Kas. (Bekl:96) ABD Piyasalar Kapali

Hacim (mn TL) =0—BIST100

Haftahk Ajanda

24 Kasim 2014 Pazartesi
(OLKE [DoNE ACIKLANACAK VER BELENTI onced
[Tirkiye |Kasim_|Sekiorel Giiven Endeksleri
Tirkiye |Ekim
[Amanya [Kasm_|IFOTs Givent 1034 1032
Hindistan [3G2014|Cari Agk 8mirs | 78mirs
Tirkiye |Kasm KKO 7A8%% | 7490%
Torkiye |Kasm | Iktisadi Yonelim Ankefi
[Tirkiye |Kasim_|Reel Kesim Given Endeksi 10644 1069
Bredlya [Ekm |Cari Ak 84mirs | 79mirs
[ABD|EKim _|Chicago FED Ulusal Endeksi 023 047
[ABD|Kasm _|Nerkit Hizmet PM Oncii 568 57.1
[ABD |Kasm _|Dallas FED Imalat 974 105

25 Kasim 2014 Sali
[OE_ [pAnem | ACIKLANACAKVERI BELENTI [
[Japonya BoJ Toplant Tutanaklar:
[Japonya [BoJ/Kuroda Konusmas
[Amanya [3G2014| GSVH Yillk Ninai 120% %
Fransa_|Kasim |l Diinyas1 Givent 972 57
Tspanya_|[Kasim_|UFE Vil 020% 030%
lya |yl |Perakende Sats Yillk 220% 310%
GAfika_[3G2014|GSYH Vilik 140% %
[ABD [3G2014|GSYH VillkIl 330% 460%
[ABD  [Eyiil_|S&PCase Shiller Konut Endeksi | 4.70% 560%
[ABD Kasim_|CB Toketid Giveri % A5
[ABD Kasim_|Richmond FED Imalat 16 20

26 Kasim 2014 Cargamba.
OLKE DoNEV ACIKLANACAK VER BELENTI onced
Fransa_|Kasim | Toketic Givent 85 85
Taya  [Kasim [Toketid Givent 10029 1014
Ingitere[3G2014GSYH YilkIT % 320%
[ABD  [Hafialk 288bin_| 291bin
[ABD[EKim _|Dayaniki Vil Siparist 070% 130%
[ABD |EKim |Kisisel Gelir 040% 020%
[ABD  |EKim |Kisisel Farcama 030% 020%
[ABD [Ekim _|Cekirdek PCE Fiyat Endeksi 020% 0.10%
[ABD |Kasim_|Chicago PM 6 662
[ABD  |Kasm_|Michigan Tiketici Giveni I 895 8.9
[ABD  [EKim _|Yeni KonutSatist 470bin_| 467bin
[ABD _|Ekim _|BeKleyen Konut Satst 1% 030%

27 Kasim 2014 Pergembe
(OLKE [DoNEM ACIKLANACAK VER BELENTI onced
Tirkiye |Kasm | Toketia Giveni 6982 703
Ispanya_[3G2014GSYH VilkNihai 160% 130%
Tspanya [Kasim | TOFE Vilik 030% | 020%
[Amanya [Ekim _|IssidikOr 6.70% 7%
= [Ekim_| Ol Sokibr Kredist 1% 120%
T [Kasm [l 96.22 96
Tspanya_[Kasm_[ls 618 69
= Kasim [l 006 0.05
= Kasim | Toketici Givent 16 14
[Amanya |Aralk | Gk Tikelic Gieri 86 85
[Amanya [Kasim | TUFE Vil 070% 080%
Bredlya |Kasim |Tuketid Givent 11318 112

=3

28 Kasim 2014 Quma
OLKE DANEV ACIKLANACAK VER BELENTI onced
GKore |EKm__|Sanayi Ureimi ¥illk 010% | -190%
[Japonya [EKim | TUFE Vil 310% 320%
[Japonya [EKim _|Sanay Uretimi Yilk 01%% 080%
[Amanya |EKim _|Perakende Sats ¥illk 140% 230%
Fransa |Ekm _|UFE 050%
Ispanya_|Ekim __|Perakende Sats Yillk 0.02% 110%
[Torkiye |EKm _|Dis Ticaret Agigr 7mirs | 693mirs
Ispanya |Eyiil | Cari Fada 600mn€ | 129mire
Taya  |Kasim |lssidikOrant 1270% | 1260%
Polonya_|3G2014 [GSYH Vil T 330% 350%
= Kasim | TUFE Yilik 030% 040%

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PEGYO 0.52 18.2% 5,605,026
KRATL 1.2 11.0% 2,754,314
ASLAN 31.65 10.5% 14,657,130
AFYON 58.40 10.4% 27,782,195
TSPOR 5.43 1.5% 35,548,801
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 1.09 6.0% 1,567,712
LATEK 0.18 5.3% 4219
USAS 0.67 4.3% 8,513,474
FLAP 1.75 -38% 1,081,745
TAVHL 19.30 33% 42,481,621

One Cikan Haberler

e ABD'de makine ve elektrikli Grlin gibi isletme ekipmani siparigleri, Ekim ayinda gerileyerek sirket yatirnmlarindaki
son artislarin siireklilik kazanmayabilecegi sinyalini verdi.* BloombergHT.

e ECB/Constancio, “AMB, mevcut tesvikin yetersiz oldugu ortaya ¢ikarsa, Ulke tahvili satin alimini her bir Euro
Bdlgesi Ulye ekonomisinin boyutuna orantili olarak dederlendirecek” dedi.*BloombergHT.

e Juncker, AB kullanma planinin daha genis bir yelpazedeki projelere fon teklif edebilmek icin gerekli likiditeyi
garantiledigini ve hikimetleri daha fazla para baglamaya zorlamadan altyapi yatirnmlarini destekleyebilecegi igin
blylk ve ancak gergekgi bir plan oldugunu sdyledi.*BloombergHT.

* Ingiltere ekonomisi liglincii geyrekte beklentilerle ayni seviyede biiyiime kaydetti.*BloombergHT.

¢ Yunanistan'in kurtarma programinin siresinin 6 ay uzatiimasina Almanve ve IMF destek veriyor.

e PBOC, sanayi sirketlerinin elde ettigi karin iki yilin en biylk distsini kaydetmesi ile Temmuz ayindan bu yana
ilk kez repo satisi kaginarak para politikasini gevsetti.“BloombergHT.

e Cin'deki yavaglama ile sanayi kari 2 yilin en bulyik disisini kaydederek daha gevsek parasal kosullara olan
ihtiyaca isaret etti.*BloombergHT.

e Suudi Arabistan'in {retimde kesinti yapmayi tercih etmeyecegi yoniindeki mesajlarinin ardindan, iran'dan da
benzer bir agiklama geldi.*BloombergHT.

e Suudi Arabistan’in Petrol Bakani Naimi, “Petrol piyasasi, tretimde indirim olmadan kendisini dengeleyecek. Suudi
Arabistan, ABD ve diger Ulkeler petrol dretimini disirmemeli” dedi.*BloombergHT.

e Irak'in Uretim azaltmaya gitmeyecegini vurgulayan SCOP Genel Direktérii Nihad Moosa, "Petrol fiyatlari disse
de yikselse de biz var olan bliyik rezervlerdeki Gretimi artirmayi hedefliyoruz. Uluslararasi petrol sirketleri ile 4 yil
Oncesine dayanan lisans anlagsmalarimiz var" dedi.*Sabah.

e Uluslararasi Enerji Ajansi Basekonomisti Birol, "Petrol fiyatlari gelecek bir kac yil daha dusik seviyelerde olabilir"
dedi.*BloombergHT.

e Zeybekci, "Birinci 6nceligimiz Uretimi, ihracati artirmak. Enflasyonun ortadan kalktigi ortamlarda da faizle ilgili cok
blyiik avantaj elde etmis olacagiz" dedi.* BloombergHT.

e Moody's'in Kidemli Tirkiye Analisti Banerji, "Tlrkiye ekonomisinin gelecek yil ylizde 2,8 blyimesini bekliyoruz"
dedi.*BloombergHT.
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¢ Rus dogalgazinda daha fazla alim ve fiyat indirimi konusunda ilerleme saglandi. Enerji Bakani Taner Yildiz, indirim teklifine kisa slrede
cevap beklediklerini, ancak Gazprom’a gore ek gazin 2016’ya kalabilecegini belirtti. Diinya.

* SO Yonetim Kurulu Bagkani Erdal Bahgivan, "Giimrilk Birligi serbest ticaret anlagsmalarina kargi revize ediimeli" dedi.*BloombergHT.

e Siit UrUnleri ihracatgilari, sektdrel ihracatin artiriimasi igin Grlin bazh destek istedi. Sektdr temsilcileri Marketler Yasasi’'nin da yeniden
dizenlenmesi gerektigini ifade etti.*Dlinya.

* Ulagtirma Bakani Elvan, Ankara-istanbul arasini 1.5 saate indirecek yeni hizli tren igin hazir olduklarini agikladi. Ankara’y 3. havalimanina
baglayacak olan s6z konusu proje 4.5 milyar dolara mal olacak.*Haber Tiirk.

¢ Dogus Grubu, IC Holding’e ait Bomonti Bira Fabrikasi binasina talip oldu. Sahenk, Bomonti Kdltir ve Eglence Merkezi adiyla sirket de
kurdu.*Haber Turk.

e KKTC suyun ardindan elektrigi de Turkiye’den alacak. Yillik 1,5 milyon kilowatt (kW) enerji tiketen ada, kablo hatlarinin désenmesiyle ucuz
enerjiye kavusacak. 2015 yilinin ik yarisinda baslayacak proje icin KKTC Enerji Bakanligi Mistesari Hasan Kestigll, “Rumlar da
TUrkiye’den elektrik gelmesini istiyor” dedi.*Yeni Safak.

o AKGUV: DHMi'ye bagl 42 havalimani ile seyrisefer yardimel istasyonlari ve genel midirlik binasi igin 01.01.2015 - 31.12.2016 tarihleri
arasinda 24 ay sireyle 147.9 mn TL bedelle givenlik hizmeti verilecektir. ) }

e ASELS: Yerli haberlesme uydusu gelistirimesi ve (retimesi amaciyla baslatilan TURKSAT 6A Projesinin TUBITAK UZAY, TAl ve
ASELSAN'In katiimiyla yapilmasina karar verildi.*Diinya.

e AVTUR: Avrasya Terminal 28 Kasim - 31 Aralik arasinda hisse satisi planlamaktadir. 26 Kasim’da Avrasya Terminal 0.79-0.84 TL fiyat
araligindan 775 bin adet hisse almistir.

e BOSSA: 25 Kasim’'da Akkardan Sanayi 3.7-3.79 TL fiyat araligindan 136 bin adet hisse almistir.

¢ BOYNR: Diin baslayan Perakende Giinlerinde konusan Cem Boyner, “Her seyimizle internete daldik. Mobil ise ne magazaya ne internete
benziyor. Web'in birkag yil iginde tarih olacagi ¢ok belli. Web’i atlayip dogrudan mobile gegebiliriz” dedi.*Diinya.

¢ CCOLA: Coca-Cola, su, soda, meyve suyu ve enerji iceceginden sonra siit piyasasina giriyor. Fairlife markasiyla satilacak Urliniin fiyati
normal sUte gore iki kat fazla olacak.*Euronews.

e CLEBI: 20 Subat 2014’te bagh ortakligi Celebi Kargo’nun 10 mn TL bedelli sermaye artisinda édemede geriye kalan 2.5 mn TL’nin 2 mn
TL’si 26 Kasim 2014te yapilmistir. Sermaye artimiyla saglanacak fon Celebi Kargo’nun bagh ortakligi Celebi Cargo’nun isletme sermayesi
ihtiyacinda kullaniimaktadir.

* KOZAL: Kaymaz igletmesiyle ilgili tim yasal yikimlilikler yerine getirimesine ragmen Gegici Faaliyet Belgesi veriimemesi nedeniyle yasal
yollara basvurulmasina karar verilmistir.

e NTHOL.: 26 Kasim’da yonetim kurulu bagkani 3.34-3.38 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse almistir.

* PRKAB: Tiirk Prysmian - Prysmian Powerlink Adi Ortaklik'i tarafindan TEIAS’ub actigi denizalti kablo projesi ihalesine verilen 63.6 mn €
bedelli teklif uygun bulunmustur.

¢ SNGYO: 24 Kasim’da Marmara Metal 0.86 TL fiyattan 2.4 mn adet hisse satmistir.

e TTKOM: Bagh ortakhd TTNET UEFA Sampiyonlar Ligi ve UEFA Avrupa Ligi maglarinin Turkiye yayin haklarini 2015 - 2016 sezonundan
baslayarak 3 sezon i¢in satin almistir.

¢ ZOREN: Simav Eynal-Citgdl-Nasa jeotermal arama sahasiyla ilgili yasal slrecin sirket lehine sonuglanmasi ardindan ruhsat, yeniden
dlzenleme neticesinde, 25.11.2014 tarihinden itibaren 70 giin sireli hale gelmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.69 5.70 HF -0.18%]| 7.20 26.5%
HALKB 15.60 15.35 |4 1.63%| 17.80 14.1%
KRDMD 2.18 2.14 |4+ 1.87%| 2.72 24.8%
SAHOL 10.50 10.35 4 1.45%| 11.60 10.5%
TCELL 13.90 14.00 4+ -0.71%]| 15.50 11.5%
TKFEN 6.06 6.10 |} -0.66%| 7.40 22.1%
TOASO | 1550 | 15.65 [ -0.96%| 14.50 | B -6.5%
VAKBN 5.04 4.96 |4+ 1.61%| 5.90 P 171%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

——YF Madel Ponfoyiest agiiikiandinimis)
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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