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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz hafta %2.55 deger kazanarak 83.281 puanda kapandi. Banka ve Sanayi endeksleri
sirasiyla %3.4 ve %1.1 oraninda artti. Bir 6nceki hafta gelisen Ulke (EM) borsalari arasinda %5.5 ile USD
bazinda en gok kazandiran olan Borsa Istanbul, gectigimiz hafta ise %3.4 yikselerek ortalamada kaldi. Bir
onceki hafta %4.0'ten fazla diserek son 4 yilin en distglne gerileyen Brent petrol fiyatlari, gegtigimiz hafta ise
%1.2 yikseldi. Ozellikle Cuma ginii Gin Merkez Bankasinin iki yil aradan sonra ilk kez faiz oranlarini
indirmesinin yarattigi iyimserligin ardindan petrol fiyatlarinin, USD’nin deger kazanirken ylikselmesi dikkat gekti.
Persembe gini %2.2 yikselen Petrol fiyatlarr Cuma gini de bu hafta yapilacak (Persembe) OPEC
toplantisinda Uretimin kisilacagi beklentisiyle %0.75 daha yikseldi. Bugiin de %0.35 yukarida 80.78%
seviyesinde iglem goriyor.

Petrol fiyatlarinin haftanin son iki glinindeki atagi ile birlikte petrol ihrac eden Ulkelerin para birimlerinin de deger
kazanimlarini artirdiklari goézlendi. Hafta basindan itibaren glgli seyreden Brezilya Reali ve Rus Rublesi
gectigimiz hafta ortalama %3.0-%3.5 arasinda deger kazanirken, TL ise sadece %0.3 oraninda degerlendi.
Hatirlanacag! Gizere Rus Rublesi 10 hafta boyunca Ust Uste deder kaybetmekteydi ve son 13.5 yilda ilk kez bu
Olcide sert ve sirekli deger kaybeden Rublenin bu hafta deger kazanma ihtimali istatistiksel olarak oldukga
ylksek gériinmekteydi.

Petrol fiyatlarinin, Dolar Endeksinin %0.85 deger kazandigi bir haftada %1.2 yilkselmesinin Tirkiye'nin
hikayesini kisa vadede bir miktar olumsuz etkileyebilecegdi kanaatindeyiz. Bu durum uluslararasi yatinmcilarin
petrol ithal eden Ulkelerdeki fonlarini, petrol ihrag eden (lkelere dogru kismen kaydirmasina neden olabilir.
Dolayisiyla, kisa vadede yiikselislerin pozisyon azaltiimasi olarak kullaniimasini éneriyoruz.

Diger yandan dinyanin gesitli bolgelerinde enflasyonun diisiik kalmaya devam edecegi beklentisi korundugu
slirece bu durumun Trkiye lehine olmaya devam edecegini ve olasi bir diizeltmenin ardindan endeksin yikselis
trendine devam edecegini tahmin ediyoruz. Gegtigimiz hafta agiklanan FOMC tutanaklarinda, enflasyonun hedef
seviye olan %2.0'nin altinda uzun siire disik kalabileceginden endiseli oldugu belirtildi. ECB Bagkani Draghi,
enflasyon gériinimin0 gerilerse tahvil aimlarini artiracaklarini ve enflasyonun hizli bir sekilde yikselmesi icin
ihtiyag duyulursa varlik allm programinin genisletilecegini sdyledi.

Bugiin Asya piyasalari, Gin ve Avrupa'da ekonomiye saglanan desteklerin artacagi beklentisinin risk istahini
guglendirmesinin etkisiyle olumlu seyrediyor. ABD vadelileri yatay seviyede islem gérlyor. Avrupa borsalarinin
ise yatay agilmasi bekleniyor.
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

MAKTK 1.5 21.4% 2,500,471

VANGD 1.67 121% 11,075,964

HURGZ 0.82 1.% 21,228,763

YYAPI 1.00 1.5% 3,156,149

AVGYO 0.82 6.5% 2,540,997

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

USAS 0.67 16.3% 43,022,243

EGCYO 1.4 1.3% 2212948

EUHOL 1.5 6.1% 3,585,706

PKART 274 5.8% 3,074,069

ARSAN 245 -3.5% 6,355,533

One Cikan Haberler

e AB bu hafta 300 milyar Euro ek yatirimi ateslemesi beklenen yeni bir fon aciklamaya hazirlaniyor.

ECB varliga dayali menkul kiymet (VDMK) alimina 21 Kasim'da bagladi.*BloombergHT.

Draghi, enflasyonun olabildigince ¢abuk canlandiriimasi gerektigine yonelik taahhidini, aciklanacak veri ile ne
hizda gerceklestirmesi gerektigini 6grenecek.*BloombergHT.

Son zamanlarda tikanan AB-ABD serbest ticaret anlasmasi gorusmelerinde taraflardan slreci hizlandirma
sinyalleri geliyor.*BloombergHT.

ingiltere Disigleri Bakani Philip Hammond, Iran ile yuritilen ‘nikleer mizakerelerin' bagariyla
sonuclandirilabilmesi igin 'kat edilmesi gereken daha ¢ok yol oldugunu' séyledi.*EurActiv.

Fitch Yunanistan’in notunu B olarak onayladi gériinimi duragan olarak belirledi.

PBOC, faiz oranlarinin 2012 yilindan bu yana ilk kez, sirpriz bir sekilde disurilmesinin kigik olgekli sirketleri
desteklemeyi ve mevduat sahiplerini korumayi amagladigi agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

Cin'de batik krediler son g¢eyrekte ylzde 10 artis gdstererek 2005'ten bu yana en blyiuk yukselisi
kaydetti.*BloombergHT.

Rusya Enerji Bakani petrol Uretim kesintisi planlamadigini sdyledi. Putin petrol fiyatlarindaki disusi yasa disi
satislara bagladi.

Brezilya 2014 yili bilyiime beklentisini 0.5’e indirdi ve TUFE beklentisini %6.45’e gikardi.

iran'in petrol fiyatlarindaki diigiisii durdurmak igin OPEC (iyesi (lkelere, petrol {iretiminin 1 milyon varil azaltiimasi
talebinde bulunacagi belirtildi.“BloombergHT.

Rum Disisleri Bakanligi'ndan aylardir Dogu Akdeniz'de siiren enerji gerginliginin ardindan flag agiklama geldi.
Aciklamada Kibrisli Tirkler'in dogalgaz payinin ayrildigi duyuruldu.*Sabah.

S&P Tirkiye’nin BB+ notunu ve negatif gérinimuin teyit etti.*BloombergHT.

IMF Yoénetim Kurulu'nun degerlendirmesine gore, Tirkiye'nin 2010 yilindan bu yana yillik ortalama ylzde 6
blyimesi, ekonomiyi dis finansman sartlarina karsi hassaslastiran kalici ve buylk bir dis aciga yol
acti.*BloombergHT.

e Babacan biyiume egiliminin korunmasi i¢in reformlara agirlik veriimesi gerektigini belirtti.“BloombergHT.
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Elvan, Tirkiye'de kayit altina alinan yerli cep telefonu sayisinin bu yilin 6 ayinda, gegen yilin ayni dénemine gére 8 kat arttigini belirtti.“BloombergHT.

¢ Rusya’'ya ambargo Tlrkiye'ye yarayacak beklentisi vardi ancak rakamlar hayal kirikhdi gdsteriyor.*Diinya.

Irak’'ta Bagdat ve Erbil'in uzlasmaya varmasiyla birlikte Tirk ekonomisinde énemli gelismelerin kendini gsterecegini vurgulayan Tirk-Irak Dostluk Dernegi

Yiiksek Istisare Kurulu Baskani Mehmet Emin Deger, anlasmanin Tiirk ekonomisine can verecegini sdyledi.*Diinya

Yildiz, Rusya'dan gelen dogalgazda bir kisitlamanin olmamasi igin ugrastiklarini belirterek, bui hafta bu amagla Moskova'ya gidecegini acikladi.*Diinya.

Turkiye Cumhuriyeti Devleti olarak 2012 yilinda kanser ilaglari igin yaklasik 457 milyon lira 6dendi.*Diinya.

Sirket risklerini 6lgen Crif'in raporuna gére 3. geyrekte sirketlerin bilangosunda ani bozulma oldu. Afrika ve Ortadogu’daki daralmayla 2011°den bu yana kredi

riski zirveye gikarken Orta Anadolu basi cekti.*Haber Tiirk.

Turkiye’nin gevresindeki karisikliklar birgok sektérde oldugu gibi turizme de fatura gikariyor. Tirkiye, ylizde 63.8 ile israil'in ardindan Avrupa’nin en disiik otel

doluluk oranina sahip ulkesi oldu.*Hurriyet.

Diinyada sayil tavuk Ureticileri arasinda yer alan Tirkiye, ihracat pazarlarini ¢gesitlendirmek icin harekete gegcti. En ¢ok Irak’a riin génderen Turkiye, Rusya,

Filipinler ve Singapur ile 375 milyon dolarlik pazar yaratmayi hedefliyor.*Hurriyet.

GAZ Bagkani, “Tirk otomotiv endistrisi, érnek teskil ediyor. Bu nedenle Sakarya’da da yatinm yaptik. Hafif ticari arag, otobls, kamyon ve binek araglarin

yani sira 2015'te traktdr konusunda da atilimlar planliyoruz” dedi.*Milliyet.

Sehirlerarasi yik ve yolcu tasiyan 4 milyondan fazla ticari aracin kis lastigi takma zorunlulugu 1 Aralik'ta baslayacak.*Milliyet.

AFYON: Afyonkarahisar’da satin alinan arazi tzerine yapilacak yatirim igin 165 mn USD’ye ihtiya¢ oldugu belirtiirken 97 mn TL'lik sermaye artisinin bu

yatinmin finansmaninda kullanilacagr belirtilmistir.

AKBNK: Yurtdisinda halka arz edilmeksizin 4 Milyar ABD Dolar veya muadili yabanci para veya Turk Lirasi tutarina kadar, farkli vadelerde, birden fazla

tahvil veya benzeri tiirden borglanma araci ihrag edilmesi igin SPK’ya basvuru yapiimistir.

AKGUV: Antalya Kepez Belediyesinin agtigi 6zel glivenlik hizmet ihalesi 21.14 mn TL bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

ASELS: IBM ile gelistirilecek piller elektrikli araglarin menzil sorununu sona erdirecek.*Martiks Haber.

AVISA: 2014 yili ilk 10 ayinda toplam 212 mn TL prim Uretilmistir.

AVTUR: Galip Oztirk 21 Kasim-31 Aralik 2014 tarihleri arasinda hisse satisi yapabilecegini agiklamigtir. Avrasya Terminal Isletmeleri 24 Kasim-31 Aralik

arasinda hisse satisi yapabilecegini agiklamistir.

BIMAS: Yonetim kurulu Gyesi 50 TL fiyattan 50 bin adet hisse satmistir.

BOSSA: Akkardan Sanayi 20 Kasim'da 2.79-3 TL fiyat araligindan 353 bin adet hisse almistir.

CEMAS: Uretim kapasitesini % 75 arttiracak ve (iriin yelpazesini bilyiiterek yeni pazarlara hitap edebilecegi tesvik belgeli tevsi yatirimlarindan tam otomatik

yatay kaliplama hatti ve bu hattin tamamlayici unsurlari olan dékiim arabasi, vibrasyonlu ocak sarj arabasi ile birlikte 21 Kasim’da devreye alinmistir.

DARDL: Dardanel, 2014 sonunda yiizde 65, 2015'te ise yiizde 85 ciro artisini 6ngériiyor. Dardanel Sirketler Grubu Baskani Niyazi Onen, 7 kat bilyimeyi

planhyor.*Dlnya.

DENIZ: halka arz edilmek lzere 116 gln vadeli 75 milyon TL nominal degerli ve 179 giin vadeli 75 milyon TL nominal degerli bonolar igin 25-26-27 Kasim

2014 tarihlerinde talep toplanacaktir.

e DOHOL: 36 mn TL sermayeli Melek GSYO’nun @invani Oncii GSYO olarak degistirimesi igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e GARAN: 1,3 milyar USD karsihgi, 785 milyon Euro ve 318 milyon 750 bin ABD dolari tutarinda iki ayr dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi
Euribor+ % 0,90 ve Libor+ %0,90 faizle alinmistir.

e GENTS: 21 Kasim’'da Genpaz Orman Uriinleri 1.59 TL fiyattan 63 bin adet hisse satmistir.

e HALKB: Avrupa Yatinm Bankasi’'ndan KOBI ve Biiyiik isletmelerin yatinmlarini ve isletme sermayesi ihtiyaglarini finanse etmek izere 8 yil vadeli 200 mn €

kredi temin etmistir. Kredi tutarinin 100 milyon EUR'luk kismi ayni amaglarla kullandiriimak izere Halk Finansal Kiralama'ya tahsis edilecektir.

HALKB: Yurtdisi borglanma araglari ihracina iligkin ihrag tavani bagvurusu, 1 milyar Amerikan Dolari tutari olarak revize edilmistir.

e KIPA: 01 Mart 2010 - 28 Subat 2011 ile 01 Mart 2011 - 28 Subat 2012 vergilendirme dénemlerine iliskin her iki ddnem igin 1.45 mn TL KDV hesaplanmasi

gerektigi raporlanmistir. Ayrica ayni dénemlere iliskin olarak 12.89 mn TL vergi ve ziyai cezas! teblig edilmistir.

KRDMD: EPiAS’ta 412.408 adet C grubu pay sahibi olmustur.

MUTLU: Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Kapsaminda satma hakki bedeli 11 Kasim itibariyla 30 giinlik AOF aritmetik ortalamasi 8.7732 TL, son alti

ay 9.0164 TL, bir yil 7.7579 TL ve bes yil 5.0979 TL iginde borsada olusan AOF aritmetik ortalamalarindan en ylksek olani belirlenmistir.

NTHOL: 21 Kasim’'da Yoénetim Kurulu Bagkani 3.28-3.32 TL fiyat araligindan 80 bin adet hisse almistir.

OSTIM: Ostim Metro durag! yaninda bulunan arsa Gzerinde hasilatin %50'’si sirkete ait olacak sekilde ortak girisim anlasmasi yapiimistir.

PENGD: Sirkete ait arazilerin gelistirilebilmesi amaciyla, Uretim tesisimizin taginabilmesi adina arsa arayisi ¢alismalari devam etmektedir.

PETKM: Bagh ortakhidi Petlim Limancilik'in konteyner limani projesi igin tesvik belgesine baglanan yatirim tutari 657.7 mn TL'dir.

PETUN: Kurumsal Yénetim Derecelendirme notu 9,01'den 9,11'e yikseltmistir.

PRKME: SPK Silopi Elektrik'in PRKME’yi devralarak birlesmesine onay vermis olup 4.20 TL lzerinden ayrilma hakkina karar vermistir.

PSDTC: 1.48 mn TL sermaye artisi halka arz edilmek suretiyle 6-7 Kasim’da tamamlanmis olup 6denmis sermayesi 4.5 mn TL olmustur.

SILVR: Hisse geri alim programi kapsaminda 0.94-0.95 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse almistir.

SODA: TRKCM 21 Kasim’da 2.66 mn adet hisseyi 4.16465 TL fiyattan IFC'ye satmistir. Satis sonucu 10.3 mn TL kar yazmasi beklenmektedir. ANACM ayni

fiyattan IFC’ye 10.66 mn adet hisse satarak 39.87 mn TL satis kari bekledigini kaydetmistir.

e TEBNK: Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Kapsaminda satma hakki bedeli 14 Kasim itibariyla 30 giinlik AOF aritmetik ortalamasi 2.0032 TL, son alti ay
2.0185 TL, bir y11 2.0528 TL ve bes yil 2.0562 TL icinde borsada olugan AOF aritmetik ortalamalarindan en yiksek olani belirlenecektir.

¢ TUKAS: Oyak Girisim’in sahip oldugu hisselerin Okullu Gida'ya satisi gergevesinde dngdrilen bayilik sdzlesmelerinin feshi igslemleri tamamlanmis olup;

satiglarin aksamamasi igin yeni bayilik s6zlesmeleri hizli bir sekilde yapiimaktadir.

ULAS: Yapi alani 287 m2 olan dilkkan 220 bin TL bedelle satilmistir. Gegmis yil karina eklenecek tutar 203 bin TL'dir.

USAS: IEYHO 21 Kasim’da 0.67-0.71 TL fiyat araligindan 10.1 mn adet hisse satmistir.

USAS: Ozisik insaat 20 Kasim’da 0.80-0.90 TL fiyat araligindan 4.42 mn adet hisse satmistir.

VESBE: VESTL 20 Kasim’da 9.61-9.76 TL fiyat araligindan 70,451 adet hisse alarak ortaklik payini %94.34’e ¢ikarmistir.

YGYO: Zeytinburnu’nda bulunan Yesil Plaza’da 18525 m2 alanl bélim 32.34 mn USD bedelle alinmistir.

YKBNK: 2008-2009-2010 mali yillari ile ilgili olarak yapilan vergi incelemesi neticesinde yapilan tarhiyatlar ile ilgili olarak Gelir Idaresi Bagkanlig ile varilan

uzlasma neticesinde ilgili yillar igin 25.8 milyon TL vergi asli + gecikme faizi ile birlikte 6denecektir. Yorum: Bu vergi cezasi i¢in bir karsilik ayriimisti o

nedenle kar zarara bir etkisi olmayacagini distnlyoruz.

ZOREN: 24,9 MWe kurulu glice sahip olmasi planlanan Kizildere IV jeotermal enerji santrali icin EPDK'ya yapilmis olan &nlisans bagvuru siireci devam

etmektedir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.50 5.53 |4 -0.54%| 7.20 30.9%
HALKB 15.40 | 15.10 |4+ 1.99%| 17.80 15.6%
KRDMD | 2.18 2.24 [} -2.68%| 2.72 24.8%
SAHOL | 10.50 | 10.35 |4+ 1.45%]| 11.60 10.5%
TCELL 13.90 13.75 4+ 1.09%| 15.50 11.5%
TKFEN 6.00 5.93 |4+ 1.18%]| 7.40 23.3%
TOASO 15.35 15.70 4} -2.23%| 14.50 I:% -5.5%
VAKBN 5.04 4.98 Hr 1.20% 5.90 17.1%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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24 Kasim 2014

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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