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Haftalik Ajanda

=0==BIST100

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 82.143 seviyesine kadar %0.55 yikselerek basladigi giini %0.16 artida
81.461 puanda tamamladi. Ozellikle endeks agirligi en yilksek GARAN’In haber akigina bagh olarak
6nce 9.13 seviyesine %3.2 yikselmesi, ardindan 8.87’ye kadar gerilemesi ve guni %0.45 primli
olarak 8.89'da tamamlamasi, piyasa genelinde de oynaklik yasanmasina neden oldu. Artan oynaklik
paralelinde islem hacmi 4.004mn TL ile 6nceki giiniin %22 lzerine ¢ikarken, haftalik ortalamasini
da asti. GARAN hissesindeki oynakliga ragmen Banka Endeksi giinii %0.03 oraninda hafif ekside,
Sanayi Endeksi ise %0.21 yukarida tamamladi. Gosterge 2 ve 10-yillik tahvillerin faizinde 9 ve 2 baz
puanlik gerilemeler kaydedildi ve kapanislar sirasiyla %8.04 ve %8.47 seviyelerinde gergeklesti.
Diger yandan dolar kuru ve ddviz sepeti ortalama %0.50 oraninda yUkseldi.

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig

Deg. (%) Hacim (TL)

ATLAS 0,79
VANGD 1,39
HURGZ 071
DENCM 8,75
YYAPI 0,90

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig

21,5% 4.059.433
16,8% 6.563.710
12,7% 19.632.175
10,8% 6.992.567

9,8% 3.021.735

Ded. (%) Hacim (TL)

SANFM 4,25
IZTAR 410
USAS 0,92
EUHOL 1,63
ZOREN 2,62

-16,7%
41%

4,2% 15.542.988

4,1%

-3,7% 65.339.193
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::p:iya ac;';i gsyﬁﬁk“"““”“‘ S [ 204 Seans kapanigi sonrasinda gelen habere gére Dogus Holding, Garanti Bankasi'ndaki %14.89

L Ta S payini, Ispanyol bankasi BBVA'ya hisse basina 8.79TL’den satma konusunda anlagma imzalad.

0 __Joun gewv%kﬁn%mm 0| 7 Ancak satisa konu hisselerin 2014 karindan alacagi temettiiniin 0.11TL’si de Dodus Grubu’'na ait

o —Y—_KZ::;EL}L‘H‘W%,LN s T olacagindan hisse basina fiyatin (8.79 + 0.11 =) 8.90TL'ye karsilik geldigini hesapliyoruz (diinkii

Ruga (B _fsszkOran S00% | 450% kapanigi 8.89TL). Boylece GARAN’da Ispanyol bankasinin payr %25'ten %39.9'a yikselirken,

panig y pany pay y!

Dogus Grubu da kalan %10 pay! ile ortakligini surdirecek. Yeni yapida 10 kisilik Yonetim

[ Toonen] _Ackeavcakveq _[aaaw] ol Kurull..'l'n'Fia BBYA 7 Uye ile temsil edilecek. .8.6.2 konusu satis i§|gmi ile birlikte :I'Urkiye'ye son yillarin

[ingtere [ _[TUFE (¥i) 110% | 1.20% en blylk dogrudan yabanci sermaye girisi de gergeklesmis oldu. Buglin Borsa Istanbul’un

Amanya _|Kasm _|ZEW Endeksi 1 -368 . . . . ..

8 [Kesm [zEWEndels o |4 acilisinda yukaridaki GARAN haberinin yani sira diin agiklanan Fed tutanaklar da belirleyici olacak;

R R AT A giiniin devaminda ise TCMB'nin saat 14.00’te agiklanacak faiz karari beklenecek.

ABD F Konusmas!

Agiklanan Fed tutanaklarinda kiresel ekonomiye dair endigelere 6nemli bir vurgu yapiimazken,

e e TemsavET— e e I'('ar?msarvig,aretlerl vermekten dska(;mlldl. Fed Gyeleri arasmd?, d.L'.lsuen"enflgsyon beklentileripg ne

laponya | [W.B.Faiz OraniKaran 010% Olglide agirlik veriimesi gerektigi konusu tartismalar yasandigi goérildi. Disuk enflasyona iliskin

GAfika  [Ekm  [TUFE (Yillk) 590% . . o . - . e . . .

/650 [caifazs i€ B € endigelerin arttigini gdsteren tutanaklar, Fed Uyelerinin ABD ekonomisindeki ilerlemeye given

Igltre _{Kasm_1M.8 Toplant Tuanakan duymaya devam etmekle birlikte uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki olasi gerilemeye dair ise

ABD Ekim _|[Insaat lzinleri 1.040mn. | 1.018 mn. . R - . .y L e

48D [Eim _[KonutBagangian 1025 m.| 1017 m. dikkatli olduklarini ortaya koydu. Bugiin Asya piyasalari Cin’de acgiklanan zayif PMI verisi ile birlikte

A2 i AT e karisik bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem goériyor. Avrupa borsalarinin ise yatay

agllmasi bekleniyor.
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soys s oo =m0 | | Bugun Aciklanacak Veriler

n___feom s P ] s 09:00 Almanya UFE Yillik (Bekl. %-1.00) 15:30 Issizlik Bagvurulari (Bekl. 286bin)

e s uoatrem | || | 10:00 Fransa Markit imalat PMI (Bekl. 48.9) 16:45 ABD Markit Imalat PMI (Bekl. 56.2)

;IW‘LEES:”‘ xaftmﬂhlm?g@ ‘sg gii 10:55 Aimanya Markit Imalat PMI (Bekl. 51.5) 17:00 ABD Ikinci El Konut Satigi (Bekl. 5.15mn.)

s Jen M:[kl‘i";";pm@"%) s T ore 11:00 AB Markit imalat PMI (Bekl. 50.9) 17:00 Philadelphia FED imalat (Bekl.18.5)

A8 [Kesm [MarktHanetPMI (Onci) | 825 | 523 14:00 TCMB PPK Faiz Karari (Bekl. %8.5) 20:30 Fed/Mester Konusmasi

o 15:30 ABD Gekirdek TUFE Yillik (Bekl. %1.8)

Ingitere _|Ekim _|Perakende Satslar (AyIk 0.02% -0.3% " bt - /ol

Tirkye |Kasm _|TCMB PPK Faiz Karart 825% | 825% 15:30 ABD TUFE Yillik (Bekl. %1.6)

ABD Ekim Q_ek\rdekTUFE (Yl 1.70% 1,70%

ABD Eki [ TUFE (Yilik 1,60% 1,70% -

o> i | m\klia vzmnam 2700 | 290bin One GIkan Haberler

[ABD Kgs.m M‘arifnimalatF’Ml(Ond)) 57 55.9

et Mmoo Fed'in 28-29 Ekim tarihlerindeki toplanti tutanaklarinda Fed yetkililerinin kamuoyunun enflasyon

[Phiadeiphia FED Irat o | a7 . . o . . - T

48 [Kesm [Tikef Giveni (Onoi 106 | -t beklentilerindeki olasi dustsin takip edilmesi gerektigini distndukleri belirtildi. *BloombergHT

ABD Fed/Mester Konusmas! H . o . . . .
e Altin, Isvigre referandumundan hayir oyu c¢ikacadini gdsteren bir anket sonrasinda geriledi.

*BloombergHT

OLKE DONEM | AGILANAGAKVER] B | ONGEK e Cin’in imalat PMI'l Kasim ayinda 6 ayin en dislk seviyesine gerileyerek dinyanin ikinci en blyuk

AB Mgr\oDragthonu mas! e . . o . P

Kanada _[Exm _[TUFE (ViK 2005 | 200% ekonomisinin 4. geyrekte yavaslamayi sirdirdigu sinyali verdi. *BloombergHT

A0 fasm _ansse Fed e Ences 3 » Japonya’nin ihracati, Ekim ayinda 8 ayin en bliyiik artigini kaydederek son geyrekte resesyona giren

ekonomiye destek sagladi. *BloombergHT

« ABD Genelkurmay Bagskani Dempsey, "Bana verilmis olan gérev ISID. Bir ulusun insasi veya Suriye
rejimini devirmek degil" dedi. *BloombergHT

e Standard & Poor’s Tirkiye, Brezilya ve Guney Afrika bankalarinin istikrar kazanmaya basladigini
acikladi. *CNBCE

o BM Genel Sekreteri Ban, tiim énlemlere ragmen ISID igin savasmak amaciyla 80'den fazla iilkeden
15 bini agkin yabanci terdristin Irak ve Suriye'ye gittigini bildirdi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri 20 Kasim 2014

e Tiirk Hava Yollari, Bonds & Loans Odillleri-Ugak Finansmani dalinda "Yilin En iyi Yapilandiriimig Finansman" édline layik gérildii. *Diinya

o Otokar, 19-20 Kasim tarihleri arasinda Bursa'da yapilacak Automotive Testing Show & Expo’ya katiliyor. Sektérde Otomotiv Test Gosterisi
olarak bilinen etkinlikte otomotiv ve uzay gemisi endistrileri igin test ve gelistirme ekipmani Ureten tedarikgiler biraraya gelme ve deneyimlerini
paylagsma imkani buluyor. *Milliyet

e Marti Otel isletmeleri Yénetim Kurulu Bagkani Oya Narin, Bodrum’un Kizilagag Koyl igmeler mevkiinde bulunan 55.6 déniimliik araziye yeni
bir turizm kompleksi insa edeceklerini agikladi. *Milliyet

o Turkiye’'de 49 banka faaliyet gOsteriyor. Bunlarin 3 tanesi devlet bankasi, 12’si 6zel, 17’si yabanci, 13’U yatinm bankasi, 4’l faizsiz katilim
bankasi. 49 bankadan 37’sinde yabancilarin hissesinin oldugu goriliyor. Yabancilar 2001°'den bugiine kadar 21 bankada gergeklesen satin
almaya 20 milyar dolar 563 milyon dolar harcarken, 17 milyar dolari askin kar elde ettiler. *Vatan

o Turk tekstilciler, inovasyon sayesinde ihracatin kilogram fiyatini 10 kat artirdi. Tekstilciler; 1.5 dolar civarinda olan ihracat kilogram fiyatini til
ve dantelde 15 dolara, havluda ise 10 dolara ¢ikarma basarisini gésterdi. *Vatan

¢ Burger King, Heinz gibi gida devlerinin sahibi Latin Trio olarak bilinen 3 Brezilyali milyarder, Coca-Cola'nin pesinde. Servetleri
44 milyar $'I agan Trio, ABD'li dev igin fon kurdu. *Sabah

e DGZTE: Brit %7.5 oraninda temetti 6demesinde agirlikli ortalama fiyat 1.19 olarak belirlenmistir.

e EKGYO: Sarphan Finanspark Projesinde gelir paylagimi isinin 195.999.607,00 TL'den 197.721.691,10 TL'ye ciktigini aciklamistir.

o GARAN: Dogus Holding, Garanti Bankasi'nin %14.89 oranindaki paylarinin satisi konusunda Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ile gérismeler
yapildigini agiklamistir.

o AKTIF: 60.000.000 TL nominal degerli ve 490 gun vadeli ve 35 glinde bir kupon 6demeli tahvillerin 3.kupon 6demesinin yapildigini
aciklamistir.

e BEYAZ: JCR Eurasia Rating, sirketi ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu 'BBB-(Trk)'
olarak teyit etmis olup, s6z konusu nota iliskin gérinimi ise 'Stabil' olarak belirlemistir.

¢ KRONT: Iran Islam Cumhuriyeti Alacaklari Temliki anlasmasi cergevesinde Oz Telekom lletisim Hizmetleri A.S. temlik edilmis alacaklardan
18.11.2014 tarihinde 48.950 USD daha tahsil ederek toplamda 98.950 USD tahsil etmis ve anlasma geregi olarak sirkete toplam 79.160 USD
transfer etmistir.

¢ DOCO: DO&CO Aktiengesellschaft'in 2014/2015 mali yih ilk yar yil finansal sonuglarinin 20 Kasim 2014 tarihinde yayinlanacagini
aciklamistir.

o FINBN: Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirmciya satilmak tizere 91 guin vadeli 150 milyonTL nominal degerde iskontolu bononun 21.11.2014
tarihinde ihrag edilmesinin planlandigini agiklamistir.

e BOSSA: Halka arz edilmeksizin sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tzere 17-18 Kasim 2014 tarihlerinde talep toplama islemi gergeklesen,
vade baslangi¢ tarihi 19 Kasim 2014, vade bitis tarihi 15 Mayis 2015 olan 15 milyon TL. nominal degerli planlanan bono ihraci
gerceklestirilmigtir.

e PIMAS: Bagh ortakligi S.C. Pimapen Logistic Center'in sirket midiri olarak gérev yapan NICOLAE IRINOIU'ye satiimasina, satis isleminin
30 Haziran 2015 tarihine kadar tamamlanmasina karar verildigini agiklamistir.

e FFKRL: 300.000.000 TL olan kayith sermaye tavaninin 575.000.000 TL'ye artiriimasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu nezdinde gerekli bagvurularin yapildigini agiklamistir.

o SKBNK: Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi ile 60 milyon USD tutarinda kredi anlasmasi imzalandigini agiklamistir.

e ULUUN: Sirket paylari 20.11.2014 tarihinden itibaren BIST Halka Arz, BIST Tum, BIST Tidm-100, BIST Ulusal, BIST Sinai ve BIST Gida,
icecek endeksleri kapsamina dahil edilecek olup, endekslerin hesaplanmasinda sirketin paylarinin sayisi 84.500.000, fiili dolasimdaki pay
orani ise %28 olarak dikkate alinacaktir.

¢ ETILR: Vadesi gegmis SGK ve Vergi Dairesi borglari 19.11.2014 (bugiin) 6dendigini ve SGK ve Vergi Dairesi borcu kalmadigini agiklamistir.

e SAYAS: Bagh ortakhgi, IMM Network GmbH’nin, Mercedes-Benz Kurumsal Kimlik Yenileme ihalesini 20.000.000.-avro bedelle kazandidini
aciklamistir.

e KRSAN: Urettigi araglarin yurtdisinda satigini yapmak ve ilgili satis sonrasi hizmetleri gergeklestirmek iizere merkezi Torino, italya'da olacak
100.000 EUR sermayeli Karsan ltaly s.r.l. unvanl bir Sirket kurulmasina karar verildigini agiklamigtir.

¢ GARAN: DOGUS Grubu, Tirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin gikariimis sermayesinin % 14,89'una tekabiil eden toplam 625.380.000 nominal
TL degerde Garanti Bankasi hissesini BBVA'ya satmak uzere 19 Kasim 2014 tarihinde hisse devir s6zlesmesi imzalandigini agiklamigtir.
Satisa konu hisselerin toplam bedeli 5,497,090,200 TL's1, beher hisse bedeli ise 8.79 TL'sI olarak tespit edilmistir.

Makro Haberler
o _Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Guinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.29 5.26 |4+ 0.57%| 7.20 [ 36.1%
HALKB | 13.80 | 13.65 |4+ 1.10%| 17.80 |! 29.0%
KRDMD | 2.18 221 [ -1.36%| 2.72 | 2418%
SAHOL 9.82 9.70 [+ 1.24%| 11.60 | 18.1%
TCELL 12.75 | 12.70 |4+ 0.39%| 15.50 | 21.6%
TKFEN 5.55 5.43 [4r 2.21%| 7.40 |i 33.3%
TOASO | 14.70 | 15.00 [ -2.00%| 14.50 [i -1.4%
VAKBN 4.46 4.42 |4+ 0.90%| 5.90 |: 32.3%

*Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirm danmismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolumii
Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Satig Boltimu

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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