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Piyasa Beklentisi

Bir onceki gliin kar satiglar ile %0.88 gerileyen BIST100 Endeksi diin %1.03 deger kazandi ve
81.329 puan ile de guinun en ylksegine yakin kapandi. Banka ve Sanayi endeksleri sirasiyla %1.34
ve %0.68 oraninda deger kazandi. Islem hacmi ise 3.282mn TL ile haftalik ortalamasinin altinda
kald.

Yurticinde Hazinenin duzenledigi 2-yillik yeni gosterge tahvilin ihraci ile 10-yillik gdsterge tahvilin
yeniden ihracinda sonuglar beklentilere paralel gergeklesti. Ancak 2-yillik eski gésterge tahvilin faizi
diin 7 baz puan, 10-yillik gosterge tahvilin faizi de 3 baz puan yulkselerek sirasiyla %8.15 ve %8.49
seviyelerinde kapandi. Dolar kuru ise %0.45 gerileyerek 2.2213 oldu.

Yurtdisinda ise Japonya Basbakani Sinzo Abe’nin acgiklamalari, Aimanya ZEW Endeksi ve ABD
UFE verisi piyasalarda dalgalanma yaratti. Sinzo Abe, Ekim-2015'te yiiriirlige girecek satig vergisini
Nisan-2017'ye ertelediklerini aciklarken, parlamentonun da alt kanadini 21 Kasim'da feshedecegini
ve 17 Aralik tarihinde erken secgime gideceklerini duyurdu. Hatirlanacagdi lizere Japon ekonomisi,
%5 olan satis vergisinin Nisan-2015'te %8'e yikseltiimesi ile birlikte 2C14’'te %7.3 daralmisti.
Ekonominin slrpriz bir sekilde 3C14’te de %1.6 oraninda daralarak teknik agidan resesyona girmesi
sonrasinda “Abenomics” olarak anilan uygulamalara destegin devami igin hikimetin glvenoyu
arayisina gideceg@i tahmin ediliyordu. Almanya’da ise ekonominin goérinimdine iliskin egilimleri
gOsteren ZEW endeksi Kasim'da 11.5 ile yikselerek 0.5 olan beklentilerin oldukga Uzerinde bir
deger aldi ve EURUSD paritesi 1.2545 seviyesine kadar yiikseldi. ABD'de ise ézellikle gekirdek UFE
verisi Ekim'de %0.4 ile %0.1 olan beklentilerin oldukga Uzerinde geldi. Ancak verinin detaylarina
inildiginde mevcut zayif trendin bozulmadigi gorildi. Bu nedenle verinin hemen sonrasinda
81.200'den 80.700 seviyesine yaklasik 500 puan digen endeks, gunin devaminda tekrar
toparlanmayi basardi.

Bugiin piyasalarin gindeminde saat 21.00'de agiklanacak olan ve faiz artirrmina ne zaman
baslayabilecegi konusunda ipuglarini aranacagi Fed tutanaklari yer alacak. Hafif sahin tonda
olabilecegini disindigimiz tutanaklarin, st Uste rekor kapaniglar yapan ABD borsalarinda olasi
bir kar satigi firsati olarak degerlendirilebilecegini disiniyoruz. Bu nedenle kisa vadede Borsa
istanbul’da pozisyon taginmamasini uygun buluyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Japonya M.B. Faiz Orani Karari
10:00 G.Afrika TUFE (Yillik) (Bekl. %5,9)
11:00 AB Cari Fazla (Bekl. 21,3 mir. €)
11:30 Ingiltere M.B. Toplanti Tutanaklari
15:30 ABD Iinsaat Izinleri (Bekl. 1.040 mn.$)

15:30 ABD Konut Baslangiglari (Bekl. 1.025 mn.)
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari
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Haftalik Ajanda
ULKE _ [DONEM | AGIKLANACAKVERI  [BEKLENTI| ONCEKI
Japonya  [3G2014 |GSYH Yillk 2,10% -110%
Tirkye [Agusbos |issizli Orani 9.80%
Turkiye [Ekim _[Biitge Dengesi -9.2mir. TL.
ABD Kasm _|New York Empire Imalat Endk. 10 6,17
ABD Ekim | Sanayi Uretimi (Aylik) 0,30% 1,00%
ABD Ekim __[Kapasite Kullanm Orani 79.30% | 79.30%
Rusya [Ekim _|issizli Orani 5,00% 4,90%
[Oke [DONEM | AGIKLANACAKVERI [BEKLENTI| ONCEKi
'\ngmere Ekim _[TUFE (Yilk) 1,10% 1,20%
Amanya _|Kasm _|ZEW Endeksi 1 -36
[AB Kasm _|ZEW Endeksi 101 41
ABD Ekim __[UFE (Yilk) 1,50% 1,60%
ABD Kasm _[NAHB Konut Piyasas| Endeksi 55 54
[ABD F Konusmas!
19 Kasim 2014 Gargsamba
ULKE _[DONEM A%IKLANACAKVH BEKLENTI| ONCEKI
Japonya M.B. Faiz Orani Karari 0,10%
GAfika  [Ekm  [TUFE (Yillk) 590%
AB Eylil__[Cari Fazla 94mr.€| 151 mr.€
ingitere [Kasm _[M.B Toplant Tutanakiari
ABD Ekim__[Ingaat[zineri 1.040m. | 1018 mn.
[ABD Ekim _|Konut Baglangiart 1.025mn. | 1.017 mn.
[ABD Ekim __|FOMC Toplant Tutanaklart
ULKE DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
[Japonya _|Ekim Ihracat (Yilk) 6,9%
Japonya |Ekim [Ticaret Dengesi -958 mir. Yen|
Japonya _[Kasm _|imalat PMI 53.29 5240
Cin Kasm _|imalat PMI 50.4
Amanya _|Ekim UFE (Yilik) 0.9% -1.0%
Fransa  [Kasm _|Markit Hizmet PMI (Oncii 485 483
Fransa _[Kasm _|Merii imalat PMI (Onci 488 485
Amanya _|Kasm _|Markit Hizmet PMI (Onci) 545 544
Aimanya__[Kasm _|Markitimalat PMI (Ond_q 515 514
AB Kasm _[Markit Hizmet PMI (Oncii) 52.5 52.3
AB Kasm _|Markitimalat PMI (Oncil) 51.0 506
ingitere _[Ekim _|Perakende Satsiar (Aylk) 0.02% 0.3%
Tirkye  [Kasm |TCMB PPK Faiz Karari 8,25% 8,25%
ABD Ekim | Cekirdek TUFE (Yillk 1.70% 1,70%
ABD Ekim __[TUFE (Yilk) 1,60% 1,70%
ABD Hafalk |lssizik Bagvurulari 270bin 290bin
[ABD Kasm _[Markitimalat PMI (Oncil) 57 55.9
ABD Ekim__|lkinci El Konut Sats! 5.15m. | 517 mn.
[ABD Kasm _|Philadeiphia FED Imalat il 2017
AB Kasm_ | Tiiketci Gilveni (Onci) -10.6 1.4
[ABD Fed/Mester Konusmsi
ULKE _ [DONEM | AGIKLANACAKVERI  [BEKLENTI| ONCEKI
AB Mario Draghi Konusmasi
Kanada _[Ekim _[TUFE (YiK) 2,00% 2,00%
[ABD Kasm _|Kansas Fed Imalat Endeksi 3

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VANGD 1,19 16,7% 4.800.071
AVGYO 0,82 10,8% 5.767.046
ZOREN 2,72 7,9% 182.249.649
METRO 0,59 7,3% 11.784.015
KATMR 3,58 7,2% 8.669.093

One Cikan Haberler

« ABD'de iiretici fiyatlari endeksi (UFE), hizmet ve gida fiyatlarindaki artisin enerii fiyatlarindaki distisii
bastirmasi ile, Ekim ayinda beklenmedik sekilde yikseldi. *BloombergHT

e Minneapolis Fed Baskani Narayana Kocherlakota duragan enflasyon gérinimi nedeniyle 2015'te
faiz artinlmamasi gerektigi goriisiini tekrarladi. *BloombergHT

o istihdamda Fed'in ideal gérdigii seviyeye yaklasilirken enflasyonun hedefin altinda kalmaya devam
etmesi merkez bankasinin kararini zorlastiriyor. *BloombergHT

o ABD'de iiretici fiyatlari endeksi (UFE), hizmet ve gida fiyatlarindaki artisin enerii fiyatlarindaki distsii
bastirmasi ile, Ekim ayinda beklenmedik sekilde yukseldi. *BloombergHT

e Standard & Poor's, Euro Bolgesi'nin 2008'den bu yana Uglinci kez durgunluga girme tehlikesiyle
karsi karglya oldugunu konusunda uyardi. *CNBCE

e ABD'de uzun vadeli portfdy yatirmlan girisi Eylul ayinda, dolardaki glglenme ve yabanci
yatirrmcilarin sirket tahvilleri, Hazine tahvilleri ve hiikimet destekli kurum menkul kiymetleri aliglari ile
birlikte rekor kirdi. *BloombergHT

e Euro Bodlgesi'ndeki finans sistemine duyulan glveni artirmaya c¢alisan Avrupa Merkez Bankasi
(AMB), bankalarin varlik riskini Olgtiikleri karmasik modelleri mercek altina almaya hazirlaniyor.

En Gok Diigen Hisseler *BloombergHT

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAS 0,96 12,7% 20.459.037
ECBYO 1,17 11% 4.975.731
AKSEL 2,01 -5,6% 5.752.581
ERBOS 39,95 -41% 8.844.399
KERVN 0,50 -3,8% 298.958
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Sirket ve Sektor Haberleri 19 Kasim 2014

e Son dénemdeki petrol fiyatlarinda yasanan dusus Turkiye’'deki ¢cimento sektériint olumsuz etkiledi. Dogalgaz ve elektrie ylizde 10’a yakin
zam geldigini sdyleyen sektdr temsilcileri, rakip Ulkelerde maliyetlerin daha gok azaldigina dikkat gekiyor. *Dinya

o Turkcell Global Bilgi, ‘2014 Top Ranking Performers’ édiillerinde ‘En lyi Misteri Deneyimi ve Uygulamasr’nda birinci oldugunu aciklad.
*Milliyet

o Ozel sektoriin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu, 2014 Eyliil ayi sonu itibariyla 2013 yil sonuna gére 6,1 milyar dolar artarak
163,6 milyar dolar oldu. *Zaman

e TRGYO: Torun Center rezidansinda, 10 is¢inin asansor kazasinda hayatini kaybetmesi ardindan, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhgi
mifettislerinin incelemeleri, firmanin, iscilerin kidem tazminatindan, fazla mesailerine, fazla galisma Ucretlerinden genel tatil ginlerinde
calistiriimalarina kadar bir dizi eksikligi daha ortaya ¢ikardi. Belgelerdeki inceleme ardindan 185 isci igin saptanan eksiklikler dogrultusunda,
firmadan ceza gibi toplam 1 milyon 600 bin TL tahsil edilerek, is¢i alacaklarinin 6denmesi saglandi. *Hiirriyet

* VKFYO: Sermaye artigsinda yeni pay alma kuponunun alinip satilabilmesi i¢in acilan ri¢chan hakki kupon pazari siresinin 20.11.204 tarihine
kadar surecegini bildirmigtir.

e YKBNK: ihrag edilmesi planlanan 15 milyon USD tutarindaki borglanma araci igin tertip ihrac belgeleri alinabilmesi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvuruldugunu agiklamistir.

¢ ISMEN: 15.05.2015 vade sonu tarihli 68 milyon TL. nominal tutarda borglanma araci ihracinin gergeklestigini aciklamistir.

e KOCFN: Ihrag edilmesi planlanan 50 milyon TL. nominal degerli tahvil ihracina iliskin talep toplama 20-21 Kasim 2014 tarihlerinde
gerceklegtirilecektir.

¢ ULUUN: Borsa istanbul, Halka arz edilen 23.5 milyon TL. nominal degerli paylarin, 20/11/2014 tarihinden itibaren "ULUUN" kodu ile 3,15 TL
baz fiyattan Ulusal Pazarda islem gérmeye baslayacagini agiklamistir.

¢ ULUSE: Borsa istanbul, Halka arz edilen 12.0 milyon TL. nominal degerli paylarin, 21/11/2014 tarihinden itibaren "ULUSE" kodu ile 14 TL baz
fiyattan Ulusal Pazarda islem gérmeye baslayacagdini agiklamistir.

o AKBNK: Uygun piyasa kosullarinin olusmasi durumunda, 1 yillik dénem igerisinde yurtdisinda toplamda 4 milyar USD veya muadili yabanci
para veya Turk Lirasi tutarina kadar, halka arz edilmeksizin birden fazla tahvil veya benzeri tirden bor¢lanma araci ihraci igin Genel
Muadurltge yetki verilmesine karar verildigini agiklamigtir.

e GARAN: Uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak Uzere es diizenleyici olarak hareket edecek 22 bankaya yetki
verildigini agiklamigtir.

e MEMSA: Sirketin ve tam konsolidasyona tabi ortakliklarinin kamu borglarinin tutarlarinin yeniden belirlendidini ve taksitlendiririldigini
aciklamistir.

e MUTLU: 18 Kasim 2014 tarihinde toplam 48.918 lot adet, 48.918,- TL nominal degerli paya sahip,1 adet pay sahibinin teblig hukimleri
uyarinca ortakligimiza basvurarak satma hakkini kullanmak istedigini iletmistir.

o YKBNK: Yurtdiginda ihra¢ edilecegi belirtilen 25.000.000 USD, 17.800.000 USD, 5.000.000 USD, 31.400.000 USD ve 4.000.000 USD
tutarindaki borglanma araglarinin satig islemleri 18.11.2014 tarihinde tamamlandigini agiklamigtir.

o ANACM: Sirket portféylinden azami 20,000,000 USD karsiligindaki Soda Sanayii hisselerinin International Finance Corporation'a satigina
yonelik sdzlesmelerin imzalanmasina karar verildigini agiklamistir.

e FBBNK: 479.000.000 TL olan bono/tahvil ihrag limitinin 564.000.000 TL'ye ¢ikariimasi icin BDDK'ya basvuruda bulunuldugunu agiklamistir.

Makro Haberler

o _Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Guinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.29 5.26 |4+ 0.57%| 7.20 [ 36.1%
HALKB | 13.80 | 13.65 |4+ 1.10%| 17.80 |! 29.0%
KRDMD | 2.18 221 [ -1.36%| 2.72 | 2418%
SAHOL 9.82 9.70 [+ 1.24%| 11.60 | 18.1%
TCELL 12.75 | 12.70 |4+ 0.39%| 15.50 | 21.6%
TKFEN 5.55 5.43 [4r 2.21%| 7.40 |i 33.3%
TOASO | 14.70 | 15.00 [ -2.00%| 14.50 [i -1.4%
VAKBN 4.46 4.42 |4+ 0.90%| 5.90 |: 32.3%

*Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinnmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolumii
Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Satig Boltimu

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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