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Piyasa Beklentisi 
Geçtiğimiz hafta TL bazında %4.2, USD bazında ise %5.5 yükselen Borsa İstanbul, yeni 
haftaya 81.784 seviyesine %0.7 yükselerek başlamasının ardından gelen kâr satışları ile günü 
%0.88 aşağıda 80.499 puanda tamamladı. Banka ve Sanayi endeksleri dün dengeli bir şekilde 
sırasıyla %0.91 ve %0.88 oranında değer kaybetti. İşlem hacmi ise 3.765mn TL ile haftalık 
ortalamasının hemen altında gerçekleşti.  
 
Yurt içi piyasalarda dün Borsa İstanbul’da kâr satışları olmasına karşın kur ve faiz tarafında 
aşağı yönlü bir seyir dikkat çekti. TCMB’nin Perşembe günü açıklayacağı faiz kararı öncesinde 
dün gösterge 2-yıllık tahvilin faizi 15 baz puan gerileyerek Haziran başından itibaren en düşük 
olan %8.08 seviyesine indi. Petrol fiyatlarındaki geri çekilmenin devam etmesi nedeniyle 
önümüzdeki aylarda açıklanacak enflasyonun da düşük kalacağı tahmin ediliyor. Bu çerçevede 
tahvil piyasasında, TCMB'den 2015 yılından itibaren faiz indirimi adımlarının gelebileceği 
beklentisinin fiyatlandığını düşünüyoruz.  
 
Kur ve faizde bugün Hazine'nin düzenleyeceği 2 ve 10 yıllık gösterge tahvil ihaleleri takip 
edilecek. 13 Temmuz 2016 itfalı eski gösterge 2-yıllık tahvilin yerine geçecek yeni gösterge 2-
yıllık tahvil 16 Kasım 2016 itfa tarihli olacak. Ayrıca dün 11 baz puan gerileyerek %8.46 
seviyesinden kapanan 24 Temmuz 2024 itfalı 10-yıllık gösterge tahvilin yeniden ihracı olacak.   
 
Kredi kuruluşu S&P’nin Cuma günü piyasalar kapandıktan sonra Türkiye’ye ilişkin not gözden 
geçirme kararını vermesi bekleniyor. S&P’nin EM biriminin başında bulunan Moritz Kraemer 
dün Türkiye'nin düşen petrol fiyatlarından pozitif etkilenen ender ülkelerden biri olabileceğini 
belirtti. Türkiye Hazinesi ile kredi notu anlaşması bulunmayan S&P, Türkiye'yi yatırım yapılabilir 
kredi notunun bir not altı olan BB+ ve negatif görünümle derecelendiriyor. 
 
Asya borsalarında dün Japonya ekonomisinin 3Ç14’te sürpriz şekilde resesyona girdiğine 
işaret eden verinin ardından %2.7 düşen Nikkei Endeksi bugün %2.2 artıda kapanırken, Çin 
borsaları ekside, Hindistan ve Endonezya ise yatayda işlem görüyor. ABD vadelileri %0.1 
yukarıda seyrediyor. Avrupa borsalarının ise %0.10 civarında hafif yükselerek açılması 
bekleniyor. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya 3Ç2014 GSYH Yıllık 2,10% -7,10%

Türkiye Ağustos İşsizlik Oranı 9,80%

Türkiye Ekim Bütçe Dengesi -9.2 mlr. TL.

ABD Kasım New York Empire İmalat Endk. 10 6,17

ABD Ekim Sanayi Üretimi (Aylık) 0,30% 1,00%

ABD Ekim Kapasite Kullanım Oranı 79,30% 79,30%

Rusya Ekim İşsizlik Oranı 5,00% 4,90%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

İngiltere Ekim TÜFE (Yıllık) 1,10% 1,20%

Almanya Kasım ZEW Endeksi 1 -3,6

AB Kasım ZEW Endeksi 1,01 4,1

ABD Ekim ÜFE (Yıllık) 1,50% 1,60%

ABD Kasım NAHB Konut Piyasası Endeksi 55 54

ABD Fed/Kocherlakota Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya M.B. Faiz Oranı Kararı 0,10%

G.Afrika Ekim TÜFE (Yıllık) 5,90%

AB Eylül Cari Fazla 9,4 mlr. € 15,1 mlr. €

İngiltere Kasım M.B Toplantı Tutanakları

ABD Ekim İnşaat İzinleri 1.040 mn. 1.018 mn.

ABD Ekim Konut Başlangıçları 1.025 mn. 1.017 mn.

ABD Ekim FOMC Toplantı Tutanakları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Ekim İhracat (Yıllık) 6,9%

Japonya Ekim Ticaret Dengesi -958 mlr. Yen

Japonya Kasım İmalat PMI 53.29 52.40

Çin Kasım İmalat PMI 50.4

Almanya Ekim ÜFE (Yıllık) -0.9% -1.0%

Fransa Kasım Markit Hizmet PMI (Öncü) 48.5 48.3

Fransa Kasım Markit İmalat PMI (Öncü) 48.8 48.5

Almanya Kasım Markit Hizmet PMI (Öncü) 54.5 54.4

Almanya Kasım Markit İmalat PMI (Öncü) 51.5 51.4

AB Kasım Markit Hizmet PMI (Öncü) 52.5 52.3

AB Kasım Markit İmalat PMI (Öncü) 51.0 50.6

İngiltere Ekim Perakende Satışlar (Aylık) 0.02% -0.3%

Türkiye Kasım TCMB PPK Faiz Kararı 8,25% 8,25%

ABD Ekim Çekirdek TÜFE (Yıllık) 1,70% 1,70%

ABD Ekim TÜFE (Yıllık) 1,60% 1,70%

ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 270bin 290bin

ABD Kasım Markit İmalat PMI (Öncü) 57 55.9

ABD Ekim İkinci El Konut Satışı 5.15 mn. 5.17 mn.

ABD Kasım Philadelphia FED İmalat 21 20.7

AB Kasım Tüketici Güveni (Öncü) -10.6 -11.1

ABD Fed/Mester Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

AB Mario Draghi Konuşması

Kanada Ekim TÜFE (Yılık) 2,00% 2,00%

ABD Kasım Kansas Fed İmalat Endeksi 3

17 Kasım 2014 Pazartesi

18 Kasım 2014 Salı

19 Kasım 2014 Çarşamba

20 Kasım 2014 Perşembe

21 Kasım 2014 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

 ABD Merkez Bankası’nın (Fed) San Francisco şubesi tarafından gerçekleştirilen bir araştırmaya göre 
para politikası “aşırı enflasyona neden olmaktan uzak görünüyor” ve fiyat artışları 2016 yılının sonuna 
kadar yavaş kalmayı sürdürecek. *BloombergHT 

 Japonya Maliye Bakanı Taro Aso, vergi artışının Japonya’nın devasa kamu borcunu azaltmak için 
kaçınılmaz olduğunu söyledi. *CNBCE 

 JP Morgan, Avrupa Merkez Bankası’nın politikalarından en fazla Türkiye ve Polonya’nın 
faydalanacağına işaret etti. *CNBCE 

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı Draghi, AMB'nin düşük düzeylerde seyreden Euro Bölgesi 
enflasyonunun görünümü üzerindeki aşağı yönlü riskler karşısında teyakkuzda olması gerektiğini 
söyledi. *CNBCE 

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi, gerekmesi halinde parasal genişlemeye daha da hız 
verebileceklerini söyledi. *BloombergHT 

 ABD'de sanayi üretimi Ekim ayında beklenmedik şekilde düşerken, düşüşte kamu, madencilik ve 
otomobil üretimindeki düşüşler etkili oldu. *BloombergHT 

 Türkiye'de iki ve on yıllık tahvil faizleri yılın en düşük düzeyini görürken, Hazine dün 5 yıl vadeli tahvil 
ihalesi düzenledi. *BloombergHT 

 Türkiye'de işsizlik oranı Ağustos ayında yüzde 10.1'e yükseldi ve Şubat ayından sonra tekrar çift 
hanelere ulaştı. *BloombergHT 

 Japonya, 2008’den bu yana 4. kez resesyona girmesinin ardından dünyanın üçüncü en büyük 
ekonomisini desteklemek için bir teşvik programı oluşturulacağı sinyali verdi. *BloombergHT 

 Merkezi yönetim bütçesi, geçen ay 3 milyar lira, Ocak-Ekim döneminde ise 14,9 milyar lira açık verdi. 
*CNBCE 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKSEL 2,13 11,5% 6.543.140

EUHOL 1,66 8,5% 8.656.190

USAS 1,10 7,8% 22.036.361

KARSN 1,42 6,8% 126.123.094

DOAS 11,30 6,6% 13.174.711

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BANVT 3,00 -10,4% 11.784.340

ERBOS 41,65 -9,3% 11.128.113

ZOREN 2,52 -7,7% 67.468.459

SANFM 5,20 -5,5% 542.112

MNDRS 0,78 -4,9% 10.385.087

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

11.30 İngiltere TÜFE (Yıllık) (Bekl.%1.1) 
12.00 Almanya ZEW Endeksi Kasım (Bekl. 0,9) 
12.00 AB ZEW Endeksi Kasım (Bekl. 4,3) 
16.15 ABD ÜFE Yıllık Ekim (Bekl. %1,2) 
16.15 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi (Bekl. 55)  

20:30 Fed/Kocherlakota Konuşması 

 

Günlük Bülten 

http://www.bloomberght.com/etiket/fed
http://www.bloomberght.com/etiket/enflasyon
http://www.bloomberght.com/etiket/abd
http://www.bloomberght.com/etiket/sanayi_üretimi
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 TAV, Atatürk Havalimanı'nı 75 milyon euro yatırımla genişletecek. Yapılacak yatırımla havalimanına sekiz yeni köprünün eklenmesi ve 
terminalin 27 bin metre kare büyütülmesi planlanıyor. *Dünya 

 Petkim üretim kapasitesini yüzde 13 artırdı. Yıllık brüt üretim kapasitesi 3.2 milyon tondan 3.6 milyon tona çıktı. *Dünya 

 CarrefourSA, "Temiz Çevre Engelsiz Hayat" projesi kapsamında, geçen yıl başlattığı bitkisel atık yağ toplama uygulaması ile 20 ton atık yağ 
topladı.*Dünya 

 'Cup cake' üreticisi Sweet Temptations, global pazarda dev adımlar atan Yıldız Holding’in kapsama alanına girdi. *Vatan 

 PETKM: Etilen Fabrikasında yatırımın devreye alındığını ve üretime başlanıldığını açıklamıştır. 

 PETKM: Goldman Sachs International ile %100 iştiraki olan Petlim Limancılık paylarının devri konusundaki müzakerelerin olumlu bir şekilde 

devam ettiğini açıklamıştır. 

 KOMHL: Vefa Yatırım A.Ş., 2,68 - 2,7 TL. fiyat aralığından 39.235 adet alış işlemi gerçekleştirmiştir. 
ZOREN: Bağlı ortaklığı olan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Üretimi A.Ş.'nin sermayesinin 22 milyon TL'den 25 milyon TL'ye artırılmasına 

ilişkin işlemler tamamlanmış ve İstanbul Ticaret Sicil Müdürlüğü nezdinde tescil edilmiştir. 

 ULUSE: 13-14 Kasım 2014 tarihlerinde gerçekleştirilen halka arz işleminde birim fiyat 14,00 TL olarak belirlenmiştir.  Ortak satışı yoluyla 

halka arz edilen 12 milyon TL nominal değerli payların satışı gerçekleşmiştir. 

 ULUSE: Ulusoy Elektrik halka arzında payların %5’inden fazlasını alan gerçek ve tüzel kişiler Janus, Aster-x, Robur, Marshall Wace, 

Templeton olarak açıklanmıştır. 

 ULUUN: Ulusoy Un’un halka arzında birim fiyat 3,15 TL olarak belirlenmiştir. Sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla halka arz edilen toplam 

23.5 milyon TL nominal değerli payların tamamı satılmıştır. 

 COSMO: Şirket sermayesinin 6 milyon.-TL'den 12 milyon.-TL'ye bedelli olarak yapılacak sermaye artırımından vazgeçildiğini açıklamıştır. 

 CEMAS: Bağlı ortaklığımız Özışık İnşaat ve Enerji A.Ş.’nin halka arz yoluyla  BİST'e açılmak  üzere 2015 yılı içinde içinde yasal hazırlıklarını 

yaparak gerekli tüm işlemlerin ifası  hususunda Özışık yönetimine görev verilmesine karar verildiğini açıklamıştır. 
 AKFK: TRSAKFK81618 kodlu 65 milyon TL tutarındaki tahvilin 17.11.2014 tarihli birinci kupon ödemesinin 1.72 miyon TL. olarak 

gerçekleştirildiğini açıklamıştır.  

 DENIZ: 750 milyon Türk Lirası'na kadar Varlık Teminatlı Menkul Kıymet ihraç planının ertelenmesi nedeniyle yapılan SPK başvurusunun iptal 

edildiğini açıklamıştır. 

 ISMEN: 179 gün vadeli, TRFISMDK1414 kodlu, 75 milyon TL nominal değerli bonolarının dün itibarıyla vadesinin gelmesi nedeniyle itfa 

işleminin gerçekleştirildiğini açıklamıştır. 

 SAYAS: İhraç edilen TRSSAYR81617 kodlu özel sektör tahviline ilişkin kupon ödeme işleminin gerçekleştirildiğini açıklamıştır. 

 RGYAS: İhraç edilen TRSRSGY21511 kodlu özel sektör tahviline ilişkin kupon ödeme işleminin 17.11.2014 tarihinde gerçekleştirildiğini 

açıklamıştır. 

 DENFA: İhraç edilen TRFDZFKK1410 ve TRFDZFKK1428 kodlu bonoların itfa işlemlerinin 17.11.2014 tarihinde gerçekleştirildiğini 

açıklamıştır. 

 DERIM: 25 milyon TL tutarı aşmayacak şekilde, değişik vadelerde, Türk Lirası cinsinden bir veya birden çok seferde halka arz edilmeksizin 

nitelikli yatırımcılara borçlanma aracı ihraç edilmesine karar verildiğini açıklamıştır. 

 TAVHL: Sahip olduğu TAV İstanbul Terminal İşletmeciliği’nin, Atatürk Havalimanı Gelişim Projesi kapsamında Devlet Hava Meydanları 

İşletmesi Genel Müdürlüğü ile Dış Hatlar Terminali tadilatı ve büyütülmesine yönelik ek sözleşme imzalandığını açıklamıştır. 

 PETKM: Petlim Limancılık Tic.A.Ş.'nin sermaye artırımına iştirak edileceğini açıklamıştır. 

 FFKRL: Kayıtlı sermayesinin 300milyon TL. den, 575 milyon TL. ye çıkarılması amacıylaSPK’dan izin alınması için başvuruda bulunulmasına 

karar verildiğini açıklamıştır. 

 TARAF: Alkım Basım Yayın Dağıtım şirket sermayesinde sahibi bulunduğu 475 bin TL. nominal değerli payları 2,59 TL. fiyattan Borsa Özel 

Emirler Piyasası'nda 17/11/2014 tarihinde sattığını bildirmiştir. 
 

 

Makro Haberler 

 Açıklanan makro veri bulunmamaktadır.  
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

ENKAI 5.29 5.26 0.57% 7.20 36.1%

HALKB 13.80 13.65 1.10% 17.80 29.0%

KRDMD 2.18 2.21 -1.36% 2.72 24.8%

SAHOL 9.82 9.70 1.24% 11.60 18.1%

TCELL 12.75 12.70 0.39% 15.50 21.6%

TKFEN 5.55 5.43 2.21% 7.40 33.3%

TOASO 14.70 15.00 -2.00% 14.50 -1.4%

VAKBN 4.46 4.42 0.90% 5.90 32.3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 

 
 
 
 

 

              


