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Haftalik Ajanda

SAAT [ULKE AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
01:50 | Japonya | GSYH Yilik 2,10% -7,10%
10:00 [Tiirkiye _|issizlik Orani 9,80%
11:00 | Tirkiye [Biiige Dengesi -9.2mlr. TL.
15:30 [ABD New York Empire ImalatEndek| 10 6,17
16:15 |ABD Sanayi Uretimi (Aylk) 0,30% 1,00%
16:15 |ABD Kapasite Kullanm Orani 79,30% 79,30%
18:00 |Rusya Igsizlik Orant 5,00% 4,90%
SAAT [ULKE ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
11:30 [Ingitere_[TOFE (Yilik) 110% | 1.20%
12:00 |[Amanya _ [ZEW Endeksi 1 -36
12:00 |AB | ZEW Endeksi 1,01 41
15:30 |ABD UFE (Yilk) 1,50% 1,60%
17:00 |ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi 55 54

19 Kasim 2014 Gargsamba

SAAT [ULKE AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKi
- [Japonya |M.B. Faiz OraniKarar 0,10%
10:00 |G.Afrika_ [TUFE (Yillik) 5,90%
11:00 [AB Cari Fazla 94mir €] 151 mr. €
11:30 |ingitere  [M.B Toplanti Tutanaklari
15:30 |ABD ingaat zinleri 1.040mn. | 1.018 mn.
15:30 |ABD Konut | 1.025 mn. [ 1.017 mn.
21:00 [ABD FOMC Toplant Tutanaklar!

20 Kasim 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz hafta %4.2 deger kazanarak 81.211 puanda kapandi. Bir 6nceki hafta
%5.34 disen ve endeksin %3.25 deger kaybinda etkili olan Banka Endeksi, gectigimiz hafta %6.76
deger kazandi ve bu kez yukselisin mimari oldu. Sanayi Endeksi ise sadece %1.7 oraninda artti.
Banka Endeksinin bir énceki hafta Cuma gini 200-haftalik (agirlikli) HO’sinin hemen altindan,
BIST100 Endeksinin de 200-gunluk (agirlikh) HO’sinin tam Uzerinden tepki vermis olmalari teknik
acgidan olumlu goériinmekteydi. S6z konusu teknik baskiyi gectigimiz hafta lizerinden atan Borsa
istanbul, beraberinde gelen rahatlama rallisi ile 08 Eyliil tarihinden bu yana (45 is giinii) en yiiksek
kapanisini gerceklestirdi.

Gelisen Ulke (EM) borsalarinin USD bazinda ortalama %0.6 deger kazandigi haftada, petrol
fiyatlarinin son 4 yilin en distgune gerilemesinin de etkisiyle, Turkiye borsasi %5.5 oraninda sert
yukseldi ve en gok kazandiran oldu. Turk Lirasi da USD karsisinda %1.24 de@er kazanarak, %1.64
yukselen G.Afrika Rand’indan sonra en ¢ok prim yapan para birimi oldu. Diger yandan, dugsen petrol
fiyatlarinin olumsuz etkisiyle, Brezilya borsasi USD bazinda %4.2 diserken, para birimi Real de
%1.66 deger kaybetti. Rus Ruble’si ise %0.9 daha deger kaybederek, Ust lste 10. haftayr da
diserek tamamladi. Yaklasik 13.5 yil sonra (Mayis-2001’den itibaren) ilk kez 10 hafta Ust Uste
disen Rus Ruble’sinin bu hafta deger kazanma ihtimali ise istatistiksel olarak gli¢lii goériintyor.

Ayrica halihazirda 84.38 seviyesinde islem gdren DXY de 87.5 direncini asmakta zorlanmaya
devam ediyor. Hatirlanacagi lGzere Kasim ayl basinda ECB Bagkani Draghi, Bankanin mevcut
bilango buyukligunin 1.0 trilyon EUR buyutilmesi konusunda Uyeler arasinda tam bir fikir birligi
oldugunu ifade etmis ve EURUSD paritesinin o giin %0.9 dismesi ile birlikte DXY 88.20 seviyesine
kadar ylkselmisti. Ancak aradan gecen son 7 hafta boyunca DXY bir daha 88.00 seviyesinin
Uizerinde kapanmadi. Eger bu hafta Carsamba giini agiklanacak Fed tutanaklari da DXY’nin mevcut
sikismasini yukari yonde degistiremez ise gelisen llke (EM) para birimlerinin olumlu etkilenmeyi
surdurecegini tahmin ediyoruz. Gegtigimiz hafta beklentilerin hafif Gzerinde gelen Euro Bolgesi 3¢
buyime rakaminin ardindan bu hafta 6ncu-PMI verileri takip edilecek. Beklenti anketlerine gore
oncu-PMI verilerinin de mevcut durgunlugu yansitir élctide zayif gelecegi tahmin ediliyor.

Bugin Asya borsalari, Japonya ekonomisinin 3C14’te surpriz sekilde resesyona girdigine isaret

SAATIOLKE | AGIKLANAGAKVER _[BEKLENTI[ ONGEKI eden verinin ardindan basta %2.7 disen Nikkei olmak Uzere ekside seyrediyor. ABD'de 4 hafta Ust
DL oponys ot =% Uste rekor kapanislar sonrasinda vadeli endeksler %0.35 ekside islem goriiyor. Avrupa borsalarinin
(G528 Liaporya[irlatPhl 5329 | 5240 ise %0.45 saticili agiimasi bekleniyor.
03:45 [Cin imalat PMI 50.4
09:00 |Al UFE (Yillk) -0.9% -1.0% i H
Wﬁz:ga Mark\tf-l%)metPMl(ﬁnc[j) 485 483 Bugup .Ag_lklla.nacak Veriler —
1000 [Fransa__[Marki Imalat PMI (Onci) 488 | 485 10.00 Tdrkiye Igsizlik orani (Bekl. %9.8) 18:00 Rusya Igsizlik Orani (Bekl. %5)
10:55 |Amanya | Markit Hizmet PMI (Oncii) 54.5 544 ool ae .
10:55 Alrnania Mark\lirnalatPM\(O“nou) 515 514 11.00 Turklye BUth Denge_SI .
11:00 [AB Markit Hizmet PMI (Gncii) 525 523 15.30 ABD New York Empire Imalat End. (Bekl.10)
11:00 [AB Markitimalat PMI (Onci) 51.0 50.6 16.15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) (Bekl. %0.3)
ﬂi_nqﬂ;tere Perakende Satslar (Aylk) 0.02% -0.3% . o,
1400 [Tirkye | TCMB PPK Faiz Kerar 825% | 8.25% 16.15 ABD Kapasite Kullanim Orani (Bekl. %79.3)
15:30 |ABD Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70% 1,70%
[ 15:30 [ABD TUFE (Yilk) 160% | 1.70% 2
15:30 [ABD Tgsizik Bagvurl 270bin_| 290 One Cikan Haberler
16:45 |ABD Malrk‘\l ir:aﬁ:?;’ul\/ﬂnOnw) 57 : 55.9”1 g
rarlies [rsprerem T 3t a7 ] © G20 Zirvesinde %2.1 gayri safi yurtici hasila biiylimesi hedef olarak belirlendi. *BloombergHT
1700|AB Tiket Gilveni (Oni) 06 [ 111 | e |rak petrol Uretiminin 4'te 1'ini saglayan Beyci Rafinerisi'nin etrafindaki ISID militanlarini
uzaklastirdigini agikladi. *BloombergHT
e | rorawoaved Tesaem] Swemi ] © Japonya, son geyrekte beklenmedik sekilde resesyona girdi. Yurtici hasila blylmesi yillik bazda
10.00[A8 ___ [Mario raghi Konusmas Eylil itibariyla tg aylik ddnemde ylizde 1.6 daraldi. *BloombergHT
15:30 [Kanad: TUFE (Yilk 2,00% 2,00% T ! e e .  ae N
o001 Hangs s et 3 e Cin’in batik kredileri, G¢lncl ¢eyrekte 2005 yilindan bu yana en blylk artigi gostererek yavaslayan
ekonominin daha da zayiflayacagi endiselerini alevlendirdi. *BloombergHT
En Gok Yiikselen Hisseler ° ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney ve bas ekonomisti Andy Haldane, merkez
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) bankaS|"n|r1 gevsek para politikasini sirdirmedeki nedenlerini vurgularken, enflasyon utzerindeki
KOMHL 2,81 7% s7s7.802  asadi yonlu risklere odaklandiklarina isaret ettiler. *BloombergHT
USAS 1,02 7.4% 2029432 © Turk L_ir_aS|, son bir ayhk (_j('j_nemde dolara _I.<ar§| yijzde 1'in Gzerinde deger kazanarak, gelisen ulke
DURDO 2,27 6,6% 1757433  Ppara b|r|mler_! arasinda en iyi performansi g.osterdl. *C"NBCE i o N _
SANFM 5,50 6,2% g2 © 1BMM'de bitge maratonu pag,llyior. Meclis, hem bitge hem de onemli dizenlemeler igcin mesai
LATEK 018 5,9% 24353 yapacagi yenl bir haftaya giriyor. *CNBCE § i .
En Gok Diisen Hisseler e Sanghay ile Hong Kong borsalar arasinda planlanan baglanti bugin hayata gecti. Yabanci
m K 5. 0 Hacim (1L} yatirrmcilar bdylece Cin’'in 4.2 trilyon dolarlik hisse senedi piyasasina erisim saglayabilecek.
Isse apanig egd. (7, acim *BloombergHT
- 0, . . . T e an . e ] . . . . .
INTEM 1390 5’80/“ 1100061 Japonya hisseleri, diinyanin Gglinct blylk ekonomisinin beklenmedik sekilde resesyona girmesinin
ERBOS 4590 41% 808023 grdindan ABD endeks vadelileri ve devlet tahvillerin ralli yapmasli ile birlikte geriledi.
BANVT 3,35 2,9% 4.836.867 o
AKENR 1,37 2,8% 61.221.350
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Sirket ve Sektor Haberleri 171Kasim 2014

¢ DenizBank, ABD Bankalar Birligi (ABA) ve finans sektorinde diinyanin en saygin kurumlarindan biri olarak gérilen Bank Administration
Institute (BAI) tarafindan verilen ‘2014 BAI Bankacilik Inovasyonu Odiilleri’'nde ‘Dinyanin En Inovatif Bankasi’ secildi. *CNBCE

o Tirk Traktor tarafindan gelistirilerek tretilen New Holland TTJ modeli, “Yilin Traktéri 2015” 6diline layik gorilda. *Milliyet

e Borsa istanbul’da BIST 100 Endeksi'nde yer alan sirketlerden 22’si sermayesinin iizerinde kar agiklarken 20 firma sermayesinin 20 katindan
daha yliksek ciroya ulasti *Milliyet

o Vestel'in su ve elektrik tiketiminde tasarruf rekortmeni camasir makinesi magazalardaki yerini aldi. *Milliyet

e Ortadogu'daki karigiklik, Turkiye ihracatini olumsuz etkilemeye devam ediyor. Sene basinda Avrupa'daki kismi iyilesmeyle birlikte ihracatta
yeni bir rekor bekleyenler, yil ortasinda ortaya ¢ikan Irak $am Islam Devleti (ISID) ile hedef kigulttl. *Zaman

e Turk Hava Yollar (THY) Atatirk Havalimani'ndan (AHL) gercgeklestirdigi ugus opersyonlarindaki hizmet kalitesi ve musteri memnuniyetini
artirmak i¢in 'Ugak Cevrim Yonetimi' sistemini devreye soktu. *Sabah

e Borsa istanbul Anonim Sirketi'nin, Hazine miilkiyetinde bulunan B grubu paylarinin halka arzina iliskin Bakanlar Kurulu Karari Resmi
Gazete'de yayimlandi. Buna gére Borsa Istanbul'un Hazine miilkiyetinde bulunan paylari, toplamda sermayesinin yiizde 42.75'ini asmamak
Uzere 31 Aralik 2015 tarihine kadar halka arz edilebilecek. *Sabah

e ZOREN: Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S.'nin ruhsat iptali isleminin geri alindigini agiklamistir.

¢ KIPA: tahakkuk ettrilen vergi ve cezalari hakkinda, Maliye Bakanlhigi'nin Gelir idaresi Bagkanligi Merkezi Uzlasma Komisyonu ile 13 Kasim
2014 tarihinde yapilan uzlasma goérismesinde uzlasma saglanamadigini ve yetkili mahkeme nezdinde dava ikame edilecegini agiklamistir.

o OZKGY: Bagh ortakligi Aktay Turizm’in Antalya Demre’deki turizm gayrimenkullnin kesin tahsisinde 60 gunlik ek teminat mektubu siresi
alindigini agiklamistir.

¢ MCTAS: MCT Yatinm Holding AS'nin BIST Ozel Pazara (yelik basvurusunun Borsa Istanbul tarafindan olumlu degerlendirildigini
aciklamistir.

e TATGD: Ug yada alti ayda bir sabit kuponlu vade sonunda anapara édemeli, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirrmciya 10
milyon TL. nominal tutarli 24-36 ay arasi vadeli tahvil satisi karari alindigini aciklamigtir.

e FINBN: Halka arz edilmeksizin tahsisli satiimak Gzere 87 giin vadeli 16 milyon TL. nominal degerde iskontolu bononun 18.11.2014 tarihinde
ihrag edilmesi icin calismalara baglandigini agiklamistir.

e ESEMS: istiraki Elektropak Elektrik Sanayi A.S. ile devralma yoluyla birlesme karari alindigini agiklamistir.

e AKGRT: 01.01.2014/31.10.2014 déneminde 1.45 milyar TL. prim Uretimi gerceklestirdigini agiklamigtir.

e TEBNK: Hakim ortaklarindan BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’nin satma ve ortakliktan ¢ikma hakkinin dogmasi nedeniyle borsa
kotundan ¢ikmak Uzere bagvuruda bulunulacagini agiklamistir.

o CIMSA: Sirket ortagi Cimsa Cement Sales North GmbH'nin geri kalan %50 'lik payinin alimi islemleri tamamlandigini agiklamistir.

e TRGYO: Eski Ali Sami Yen Stadyumu arazisi Uzerinde devam etmekte insaat olan faaliyetlerine iligkin isin durdurulmasi kararinin
kaldirildigini agiklamistir

e MGROS: Sirket ortaklarindan MH Perakendecilik ve Ticaret 27.3 milyon TL. nominal degerli hissesini hisse basi 26 TL.’den Moonlight
Capital’a satildigini bildirmistir. Moonlight Capital’in sirket sermayesindeki payi 13.11.2014 tarihi itibariyle %15 sinirini agsmistir.

e ARENA: Odeme aracilik hizmetleri alaninda faaliyet géstermek lizere "PayNet Giivenli Odeme Hizmetleri A.S." unvani ile 2 milyon TL nakdi
o6denmis sermayeli yeni bir sirket kurulmasina karar verildigini agiklamistir.

Makro Haberler

o _Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.

\
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Degd. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.29 5.26 [ir 0.57%]| 7.20 36.1%
HALKB | 13.80 | 13.65 [ir 1.10%| 17.80 29.0%
KRDMD | 2.18 2.21 HF -1.36%| 2.72 24.8%
SAHOL 9.82 9.70 [Hr 1.24%| 11.60 18.1%
TCELL 12.75 | 12.70 Jir 0.39%| 15.50 21.6%
TKFEN 5.55 5.43 [ 2.21%| 7.40 33.3%
TOASO | 14.70 | 15.00 |4 -2.00%| 14.50 ﬂ -1.4%
VAKBN | 4.46 | 4.42 [# 0.90%| 5.90 [ 32.3%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhi@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolumii
Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Satig Boltimu

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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