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ispanya Ekm | TUFE Yillk -0.10% | -0.20%
italya Ekm | TUFE Yillk 0.10% -0.20%
Rusya 3C2014 | GSYH Yilk Oncil 0.96% 0.80%
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14 Kasim 2014 Cuma
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Fransa 3C2014 |GSYH Yilk Oncil 0.80% 0.10%
Aimanya  [3G2014 |GSYH Yilk Oncii 1% 0.80%
Tirkiye Eylil _|Sanayi Ciro Endeksi
@ya 3C2014 |GSYH Yilk Oncil 0.07% -0.30%
AB Ekm | TUFE Yillk 0.30% 0.40%
AB 3C2014 |GSYH Yilk Oncil 0.70% 0.80%
Brezlya |Eylil |Perakende Sats Yilik 0.37% | -1.10%
Polonya |3(;2014 GSYH Yilk Oncii 2.80% 3.30%
Rusya Ekim SanayiUrefmi Yillk 2.60% 2.80%
Rusya Ekim Perakende Satss Yillk 1.00% 1.70%
ABD Ekim Perakende Sati 0.20% -0.30%
ABD FED/Bullard Konugmasi
ABD Kasim | Michigan Tkeici Gliveni | 87.5 86.9
ABD Eylil _|isletme Stoklart 0.30% 0.20%
|
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.54 17.4% 1,039,469
TGSAS 9.76 17.0% 6,040,678
TUKAS 113 1.% 5,211,247
YYAP| 0.73 10.6% 1,715,123
SAMAT 1.52 94% 5,318,717
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VANGD 1.10 -10.6% 1,347,664
AKENR 1.32 9.0% 86,083,786
ANELT 201 6.5% 757,001
GEREL 1.34 5.0% 1,161,960
ZOREN 274 -45% 169,525,067

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta %3.25 deger kaybederek 78.000 seviyesinin hemen
altinda 77.957 puanda kapandi. Ancak Cuma gind haftanin en dustgd olan 77.133
seviyesini goren endeks, 200-gunlik (agirlikl) HO’sinin gegctigi 77.116 seviyesinden tepki
vererek ginl %0.58 artida tamamladi. Gegtigimiz hafta iginde %5.34 dlisen ve Borsa
istanbul’un gerilemesinde en etkili olan Banka Endeksi ise Cuma giinii en diigiik 138.425
seviyesini gordl. S6z konusu seviye Banka Endeksinin 200-haftalik (agirlikli) HO’sinin
gectigi seviyenin hemen altina karsilik gelmekteydi ve bu seviyeden %1.7 tepki veren
Banka Endeksi, Cuma guni %0.94 artida 140.797 seviyesinde kapandi. Her iki endeksin
de teknik acgidan énemli iki desteginden tepki vermesini olumlu buluyoruz.

Gegtigimiz hafta ECB Bagkani Draghi’den gelen agiklamalar ile Cuma gini ABD Tarim-
digi istihdam verisinin belirleyici oldugu kiresel borsalarda, ABD harig, genelde deger
kayiplari oldugu gézlendi. Draghi ECB’nin bilango biyUkliginin 1 trilyon EUR artirilacagdi
noktasini daha agik bir sekilde tekrarlarken, ABD Tarim-digi istihdam rakami da tim éncii
gostergelerdeki iyilesmeye ragmen beklentilerin altinda geldi. Ancak 6nceki aylara ait
rakamlarin yukari yénde revize edilmesi nedeniyle, issizlik orani %5.9 olan beklentinin
altinda %5.8 seviyesinde gerceklesti. Aylik is glcl saatlik kazanclari ise %0.2 olan
beklentilere karsilik %0.1 artti.

Draghi’nin agiklamalari sonrasinda %0.9 disen EURUSD’nin baskisi ile Dolar Endeksi
(DXY) bir ara 88.00 seviyesine dogru ylkselis sergilese de bugin itibariyla 87.35'ten
islem gdrmektedir. DXY’nin ile glgli 87.5 direncinin altinda seyrediyor olmasini gelisen
Ulke (EM) para birimleri agisindan olumlu buluyoruz. Bu cergevede Cuma gini ABD
Tarim-digi Istihdam verisi sonrasi baglayan EM para birimlerindeki deger artiginin bugiin
de kismen devam ettigini g6zllyoruz.

Bugiin Asya borsalari, Nikkei disinda yikselis sergiliyor. ABD vadelileri %0.10 artida islem
gorlyor. Avrupa borsalarinin da %0.20 alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sanayi_'l:lretimi Yilhk Eyl. (Bekl:2.1%)
11.00 IT Sanayi Uretimi Yilhk Eyl. (Bekl:1.37%)
11.30 AB Sentix Yatirimci Glv. Kas. (Bekl:-14.94)

15.00 Rusya Dis Tic. Fazlasi Eyl. (Bekl:17.5 mir §)
FED/Rosengren Konusmasi

One Cikan Haberler

24 Kasim'a kadar
bir  ucurum”

miuizakerelere
ve taraflar

niikleer
belirtti

e Obama iran ile
saglanamayabilecegini
sOyledi."BloombergHT.

e AB, Rusya'ya "Ukrayna'daki askeri varligini geri cek" ¢cagrisinda bulundu.*BloombergHT.

e ispanya'nin Katalonya &ézerk ydnetiminde yapilan gayriresmi halk oylamasina katilanlarin yiizde
80,72'si bagimsizlik istedi.*BloombergHT.

e Yunanistan Turkiye'den Kibris Rum Y&netimi'ni
istedi.*Diinya.

e Japan Credit Rating Basanalisti Naito, "Abe'in ekonomik toparlanmayi destekleyen bazi ilimli
tegviklerle birlikte, arallk ayinda ylksek olasilikla vergi artisina gidecegini tahmin ediyoruz"
dedi."BloombergHT.

e Cin'de fabrika fiyatlari Ekim ayi ile birlikte 32. ayda da gerileme gdstererek en uzun sireli disus
ddnemi rekorunu kirdi.*BloombergHT.

e Mali istikrarin son gunlerde tehlikeye girdigini beliten Rusya Merkez Bankasi rubleye yeniden
mudahale sinyali verdi.*“BloombergHT.

e Ukrayna, Rusya'yi Glkenin dogusundaki ayrilikcilari desteklemek Gizere 32 tank ve kamyonlarca asker
géndermekle sugladi.*EurActiv.

e Zeybekci, "Dinya ticaretinin 3'te 2'sinden fazlasi 2 ayri blok ile ama organik bir bagda yer alacak.
Turkiye olarak bu bloklarin disinda kalmayi asla kabul etmiyoruz" dedi.*BloombergHT.

e Babacan, "Bugln itibariyle gelecek yaza kadar artik ne dogalgazda, ne de elektrikte fiyatlarinda
herhangi bir degisiklik 6ngérmuyoruz" dedi.*BloombergHT.

o Ozellestirme uygulamalar sonucunda Ozellestirme Fonu'na bu yil 8,5 milyar lira nakit girisi
bekleniyor. Fonun gelecek yil 8,6 milyar lira &zellestirme geliri elde etmesi dngériliyor.*Diinya.

* Erdogan, ‘Kanal istanbul igin ihale hazirliklarinin bagladigini agikladi. *Hiirriyet.

iliskin  olarak,
arasinda  "buyuk

anlasma
oldugunu

dogalgaz aramalarinda rahat birakmasini
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Toplam otomotiv pazari 2014 yili 10 aylik déneminde, 2013 yili ayni dénemine gére ylizde 16 oraninda azalarak 569 bin 615 adet diizeyinde gerceklesti. AB
(28) ve EFTA dulkelerinde otomobil pazar bu yilin eylil ayinda 2013 yili eylil ayina gére yizde 6 artarak 1 milyon 179 binden 1 milyon 270 bin diizeyine
ylkseldi. *“BloombergHT.

Perakende satis hacmi eylilde aylik bazda yuzde 1, yillik bazda ise ylizde 4,1 artti.*BloombergHT.

10. Kalkinma Plani kapsaminda lgjistik master plani olusturulacak, altyapi yatinmlari hizlanacak, yeni glizergahlar agilirken gimrik islemleri de
kolaylasacak.*Diinya.

AKGUV: Kiiltir ve Turizm Bakanli§i idari ve Mali Isler Dairesi Bagkanhgi'nin agmis oldugu 1 yil siireli 6zel giivenlik hizmeti alinmasi ihalesi 2338 TL+KDV
bedelle sirket uhdesinde kalmigtir.

AKSUE: MASFEN ingaat Enerji 1 MW’lik GES kurulumu icin anlagsma yapilmistir. Bu kapsamda 84 vadeli 990 bin € kredi ve yatinm tesvik belgesi alinmigtir.
Santralin kurulumu tamamlanmis olup kabul islemlerinin ardindan devreye alinacaktir.

ALARK: CEO bazi sektdrlerden gikabileceklerini, enerjiye odaklandiklarini, turizmde blyimeyi slrdireceklerini ve diger alanlarda isleri konsolide etmeye
¢alisacaklarini agikladi. 3.5 milyar TL yatinmla termik santrali 2017 ortasinda devreye alacaklarini ve 6zellestirmelerde Termik ve HES'lerle ilgilendiklerini
ekledi.*Dlnya.

ANELE: Maliye Bakanh@! Vergi Denetim Kurulu tarafindan Kurumlar Vergisi ve KDV konularinda 2009,2011 dénemleri icin inceleme baslatiimistir.

ANELT: Maliye Bakanhg! Vergi Denetim Kurulu tarafindan Kurumlar Vergisi ve KDV konularinda 2009,2012,2013 dénemleri icin inceleme baslatiimistir.
AVTUR: AVGYO 7 Kasim’'da 1.38-1.50 TL fiyat aralidindan 172 bin adet hisse satilmasina karar verilmistir.

BJKAS: 6 Kasim’da BJK Dernegi 2.50-2.51 TL fiyat araligindan 1.97 mn adet ve 2.64-2.43 TL fiyat araligindan 11.43 mn adet hisse satmistir.

CEMTS: Bir ortak 1.7983 TL fiyattan 6 Kasim’da 296 bin adet hisse almistir.

CLEBI: MIAL ile imtiyaz s6zlesmesi heniiz imzalanmamis ve MIAL ile mizakereler devam etmektedir.

DGZTE: 19 Kasim’da hisse basina 7.49755 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

DYOBY/PETUN/PNSUT: Kefil olunan Yagar Holding'in 250 milyon USD nominal degerli yurtdisi tahvil ihraci tamamlanmis olup, tahviller 7 Kasim’da islem
gérmeye baglamistir.

ECILC: ECZYT 6 Kasim’da 281 bin adet hisse almistir.

EKGYO: Istanbul Basaksehir Ayazma 3. Etap ASKGP isinde gesitli revizyonlarla parsel biitiiniinde 939 adet olan konut sayisi 1104 adet, 2 adet olan ticari
Onite sayisi 11 adet, 775 adet olan toplam bagimsiz bélim sayisi ise 1115 olmustur.

ENKAI: 9 aylik hesap dénemi i¢in kar payi avansi dagitilmamasina karar verilmistir.
GENTS: 7 Kasim’da Genpaz Orman Uriinleri 1.60-1.61 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse almistir.

GLYHO: Bagl ortakhigi Global Liman yurtdisinda halka arz edilmeksizin satis yontemiyle tahvil ihrag etmek Uzere yurtdisinda yerlesik yatinmcilarla
diizenlenen toplantilarin tamamlandigini agiklamis ve 250 mn USD tutarli Tertip Ihrag Belgesini almak tizere SPK'ya 7 Kasim’da basvuru yapmistir.

GOZDE: 1 yilik dénem igerisinde yurticinde 500 mn TL nominal degerli tahvil, finansman bonosu veya benzeri tiirden borglanma aracinin halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satiimak Gzere ihracina karar verilmistir.

GOZDE: Ali Ulker, "2015'te bazi istiraklerimizi elden ¢ikarabiliriz. Gézde Girisim'in portféyiinden bazi sirketler satilabilir. Finansman agisindan herhangi bir
sorunumuz yok" dedi.*BloombergHT.

GSRAY: Tirk Hava Yollari ile 2014 - 2015 sezonu UEFA Avrupa Kupalari maglarinda forma sponsorlugunu, charter uguslarda 2.100.000 Eur + Kdv Ust limitli
ve basariya endeksli primleri iceren marka isbirligi s6zlesmesi imzalanmistir.

HLGYO: Cevre ve Sehircilik Bakanligi koordinasyonunda yirtiilen istanbul Uluslararasi Finans Merkezi projesi dahilinde insasini gerceklestirecegi alisveris,
ofis ve ticari kullanim alanlari icin Gevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir karari verilmistir.

HZNDR: 7 Kasim’daki olaganistii genel kurulda bilangosunda bulunan gegmis yil zararlari hesabinin sermaye enflasyon olumlu farklarindan, hisse senetleri
ihrag primleri olumlu farklarindan, yasal yedekler enflasyon farklarindan ve geg¢mis yil ticari karlar hesabindan mahsup edilmek sureti ile gegmis yillar
zararlarinin kapatiimis oldugu hakkinda ortaklara bilgi verilmis ve oybirlidi ile kabul edilmistir.

IEYHO: Bagli ortakligi BND Elektrik'in yapimini tamamladigi 3,338 MW kurulu giigteki Uggen RES ve HES 7 Kasim'da isletmeye alinmigtir. Tim insaat igleri
ile tlrbin, jeneratdr ve hidromekanik montaj isleri anahtar teslimi Ozisik Insaat tarafindan yapilmistir.

IEYHO: ISYHO ile birlesmenin tamamlanmasinin ardindan konsolide edilen sirket sayisinin 14’e ¢cikmasi nedeniyle finansal tablolarin agiklanmasi igin 17
Kasim’a kadar ek slre alinmistir.

ISCTR: 200 milyon Tirk Lirasi nominal degerli, 80 giin vadeli banka bonosu, 600 milyon Tirk Lirasi nominal degerli, 143 giin vadeli banka bonosu ve 100
milyon Tirk Lirasi nominal degerli, 389 guin vadeli iskontolu tahvil ihracinin halka arz yoluyla gergeklestiriimesi ¢alismalarina baslanmistir.

KERVN: istanbul Sisli'de bulunan gayrimenkulin 10 mn USD bedelle SBK Holding’e satisinda sirketin satis bedeli 31 Ekim’e kadar yapmamis olmasi
nedeniyle tapu devri olmamistir.

KOZAL: Basinda yer alan haberlere istinaden yapilan agiklamada tiim vergi ve devlet haklarini zamaninda ve dogru olarak ilgili devlet kurumlarina édedigi
belirtilmistir.

NTHOL: Yonetim Kurulu Baskani 7 Kasim’da 3.03-3.07 TL fiyattan 191 bin adet hisse almistir.

SAHOL: CEO 2015'te yurtigi ve yurtdisi satin alimlari ile blyimeye calisacaklarini ve yurtdiginda ¢imento alaninda biylyeceklerini sdyledi.*Dinya.

SANFM: Man Tirkiye tarafindan 2015 yilinda Uretimine baglanacak seyahat tipi otobuslerin izolasyon malzemeleri Sanifoam tarafindan tedarik edilecektir.
Man otobls ve kamyon fabrikalarinin diger izolasyon malzemelerinin de tedarik edilmesi konusunda gérismeler sirmektedir.

SILVR: 7 Kasim’da hisse geri alim programi kapsaminda 0.86-0.87 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse alinmistir.

TSPOR: Teknik Direktér Vahid Halilhodzic ile 1 yillik alacadi 1.6 mn € karsiliginda sdzlesmesinin sonlandiriimasi konusunda karsilikli olarak mutabakata
variimistir.

TUCLK: 4.87 mn USD degerli yatirim tesvik belgesi iptal edilerek nihai sekle gére diizenlenen 4.99 mn USD degerli belge onaylanmistir.
TUCLK: 7 Kasim’da Y&netim Kurulu Baskani 4.01-4.13 TL fiyat araligindan 33,414 adet hisse almistir.
VESTL: Bagh ortakligi Deksar Multimedya ile kolaylastiriimis usulde birlesme karari kapsaminda SPK'ya 7 Kasim’da basvuru yapiimistir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.27 5.22 |4+ 0.96%| 7.20 36.6%
HALKB 13.80 | 13.70 [+ 0.73%| 17.80 29.0%
KRDMD | 2.27 2.31 [ -1.73%| 2.72 19.8%
SAHOL 9.95 9.70 |4+ 2.58%| 11.60 16.6%
TCELL 12.70 | 12.80 |4 -0.78%| 15.50 22.0%
TKFEN 5.46 5.47 4} -0.18%| 7.40 35.5%
TOASO | 14.30 | 14.20 |4+ 0.70%| 14.50 1.4%
VAKBN 4.50 4.40 |4+ 2.27%| 5.90 31.1%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘
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