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ACIKLANACAK VERT

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin Gglncl kez denedigi 81.000 direncini bu kez de asamadi ve seans
sonuna dogru yogunlasan satislarla %1.63 oraninda deger kaybederek 78.956 seviyesinin
altinda kapandi. Genel olarak petrol fiyatlarindaki diislistin desteginde emsallerinden olumiu
yoénde ayrisan Borsa Istanbul, diin hem Dolar Endeksinde (DXY) hem de petrol fiyatlarindaki
yUkselisin baskisi altinda kaldi. Ayrica %2.95 deger kaybeden Rus rublesi énclliginde diger
gelismekte olan piyasa para birimlerinde yasanan deger kayiplarina paralel Tirk Lirasinin da
%1.0 deger kaybederek 2.24 seviyesini asmasi etkili oldu.

Dolar Endeksi din bir ara 87.6 seviyesine kadar yikselse de gugli gbérdigimiz 87.5
direncinin altinda kapandi. Buglin de 87.25 seviyesinde iglem gérlyor. DXY’nin 87.5 gugli
direncini kirabilmesi icin majér bir gelismeye ihtiyaci oldudu fikrindeyiz. Bu noktada bugin
yapilacak ECB toplantisi ve yarin agiklanacak ABD Tarim-digi istihdam rakamlarinin belirleyici
olabilecegini dustndyoruz.

Hatirlanacag@i Gzere ECB Baskani Draghi diin Avrupa basininda, benimsedigi gizli yonetim stili
ve kurdugu dizensiz iletisim politikasi nedeniyle bazi bdlge merkez bankasi baskanlari
tarafindan elestiriimisti. Dolayisiyla, bugiin genis bir varlik alimi programi agiklama noktasinda
Draghi’nin manevra alaninin oldukga kisitlanmis oldugunu distnlyoruz. Eder bugin saat
15.30’da baslayacak olan basin toplantisinda Draghi, piyasalari tam tatmin etmeyen 6élcide
aciklamalarda bulunursa EUR gii¢ kazanabilir. EURUSD paritesinin diin 1.2450-70’lerden
bugin 1.2522'lere yilkselmesinde zaten bu beklentinin de bir miktar fiyatlandidi
disincesindeyiz. EUR’nin giiclenmesi durumunda ise USD’nin gerilemesine bagh olarak, son
dénemde sert satilan basta Petrol ve Altin olmak (izere emtia fiyatlarinda kisa vadeli yukari
yonli bir hareketlilik yasanabilir.

Bugiin Asya borsalari, yatirimcilarin Gin ekonomisinde yavaslamaya dair endigeleri ile karisik
seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem gortyor. Avrupa borsalarinin da %0.15-%0.20

15.30 AB ECB/Draghi Konusmasi

15.30 ABD Igsizlik Bagvurusu (Bekl:285 bin)
15.30 ABD Birim Is Giicli Maliyeti 3G14 (B:0.5%)
FED/Powell-Mester Konusmasi
TKFEN-VAKBN-ENKAI-CIMSA 3G2014

FED/Lacker, Fed'in zor durumdaki finansal kuruluslara acil bor¢ verme yetkisinin iptal edilmesi ¢agrisinda
Eylll ayinda 6zel sektdrde istihdam 230 bin artis gosterdi. Bir dnceki ayin rakami 213 binden 225 bine revize
Cumbhuriyetgiler resmi olmayan ara se¢im sonuclarina gére Kongre'nin her iki kanadinda da g¢ogunlugu ele

Cumbhuriyetgilerin ajandasinda vergi indirimi ile enerji sirketleri ve bankalar icin gevseme bulunuyor.*FT.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKENR 1.3 16.9% 71,840,696
BLCYT 1.46 9.0% 2,980,829
ZOREN 38 7%  142718,604
IHEVA 0.33 6.5% 1,837,963
ARSAN 22 5.7% 10,505,763
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
YYAPI 0.61 -10.3% 616,458
VANGD 134 8.2% 1,201,539
KIPA 135 -1.5% 11,522,376
LOGO 27.00 6.6% 215,721
KRDMB 28 6.3% 20,187,838

Obama, "ISID'e karg! askeri gii¢ kullanimi igin hiikiimete yeni yetki verimesi konusunda Kongre ile gériismelere
baslayacagim" dedi.*BloombergHT.

Kerry, ara segimlerden ¢ikan sonucun ABD'nin
soyledi.*BloombergHT.

Euro bdlgesinde perakende satislar Eylul'de ylizde 1.3 ile beklentilerin (izerinde azaldi.*Dlinya.

Bernanke FED benzeri bir parasal genislemenin ECB igin zor oldugunu séyledi.*CNBC.

Juncker, "Sayin Cameron'la bir sorunum yok, onun diger basbakanlarla bir sorunu var" dedi.*BloombergHT.

BOJ, gegtigimiz hafta agikladigi surpriz tesvikin ardindan ulusal sirketlerin daha kazangli hale gelmesi igin
hazirlanan bir hisse senedi gdstergesini kullanmaya baslyor.*BloombergHT.

Bagbakan Davutoglu, 25 maddelik Ekonomide D&énisim Programi'nin ilk 9'una iliskin eylem planini bugiin
aciklayacak.*Dlinya.

Moody's Tirkiye Basanalisti Banerji, Tirkiye'de tasarruf oranlarinin énemli bir sorun oldugunu ve yiksek bir
enflasyon bulundugunu aktardi. Moody's kidemli analistlerinden Kohlhase, "Petroldeki disis kalici olursa bu
durum Turk piyasalari i¢in olumlu olabilir" dedi.*BloombergHT.

Moody's EMEA Boélgesi Bankacilik Kidemli Analisti Pipia, "Turk bankacilik sektériinde cevresel faktdrlerden
kaynaklanan zorluklar, ekonomik biylimedeki azalisla dogru orantili olarak biytyebilir" dedi.*BloombergHT.
Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, Irak Disisleri Bakani ibrahim Caferi'nin yaptigi gériisme sonrasi Tirkiye ile
Irak arasindaki vizeler kaldirldi.*Diinya.

iran nikleer programina bakisini degistirmeyecegini
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Sirket ve Sektor Haberleri 6 Kasim2014

Hafif arac satiglar1 2014 yili EKim ayinda 66,573 adet ile yillik bazda %15 artis gésterdi. Binek araglara olan talep gegen yila gére %8 ylkselirken, hafif
ticari ara¢ satislar da disiuk baz etkisi, K2 belgesinde Temmuz sonunda yapilan %60’lik indirim ve yeni model lansmanlari sayesinde %43 blyudu.
Yilbasindan bu yana (10AY14'te) satislar ise %16 azalarak 540,071 adete geriledi. Ekim ayi rakamlarina gére, arastirma kapsamimizdaki sirketlerden DOAS
binek ve hafif ticari arag segmentlerindeki glgli performansi sonrasi aylik bazda 2.8 puan pazar pay! kazanirken; FROTO her iki segmentteki zayiflama ile
1.8 puan pazar payi kaybetti, TOASO’nun pazar payi ise gig¢li hafif ticari satis basarisina ragmen (karlilik igin olumlu) gecen aya goére 86 baz puan disis
yasadi. Yilbasindan bugiine baktigimizda, 2014 yilinin tamaminda yurti¢i pazarda arag¢ talebinin yillik bazda %13-14 daralmaya isaret edecek sekilde
740 bin civari gergeklesecegini 6ngériyoruz. ODD raporuna gére sektdr temsilcileri 2015 yilinda toplam arag¢ pazarinin 775-825 bin seviyelerinde olmasini
bekliyor, bizim ilk beklentimiz ise binek+hafif ticari arac satiglarinin 2014’e gére %6 artisla 790 bin civari olacag: yoniinde. Ekim ayi verilerini Dogus
Otomotiv icin hafif pozitif, Tofas icin nétr, Ford Otosan icin ise hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

Dinyada 2020 yilina kadar 637 bin MW'’lik eski teknolojili kdmir santralinin devreden gikmasi bekleniyor. Buradan ortaya ¢ikacak elektrik agiginin buyik
oranda rlizgar santralleriyle doldurulabilecegi hesaplaniyor.*Diinya.

Avrupa, hazir giyim ve deri konfeksiyonunda siparisleri ertelemeye basladi. Sevkiyata hazir Grinleri bir aya kadar ételemeye baslayan AB Ulkelerinin talebi,
ihracatta gerileme endisesi yaratti. Erteleme gerekgelerinin baginda mevsim normallerinin lizerinde seyreden hava sicakligi geliyor.*Diinya.

Saghk harcamalari gegen yil, %14 artarak 84.4 milyar liraya ulasti. Kisi basi saglik harcamasi ise 2012 yilinda 987 lira iken, 2013 yilinda 1.110 lira
oldu.*Diinya.

Turkiye enerji alaninda énemli anlagsmalara imza atarken, ucuz Erbil gazi igin slrre¢ netlesti. 2017'de Tirkiye'ye gelmesi beklenen dogalgazin kapasite
artisinin yani sira 6ngérilen tarihten dnce gelebilecegi belirtiliyor.*Sabah.

Borsa Yénetim Kurulu 6 Kasim’dan itibaren BEYAZ, BAKAN, YAYLA, ANELT, AKSEL ve GARFA paylarina y6nelik uygulamada olan tedbirlerin tamaminin
kaldiriimasina karar vermistir. Bdylece s6z konusu paylar briit takas’tan gikmistir.

AKPAZ: 32 mn TL nominal tutarli 541 glin vadeli tahvil satisi 'Nitelikli Yatinmcilara Satis' yontemiyle 5 Kasim’da gerceklestirilmistir.

ARENA: iletisim ve haberlesme teknolojileri saglayicilarindan ZyXEL arasinda network ve modem driinlerinin Tirkiye Genelinde dagitimina iligkin
distributorliik anlasmasi imzalanmistir.

AVGYO: 5 Kasim’'da 1.30-1.47 TL fiyat araligindan 494 bin adet VANGD hissesi, 4.97-5.07 TL fiyat araligindan 195 bin adet MEPET hissesi, 1.60-1.78 TL
fiyat araligindan 280 bin adet AVTUR hissesi satmistir

BJKAS: Sirketin hakim ortagi BJK Dernegi pay senetlerinin Borsada satilmasina karar verilmistir.

BOSSA: 3-4 Kasim'da Akkardan Sanayi 2.3-2.52 TL fiyat araligindan 926 bin adet hisse almistir.

CIMSA: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 62 mn TL ve YF beklentisi 60 mn TL.

DOAS: LPD Holding'in toplam sermayesinin %49'unu temsil eden 1.25 mn adet hissenin 19.14 Euro bedelle satis sirecinde Rekabet Kurumu ve diger yasal
izinlerin tamamlanmasi igin bagvuruda bulunulacaktir.

DOCO: DO & CO Aktiengesellschaft'a ait 974.400 adede kadar hisse senedinin satisa sunulmasi amaciyla hizlandinimis 6n talep toplama islemi 6 Kasim’da
baglayacaktir.

EGCYO: EGCYH 5 Kasim’'da 1.13 TI fiyattan 290 bin adet hisse satmistir ve 1.13 TL fiyattan 803 bin adet hisseyi borcuna karsilik olarak Egeli & Co.
Portféy’e devretmistir.

ENKAI: Bugiin 3G2014 mali tablolarini aciklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 363 mn TL ve YF beklentisi 341 mn TL.

GSDDE: SPK, sirketin GSD Dis Ticareti devralmasini 1.45 TL ayriima hakki uygulanmasi sartiyla onaylamistir.

ISCTR: Bankanin 1982, 1991, 1995, 1997, 1998, 1999, 2000 ve 2001 tarihli Genel Kurullarinda alinan sermaye artinmlarina iliskin kararlarinin butlaninin
tespiti istemiyle agilan dava sureci devam etmektedir.

ISFIN: TSKB 5 Kasim’da 0.92 TL fiyattan 133 bin hisse almistir.

KERVN: Kervansaray Bursa ve Antalya otelleriyle ilgili olarak 4 Mayis 2014'te yapilan aciklamalarin haricinde davalar hakkinda ilave gelisme yoktur. Bagh
ortakligi Meltem Enerji'nin Polat Holding’e devir sirecinde EPDK onay beklenmektedir.

MAKTK: SPK onayi ardindan GOZDE 19 Eylul'deki agiklamasina istinaden goéndlli pay alim teklifi sonucunda pay orani %95’in Gizerine ¢gikmasi durumunda
Borsa kotundan ¢ikmak igin gerekli yasal prosedirii basglatacaktir.

MEPET: Avrasya Terminal isletmeleri 5 Kasim’da 4.97-5.03 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse almistir.

SILVR: Hisse alim programi kapsaminda 0.89 TL fiyattan 30 bin adet hisse alinmistir.

TKFEN: Buglin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 40 mn TL ve YF beklentisi 44 mn TL.

TOASO: Uretimine 2016 yilinda Tofas Bursa fabrikasinda baslanmasi ve 2016-2023 yillari arasinda yaklasik 700.000 adet arag Gretilmesini hedefleyen,
sedan modeli ile ayni platformu kullanarak Uretilecek olan Hatchback ve Station Wagon olmak Ulzere iki yeni model arag igin toplam 520 milyon dolar
tutarindaki yatirm projesinin onaylanmasina karar vermistir. Yeni Sedan ara¢ projesi ile birlikte 2016-2023 déneminde, yeni model projeleri igin toplam 1,3
milyon adet Uretim hedeflenmis olup, bu projeler kapsaminda 1 milyar dolar yatirrm yapilmasi planlanmaktadir. Proje yatinmina 2014 yilinda baslanilacak ve
ilgili tesvik basvurular 2014 yilinda yapilacaktir.

TUCLK: Yonetim kurulu bagkani 5 Kasim’da 4.19-4.24 TL fiyat aralijindan 26 bin adet hisse almistir.

TUKAS: Cem Okullu 87.4 mn adet, Cengiz Okullu 87.4 mn adet ve Okullu Gida 14.2 mn adet hissenin borsa islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya
basvuru yapmistir.

VAKBN: Bugiin 3C2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 354 mn TL ve YF beklentisi 341 mn TL.

VANGD: MetroTurizm Seyahat 7 Kasim 2014 — 6 Subat 2015 arasinda hisse satisI yapabilecegini agiklamistir.

YKBNK: ihrag edilmesi planlanan 13.5 mn Euro, 16 mn USD, 15 mn USD ve 13.6 mn USD tutarlarindaki borglanma araglari igin tertip ihrag belgeleri
alinabilmesi amaciyla SPK’'ya bagvurulmustur.

ZOREN: Simav Jeotermal Arama Sahasi hakkinda ruhsat siiresinin bir yil uzatiimasina iliskin dava sirket lehine sonuglanmig olup 7 giin iginde Eskisehir
Bélge Idare Mahkemesi'nde itiraz yolu agiktir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.34 5.34 |=+ 0.00%| 7.20 34.8%
HALKB 14.45 | 14.65 |44 -1.37%| 17.80 23.2%
KRDMD | 2.37 2.47 [H} -4.05%| 2.72 14.8%
SAHOL 9.90 10.00 [+ -1.00%| 11.60 17.2%
TCELL 12.85 | 12.85 [=» 0.00%]| 15.50 20.6%
TKFEN 5.38 5.49 |} -2.00%| 7.40 37.5%
TOASO | 13.70 | 13.85 |4k -1.08%| 14.50 5.8%
VAKBN 4.59 4.71 [HF -2.55%| 5.90 28.5%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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