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Piyasa Beklentisi
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Hacm(mnTL)  =o=BISTI00 Yurt igi piyasalarda petrol fiyatlarindaki diislsiin desteginde genel olarak sakin bir seyir
gozlenirken, yurt disi piyasalarda din Avrupa Komisyonu'nun Euro Bodlgesi buylime
Haftalik Ajanda tahminlerini disirmesinin ardindan Avrupa borsalari baski altinda kaldi. Petrol
fiyatlarindaki distisin enerji sirketi hisselerini baskilamasinin etkisiyle Wall Street'te de
e oo __acweawoacve esd e owed endeksler geriledi. ABD ham petrol fiyatlari diin Suudi Arabistan'in ABD'ye satis fiyatini
Titye Ban _{OFEVIK Qi L 0% disurmesinin ardindan diin Gg¢ yilin en dustk seviyesini gordi. ABD'deki ara dénem
e e o secimlerinde ise Cumhuriyetciler Senato'da gogunlugu elde etti.
Imalat PMI 49.82 .
Markit Imalat PMI 50.7 50.7
Ve i st | w00 Kredi derecelendirme kurulug Moody's bugin Istanbul’da Tirkiye konulu bir yatirimci
QSEEEEE;:M o | o konferansi diizenliyor. Toplantinin en énemli konusmasini ise saat 09:45-10:45 arasinda
[ I - o7 | 63 kidemli Analist Alpona Banerji, Turkiye'nin kirllganhgi Uzerine yapacak. Turkiye'nin distk
i [iee ol T kamu borcu ve 1lmli borglanma ihtiyaci acisindan gug¢li mali yénleri oldugunu sbyleyen
FEDIFster Kovgres Baqerji, doviz [ezervlerinin ise ge!igmekte olan piyasalarln bir cogundan daha distik
——r e — seviyede olduguna dikkat cekmisti. Moody's ise son vyayinlanan raporunda dis
i i o — 0 b7 kirlganliklarin Tirkiye'nin kredi notu ile banka ve sirket kredi profilleri (izerinde baski
e s fomirvmcens B olusturmaya devam ettigini belirtmisti. Kurum Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini ise
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05 Kasim 2014 Garsamba Bugin Asya borsalari Cin'de aciklanan PMI hizmetler verisinin beklentilerin altinda
AGKLAGCAKVEN __[BECET Snoeid | kalmasinin da etkisiyle hafif ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.45 yukarida islem
Hinelp T gorlyor. Avrupa borsalarinin da %0.75 alicili agilmasi bekleniyor.
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ABD | Hatalk |lssizikBasvuruari 274bin | 287bin 12.00 AB Perak. Sat. Yillik Eyl. (Bekl:1.2%) AKCNS-CCOLA-TOASO 3C2014
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FED/Powel-Mester Konugmalari
One Cikan Haberler
(OLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Ara Szﬁim usmelusid o FED/ Bullard, ABD'nin ekonomik gériinimi konusunda iyimser oldugunu ve bu yil igin ylzde 3'luk blyime
Frarsa Dzmmm. 59mre [578mire tahmininin tutacagini 6ng6rdi.*BloombergHT.
it o [P ST  ECB/ Benoit Coeure, Euro bélgesi hiikiimetleri reformlarda hizla ilerlemesi gerektigini agikladi.*Diinya.
e e et i ¢ AB Komisyonu, Fransa'nin biitge agiginin gelecek yillarda artacagini ve 2016 yilinda AB icinde en fazla butce
}f’a?‘” i |.Er3?:§rr\:“gaamk><azam‘ﬂﬂk s | 675k acigi olan ulkenin ise Fransa olacagi tahmininde bulundu.*Diinya.
e Merkel, Aimanya'nin yatinmlari desteklemek igin yeni borglanma gergeklestirimeyecegini acikladi.*Diinya.
e Merkel Ukrayna'da ayrilikgilarin diizenledigi segimleri 'yasadisi' olarak niteledi.*BloombergHT.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Haim (L)  ® Osborne, Ingiltere, birlige ekonomik sebeplerle katildi ve Britanya igin ekonomik olarak bu islemediginde bu
KIPA %6 B.0% 31006482 ylizden bu AB Uyeligi ve Uyeligin dogasi hakkindaki tartismaya girdigini agikladi.*Diinya.
RHEAG 0% 10.4% e BoJ/Kuroda, enflasyonu canlandirmaya yonelik kararlihgini vurgulayarak merkez bankasinin fiyat hedefine
e 5,571,083 lasmak igin alabilecedi 6nlemlerin sinirsiz oldugunu belirtti.*BloombergHT
" 50 547 ulag [¢ lo} i ugunu be . ergHT.
TIRE 12 1% ’ ¢ NATO/Stoltenberg, "Rus askerleri Ukrayna sinirina dogru hareket ediyor" dedi.*BloombergHT.
Z0REN 304 63%  996U58 o Syudi Arabistan, petrol Gretiminin 30 yilin en yilksek seviyesine ulastigi ABD’ye sattigi petrolin fiyatini
VAKKO 112 5.1% 3,108,042 disirdi.*BloombergHT.
___ e Moody's, dis kirllganhklarin Tirkiye'nin kredi notu, banka ve sirket kredi profilleri Gizerinde baski olusturduguna
dikkat gekti.“Dinya.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) * AB Komisyonu Tirkiye bliyimesinin 2014 yilinda ylzde 2,8, 2015 yilinda ylzde 3,3 ve 2016 yilinda ylzde 3,7
ETILR 39 11.1% 27,542 olacagl éngérdi. TUFE’nin 2014 yilinda yizde 9,0 artmasini beklerken, 2015 yilinda yizde 7,5 ve 2016 yilinda
SKTAS 3% 61% 5,820,585 ylizde 7,1 artacagi tahmininde bulundu.*BloombergHT. )
LATEK 019 50% 57,031 * Reel efektif doviz kuru endeksi 2014 yili ekim ayinda bir 6nceki aya gére TUFE bazinda deger kazanarak
ARSAN 210 AT 4503353 109,27'den 110,43'e ¢ikti.*BloombergHT.
et ’ e Davutoglu, "Persembe Ginl, 'Ekonomide Yapisal Dénlisim Programi'nin ilk 9 maddesini agiklayacagiz"
USAS 0.80 -36% 760,784

dedi.*Diinya.
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iBB'nin 6zellestirecegi IGDAS ile ilgilenenler arasinda Rus Gazprom, Japon Marubeni Corp, Aygaz ve STFA ile isvigreli Partners Group'un ortakligi olan
Enerya yer aliyor.*Dlnya.

Gelik Ihracatgilar Birligi Yonetim Kurulu Bagkani Ekinci, Gelik sektériiniin {izerindeki olumsuz etkiler 2014 yili rakamlarini normal seyrinin altina gektigini
acikladi. 2014 yili ocak-ekim ddénemi verilerine gére, Turkiye'nin celik ihracati deger bazinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 2,96 azalarak 11
milyar 160 milyon dolar, miktar bazinda ise ylizde 4,12 gerileyerek 14 milyon 677 bin ton seviyesinde gerceklesti.*Diinya.

Turkiye, ABD ile AB’nin Transatlantik Ticaret igbirligi Anlasmasi’nda gikarlarini korumak igin Gimriik Birligi'ni masaya yatiriyor. AB Bakani Volkan Bozkir
“Anlagsmada tek bir madde istiyoruz ‘Gimrik Birligi Glkelerine uygulanir.” Olmazsa Gimrik Birligi'ni dondururuz” dedi.*Hurriyet.

Gelir Vergisi Kanun Tasarisi'nin yasalasmasini beklediklerini sdyleyen Maliye Bakani, dolaysiz vergilerdeki sorunlarin ¢6zimi halinde rekabet giictini
etkileyen dolayll vergilerde indirime dahi gidilebilecegini kaydetti.*Sabah.

2015 Yili Programi'na gére, imar plani degisiklikleri sonucu ortaya ¢ikan deger artisindan kamunun pay almasina iliskin galisma yapilacak.*Sabah.
Tasari, yeni yll ile birlikte 5 milyon dolarin izerindeki tim kamuihalelerinde en az % 30 yerli alim ya da Uretim zorunlulugu getiriyor.*Diinya.

Turkiye Konut Fiyat Endeksi, 2014 yili agustos ayinda bir dnceki aya goére ylzde 1,31 artarak 162,74 oldu. Gegen yilin ayni ayina gére yizde 15,22 oraninda
artan TKFE, ayni ddnemde reel olarak yiizde 5,19 oraninda artti.*“BloombergHT.

Cinliler artik Turkiye’nin taninmis Tekstil firmalarini’da taklit etmeye bagladilar.*Sabah.

Turkiye'nin 4 kisma ayrildigi ihaleyle 278 milyon 145 bin 312 paket 200 mililitre yagh UHT igme sutl satin alinacak. Okul sitd ihalesi, Gida, Tarim ve
Hayvancilik Bakanhigi tarafindan "agik ihale" usuliiyle yarin 14.00'te gerceklestirilecek.*Diinya.

AKBNK: Halka arz edilmek lzere 385 giin vadeli 500 mn TL. nominal dederdeki tahvilin ihra¢ edilebilmesi igin ¢calismalara baslaniimis olup, SPK nezdinde
gerekli bagvuru yapilmistir.

AKCNS: Bugiin 3C2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 69 mn TL ve YF beklentisi 69 mn TL.
BJKAS: Hakim ortagi BJK Dernegi borsada islem gorebilir pay adedinin 15.6 mn TL olmasina karar vermistir.
CCOLA: Bugiin 3C2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 128 mn TL.

DGGYO: Park Orman ve Galataport projeleri 2015 yilinda start aliyor. ki projede Dogus Grubu ile ortakliga giden Bilgili Holding’in patronu Serdar Bilgili,
“Burokratik islemlerin sonuna gelindi. 2015 Ocak ayinda Park Orman, Subatta ise Galataport igin digmeye basacagiz” dedi.*Hurriyet.

DOCO: 31.10.2014 tarihli duyuruda, sbz konusu satisin hissedarlarin satin alma haklarinin kisittanmasi seklinde yapiimasi planlandigi seklindeki agiklama;
satisin hissedarlarin satistan én alim haklarinin bulunmadigi seklinde duzeltildigi, mevcut hissedarlarin satin alma haklarinda herhangi bir kisitiama
bulunmadig sekliyle agiklanmistir.

EGCYO: EGCYH bugiin hisse satmayi planladigini aciklamistir.

EKGYO: 01 Ocak - 31 Ekim 2014 tarihleri itibariyle, toplamda 3.76 milyar TL (KDV Hari¢) degerinde, 7533 adet bagimsiz bélimin satisi (6n satislar dahil)
gerceklestiriimistir. Ekim ay! icerisinde satisi (6n satislar dahil) gerceklesen bagimsiz bdlim sayisi ise 1333 adettir. Bu bagimsiz bélimlerin KDV harig pesin
satis degeri ise toplam 735 mn TL'dir.

GENTS: Genpaz Orman Uriinleri 1.65 TL fiyattan 20 bin adet hisse satmistir.

GLRYH: Yénetim kurulu baskani 5 Kasim’da sahip oldugu paylari satabilecegini agiklamistir. Yénetim kurulu bagkani 3 Kasim’da 1 TL fiyattan 392,500 adet
ve 4 Kasim’'da 1-1.03 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse satmistir.

INDES: Masalistl ve tasinabilir bilgisayar, tablet, monitér, projektdr Griinlerinde Acer Computer ile, masalsti ve tasinabilir bilgisayar, tablet, monitér,
sunucu, veri depolama Uriinleri ve bunlarin ¢evre birimleri Grinlerinde Fujitsu Technology Solutions ile, monitdr driinlerinde ise AOC International (Europe)
BV ile distributérlik s6zlesmeleri imzalanmistir.

ISFIN: Nitelikli yatinmcilara gergeklestirilen 50 mn TL nominal degerli, 2 yil vadeli tahvil ihraci tamamlanmistir.
IZMDC: Orta Profil Haddehanede Uretime bir vardiya ara verilmesi aylik Uretim ve satislarda ortalma % 5 lik bir azalisa sebep olacaktir.
LOGO: Fidelity Worldwide Invesment 3 Kasim’da 26.13 TL fiyattan 32,528 adet hisse alarak ortaklik pay! %5.08 olmustur.

SAMAT: Yoénetim kurulu Uyesi Celalettin Keles 1.26-1.43 TL fiyat araligindan 31 Ekim’'de 1.43 mn adet hisse satmistir. Ali Keles 1.26-1.32 TL fiyat
araligindan 31 Ekim’de 1.5 mn adet hisse satmistir.

SKBNK: Banka ana ortaklarindan Samruk Kazyna'nin %97.26 oranindaki bagl ortakligi ve Banka'nin %10.82 oranindaki ortagi BTA Bank hisseleri
%47,97'si Kazkommertsbank JSC'ye, %46,50'si K. Rakishev'e satiimistir.

TCELL: Bu yilin 3'lnci ¢eyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére gelirlerini ylizde 38 artiran Turkcell Superonline 2015'te Gebze'de diinya
standartlarinda bir veri merkezini devreye alacak.*Dlinya.

TCELL: Standard & Poor's, Turkcell'in "duragan" olan gérinimiin{ "pozitif'e ylkseltmis, BB+ olan kredi notunu ise teyit etmistir.

TGSAS: 03.10.2014-04.11.2014 tarih araiginda 4.79-4.84 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse alinmistir. Geri Alm Programlari kapsaminda Geri alinan
toplam pay sayisi 150.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani %2,00'dir.

THYAO: Tirk Hava Yollari, Hollanda'nin @nli futbol kullibi Feyenoord ile reklam anlagsmasi yapti.*Sabah.
TOASO: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 126 mn TL ve YF beklentisi 121 mn TL.
TRCAS: Bagl ortakligi Turcas Rafineri’de 8288 adet gergek kisi azinlik hisseleri 2.285 TL fiyattan alinmistir.

TUCLK: istanbul Sancaktepe 1.Bdlge'de bulunan fabrikasina yapilacak modernizasyon yatirimiyla ilgili yatinm tevsik belgesinde revizyon yapilmis olup 1.95
mn USD tutarindaki liste yerine 4.87 mn USD tutarindaki liste onaylanmistir.

ULKER: Murat Ulker, garpanlar itibariyle bakildiginda Ulker'in United Biscuits'ten daha degerli oldugunu sdyledi.*BloombergHT.

ULKER: Yildiz Holding ingiltere'de faaliyet gdsteren United Biscuits'in ana ortaklari olan Blackstone ve Pai Partners'in United Biscuits'te bulunan tim
hisselerini almak igin hisse alim sdzlesmesi imzalamistir. Haberin ULKER ile ilgisi bulunmamaktadir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.34 5.36 |4 -0.37%| 7.20 34.8%
HALKB 14.65 | 14.65 |5+ 0.00%| 17.80 21.5%
KRDMD | 2.47 2.47 |=» 0.00%| 2.72 10.1%
SAHOL | 10.00 | 10.05 |4+ -0.50%| 11.60 16.0%
TCELL 12.85 | 12.75 |4+ 0.78%| 15.50 20.6%
TKFEN 5.49 5.49 |=» 0.00%| 7.40 34.8%
TOASO | 13.85 | 13.70 |4+ 1.09%| 14.50 4.7%
VAKBN 4.71 4.73 [k -0.42%| 5.90 25.83%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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