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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 80.863 seviyesine kadar %0.35 yikselerek agilmasinin ardindan
glinii %0.68 ekside 80.027 seviyesinde tamamladi. islem hacmi ise haftalik ortalamasinin
hafif altinda 3.265mn TL seviyesinde gerceklesti. Giin iginde bir ara 79.896 ile 80.000
seviyesinin altina kadar gerileyen endeksin gerek 80.000-80.500 araligindaki destek
bélgesini korumus olmasini gerekse deger kaybederken islem hacminin gerilemesini
teknik agindan olumlu buluyoruz.

Yurt i¢i piyasalarda din USD’nin kiresel olgcekte devam eden degerlenme egilimi ile
TL'nin diger gelismekte olan (lke para birimlerine paralel dolar karsisinda deger kaybettigi
gozlendi. Dolar Endeksi'nin (DXY) %0.45 deger kazanmasina baglh olarak TRY diin
%0.70 deger kaybetti. Bugln ise din yurt igi piyasalarin kapandigi saate gére %0.35
oraninda daha asagida 2.2292 seviyesinde islem géruyor.

Kiresel piyasalarda din Asya ve Avrupa’da beklentilerin altinda kalan imalat PMI
verilerinin ardindan Avrupa borsalarl %0.89 deger kaybetti. ABD’de ise ISM imalat
endeksi 56.2 olan beklentilere karsilik Ekim'de 59 seviyesinde gerceklesti ve en ylksek
tahmini de asarak sektérde blylimenin devamina isaret etti. Tarihi rekor seviyelerde islem
gore ABD borsalari verinin ardindan rekorunu tazelese de petrol fiyatlarindaki sert diistise
bagh olarak enerji sirketlerinin gerilemesi nedeniyle yatay kapandi. ABD gdsterge 10y
tahvillerinin getirisi ise %2.384 ile U¢ haftanin en yiksek seviyesine kadar ulagmasinin
ardindan %2.351 seviyesinde kapandi.

Bugiin Asya borsalari Cin'de ve Euro bdlgesinde blylimenin yavasladigina isaret eden
son PMI verilerinin hafif ekside seyrediyor. Nikkei Endeksi ise Japonya Merkez
Bankasinin gegen hafta agikladigi stirpriz gevseme adimlarinin ardindan bugiin de %2.7
yukarida ve 7 yilin en yikseginde islem goriyor. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor.
Avrupa borsalarinin da yatay agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB UFE VYillik Eki. (Bekl:-1.5%)

12.00 AB Komisyonu Biiylime Tahminleri

13.00 Brezilya San. Uretimi Yillik Eyl. (Bekl:-1.3%)
14.30 TR Konut Fiyat Endeksi Agu.

14.30 TR Reel Efektif Déviz Kuru EkI.

15.30 ABD Dis Tic. Agigi Eki. (Bekl:40 mlr §)
16.45 ABD ISM NY Endeksi Eki. (Bekl:60.64)
17.00 ABD Fabrika Sip. Eyl. (Bekl:-0.6%)
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
RHEAG 0.77 18.5% 2744238
YYAPI 0.70 16.7% 1,072,334
TEBNK 216 11.9% 10,605,810
VESBE 10.65 9.2% 7,617,938
KRDMB 2% 8.%% 40,141,980
| EnCokDisanissder
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
SASA 1.8 6.9% 46,880,490
EUHOL 137 6.8% 3,745,765
LATEK 0.2 -4.8% 46,735
DOCO 130.00 -4.8% 4,815,879
FLAP 1.65 4.1% 269,470

One Cikan Haberler

Obama ve Yellen ABD ve diinya ekonomisinin gérinimd ile Amerikan bankacilik sektériindeki diizenlemeleri ele
aldi.*BloombergHT.

FED/Fisher Agik Piyasa Komitesi'nin son agiklamasiyla 'kayda deger sire' ifadesini etkisiz kildigini séyledi.
Beklentilerden &nce faiz artisi olabilecegini ekledi.*BloombergHT.

FED/Evans, altyapi yatirimi yapmak i¢in en dogru zamanin borglanma maliyetlerinin dlslk ve issizligin ylksek
oldugu zaman oldugunu belirtti.*BloombergHT.

ABD'de son dénemde &nemli dlglide gerileyen petrol fiyatlari, otomobile olani talebi artirdi. Otomobil devlerinin
satislarinda gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 5.8'den ylizde 22'ye kadar artiglar yasandi.*Dlinya.
Amerikalilar, kongre secimleri igin bugliin sandik bagina gidiyor. Anketlere gére Cumhuriyetgilerin ABD
kongresi'nin her iki kanadinda da guiclini artirmasi bekleniyor.*BloombergHT.

Beyaz Saray, Rusya yanlisi ayrilikgilarin dizenledigi "bagkanlik ve parlamento” secimlerini kinayarak, segimlerin
yasa digi oldugunu bildirdi.*BloombergHT.

Euro Bélgesi imalat sanayi, Fransa ve lItalya'daki fabrika Uretimlerinin gerilemesi ile sinirl oranda artig
gosterdi.*Euronews.

Japonya’da imalat PMI verisi satis vergisinin etkisinin kaybolduguna isaret etti. Ekim ayi verisi 52.4 oldu.
JPMorgan'in Global imalat PMI verisi 52.2 olmasina ragmen fabrika faaliyetlerinde yavaglamaya isaret etti.

IMF Rusya’daki yavaglamanin 2014-15'te Kafkasya ve Orta Asya’'da blylmeyi olumsuz etkileyecegini belirtti.
Moody’s, Tirkiye'nin teminath mortgage tahvilleri makro risklere karsi direngli oldugunu bildirdi.*CNBCE.

ABD Disisleri Bakanligi'nda ISiD'e karsi kiiresel koalisyondaki lkelerin biylkelgileriyle toplanti yapildi.
Toplantiya, Turkiye'nin Washington Biyukelgisi Serdar Kilig'ta katildi.*Diinya.

Simsek, "2017 yilina kadar da tasarruf oranini ylizde 17'nin (izerine gekmeyi dislinlyoruz" dedi.*BloombergHT.

* Hazine, gelecek yil 128,8 milyar lira borg servisi gerceklestirecek.*Diinya.

Rus enerji sirketi Gazprom’un yetkilileri, Turkiye’nin talep ettigi dogalgaz indirimini gérismek amaciyla bugiin
Ankara’ya geliyor.*Milliyet.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat, sermayesinin ylizde 17.10’unu halka agacak. 5-7 Kasim arasinda 41-49 lira fiyat araligindan talep toplanacak halka arz sonucu
olusacak 1.47-1.75 milyar lira sirket degeri ile Avivasa, yilin en biiylk halka arzi olacak.*Star.

Képrii ve otoyol ihalesi 2015'in ilk geyreginde. Ozellestirme metoduna da danisman ile birlikte karar verilecek.*Milliyet.
ALARK: Dalia Garih 3 Kasim’da 4.07-4.08 TL fiyat araligindan 75 bin adet hisse satmistir.

ANELE: Batukan, Rusya’ya AB ambargosunun islerine yarayacagini, Moskova ve Katar'da 2'ser stadyumun isiklandirma ve elektrik tesisati igin teklif
verdiklerini anlatiyor. Anel, Vietnam’in yeni dev havalimani igin teklif vermis. Bogaz K&priisi seyir terasi igin de ¢alisma tamamlanmis.*Diinya.

ANELE: DP World Yarimca Konteyner Terminali Projesinde 28.7 mn TL tutarinda sézlesme yapilmistir.

AVGYO: 480 mn TL kayitl sermaye tavaninin 360 mn TL'ye revize edilmesine karar verilmistir. 4 Kasim 2014-4 Subat 2015 arasinda MEPET, AVTUR,
METRO ve VANGD hisselerinde satis yapabilecegini agiklamistir

BOSSA: Akkardan Sanayi 4-7 Kasim arasinda hisse satisi planladigini agiklamistir.

EKGYO: Istanbul Bahgelievler Yenibosna ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif 171.6 mn TL sirket pay! ve 440 mn TL toplam gelir ile
Doga Sehircilik~Bas Yap! is ortakligi tarafindan verilmistir.

FROTO: Buglin hisse bagina 50 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

GEREL: 30 mn TL 6denmis sermayesinin 10 mn TL bedelli sermaye artisiyla 40 mn TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda SPK’ya 3 Kasim’da basvuru yapmistir.
GLRYH: Yo6netim kurulu baskani 4 Kasim’da hisse satig yapabilecegini agiklamistir.

IZMDC: Piyasa kosullari nedeniyle Orta Profil Haddehanesinde 04.11.2014 tarihinden itibaren Uretime bir vardiya ara verilecektir.

KRDMD: Demiryolu Tekeri Uretimi Tesisi yatinmi icin yatinm tesvik belgesi verilmistir. Belge konusu yatinm tutari, 20.5 mn TL. Bina Insaat, 289.6 mn TL.
Ithal Makina Teghizat, 15.85 mn TL. Yerli Makina Teghizat, 16.5 mn TL. diger harcamalar olmak lizere toplam 342.5 mn TL'dir.

KRSAN: 4.9 mn TL 6denmis sermayesinin %155 oraninda 7.6 mn TL bedelli sermaye artisiyla 12.5 mn TL'ye g¢ikariimasina ve kayith sermaye sistemine
gegilmesine karar verilmistir.

MGROS: 6 adet Migros ve 12 adet Migros Jet formatinda toplam 18 adet satis magazasi Ekim ayi igerisinde agilmistir. 31 Ekim 2014 itibariyle magaza
sayisi yurticinde 1.105, yurtdisinda istirakleri vasitasiyla 41 olmak Gizere toplam 1.146'dir. (2013 sonu: yurtici 965, toplam 1.004 magaza)

MGROS: Migros 3C14’te 36mn TL net kar aciklarken bu rakam kur farki gelirlerinin beklentilerden diisik olmasi nedeniyle piyasa beklentiisi ve bizim
beklentimizin altinda kaldi. Ancak faaliyet performansi olarak Migros beklentilerin (izerinde sonuglar agikladi. Net satislar beklentilere paralel gelse de brit
karlihigin iyilesmesi ile 157mn TL olarak aciklanan FAVOK yillik bazda %21 blydi ve piyasa beklentisi ve bizim beklentimizi asti. Genel olarak Migros’un
faaliyet sonuglarini pozitif olarak degerlendiriyoruz

SILVR: tescilli markalari olan SILVERLINE ve ESTY markalarinin kullanim hakki igin Gretimini yaptigdi bitin Grinlerin satis ve pazarlama faaliyetlerini
siirmekte olan SILVERLINE EV GEREGLERI ile Marka Kullanim Sézlesmesi imzalanmigtir. SILVERLINE EV GEREGLERI sirketin dretimi disinda kalan
bitin Urdnler icin Gglincl sahislara Urettirip sattigr Grinlerde sirkete ait tescilli markalari kullanabilecektir.

SKBNK: 1,087.2 mn TL 6denmis sermayesinin 55 mn TL bedelli ve 25 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 1,167.2 mn TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda SPK’'ya 3
Kasim’da basvuru yapmistir.

TCELL: Ukrayna'daki yatinmlari ile ilgili de konugan Erden "Ukrayna'da operasyonel karliigimiz yiizde 30'un Gzerinde. Rekabette kazaniyoruz. Ulke igin
uzun vadeli dustiniyoruz" yorumlarini yapti.*BloombergHT.

TKNSA: Teknosa 2014 yilinin 3. Geyreginde 1.7mn TL net kar agiklarken bu rakam bir miktar beklentilerin altinda kaldi. Ancak faaliyet performansi olarak
Teknosa bu geyrekte beklentilerden daha iyi bir performans gdsterdi. Net satislar beklentiler dahilinde agiklanirken TRY27mn olarak agiklanan FAVOK yillik
bazda %37 daralsa da beklentilerin (izerinde geldi. Teknosa 3. Ceyrekte beklentilerin Gizerinde sonuglar aciklasa da yilin ilk 9 ayina bakildigin rakamlar
hedeflerin gerisinde kaldi. Bu bakimdan Teknosa 3¢14 sonuglarinin ardindan yil sonu hedeflerinde bir miktar asagi yonli revizyon yapti.

TRGYO: Torunlar GYO -Torunlar Gida Proje Ortakhigr'nda Torunlar Gida’nin sahibi oldugu %5 oranindaki 50 bin adet hisse 4.88 mn USD bedelle alinmistir.
TSPOR: SPK 125 mn TL kayith sermaye tavanina gegilmesine onay vermistir.

TUCLK: Yonetim kurulu bagkani 3 Kasim’da 3.87-4.15 TL fiyat aralijindan 7325 adet hisse almistir.

ULKER: Yildiz Holding United Biscuits'i sirketin borglar dahil 2 milyar sterlinin (3 milyar dolar) tGizerinde bir tutara satin aldi. Yildiz Holdingbdylece diinyanin
3. bilylik biskuvi Ureticisi konumuna gelecek.*BloombergHT.

VESTL: S&P sirketin kredi notu gériinimiini duragandan pozitife revize edip, uzun dénem kredi notunu "B-"de korudugunu belirtmistir.

YKGYO: Ankara-Ankara projesiyle ilgili olarak 9 dava ilk derece mahkemelerde devam etmektedir.

Makro Haberler

Ekim ayi igin TUFE rakamini %1,9 ile piyasa beklentisinin (izerinde duyurdu. Ekim rakami ile yilik TUFE’nin 0,1 puanlik bir yiikselis kaydettigi ve %8,96
diizeyine ¢ikti§i, bdylelikle tipki Haziran’da gérdigiimiiz gibi Eylil ayindaki gerilmenin de émriiniin bir aylik oldugu ortaya gikiyor. Yurtici UFE yine bir
olumsuz siirpriz kaydederek %0,92 ile hem %0,45'lik ortalama tahmini hem de bizim beklentimiz olan %0,6'y1 asiyor. Bdylelikle yilik UFE Mayis ayindan
bu yana ilk kez gift haneli seviyelere %10,1 ile dénerken gegen aya goére de 25 baz puan civarinda yikselmis oluyor. Yillik enflasyon igin 2014 sonuna
kadar yukari risklerin tamamen ortadan kalktigina emin degiliz. MB’nin revize tahminin yakalanabilmesi igin enflasyonun mevcut seviyelerde kalmasi
gerektigini hatirlatalim. MB’nin bu siireg igin diismis olan petrol fiyatlarina ve gida enflasyonunda ylkselis slrecinin tamamlanmis olduguna giiven
duydugu gérillyor. Biz ise, artik resmi olarak da ifade edilen fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin enerji zamlarinin yansimalarini artirma riskini
goruyoruz. Ek olarak Uretici fiyatlarinda biriken maliyet yonli baskilarin, dezenflasyon sirecinin temel sirukleyicisi olan daha disik kur gegiskenligi
acisindan TL'nin deger kaybettigi ddnemlerde 6nemli kirilganliklara isaret ettigi dustnilebilir. Béyle bir tabloda 2015 resmi tahmini olan %6,1’in de
yakalanmasini beklemiyoruz.

imalat PMI Ekim ayinda 51,5 ile 7 ayin en yiiksek rakamina ulagti. Mart ayindan beri en yliksek seviyesine gikan imalat PMI Eyliil ayina kiyasla %2,2
artis gosterdi. Haziran-Temmuz aylarinda altinda kaldigi 50 kritik seviyesinden ilk defa gdzle gérllir bir sekilde yukarida seyretti. Agiklanan bu rakam
2014 Giglincii geyrek ortalamasi olan 49,7'nin (stiinde kaldi. Bu seviyenin ilerleyen aylarda devam etmesi durumunda GSYIH biiyiimesinin son ¢eyrekte
olumlu seyredebilecegini diistinlyoruz.

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi Ekim ayinda %9,6 daralarak Mart ayindan beri en diisiik seviye olan 76.6’ya geriledi. iki aylik toplam disis
endeks igin %11,2'ye ulasmis oldu. Oncii sonuglarin sadece Ekim ayi icin %15,7’lik diisils gdsterdigini hesaba katarsak %9,6'lik gerileme nispeten
toparlanmaya isaret etti. Bu toparlanmanin Tirk lirasindaki deger kaybinin ay sonuna dogru tersine ddnmesinden kaynaklandigini diisiinliyoruz.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.36 5.38 |4 -0.37%| 7.20 34.3%
HALKB 14.65 | 14.85 |4 -1.35%| 17.80 21.5%
KRDMD | 2.47 2.48 [ -0.40%| 2.72 10.1%
SAHOL | 10.05 | 10.15 |4+ -0.99%| 11.60 15.4%
TCELL 12.75 | 12.90 |4 -1.16%]| 15.50 21.6%
TKFEN 5.49 5.59 [} -1.79%| 7.40 34.8%
TOASO | 13.70 | 13.95 |4k -1.79%| 14.50 5.8%
VAKBN 4.73 4,78 |HF -1.05%| 5.90 24.7%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘
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