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ULKE__|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
TOFE Vilk 178% | 014%
OFE Yilk 045% | 0.85%
Markit imalat PMI 51.38 504
Markitimalat PMI 49.2 495
0 Markitimalat PMI 5292 | 526
i i 4982 | 507
imalat PMI 50.7 50.7
melat PMI 473 | 488
malat PMI 518 | 499
imalat PMI 50.7 50.3
MarkitImelat PM! 5035 | 516
Tiirkiye |Eylil__|BDDK Bankaclk Biancosu
Markitimalat PMI 5075 | 493
Markit imalat PMI 56.2 575
[ABD _[Eyiil _|ingaat Harcamelar: 060% | -080%
[ABD __[Ekim__[ISM imalat PMI 567 | 566
FED/Fisher Konusmasi
04 Kasim 2014 Sah
ULKE | DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Ekim | UFE Yilk -1.50% | -1.40%
Breziya [Eylil__|Sanayi Uretimi Yilik 748% | 540%
Tirkiye |Agusios |Konut Fiyat Endeksi
 Tiirkiye Reel Efekif Doviz Kuru
D TicaretAgg1 40mir$ [40.1mir§
ISM NY Endeksi 6064 | 637
Fabrka Siparisleri 040% | -10.10%

05 Kasim 2014 Garsamba

ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKi
[ispanya |Ekim [ Markit Hizmet PMI 55.21 55.8
[ialya |Ekim [ Markit Hizmet PMI 49 4838
Markit Hizmet PMI 48.1 484
Markit Hizmet PMI 54.8 55.7
Markit Hizmet PMI 524 524
Markit Hizmet PMI 59 58.7
[Kasm__[NBP Faiz Karari 2% 2%
Perakende Sats Yilk 150% | 1.90%
Ekim__|TUFE Yilk 806% | 8.00%
Ekim__|ADP Isihdam Raporu 220 bin_| 213 bin
Markit Hizmet PMI 573 589
ISM Hizmet PMI 58 586
FED/Kocherlakota-Lacker-Rosengren

06 Kasim 2014 Persembe

ULKE _[DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI [ ONCEKI
Fabrika Siparigleri 230% | -5.70%
Sanayi Urefimi Yillk 150% | 2.50%
ingitere |Kasm _|BoE Faiz Karari 050% | 050%
[AB_ [Kasm |ECB Faiz Karan 0.05% | 0.05%
A8 ECBIDraghi Konusmas!

[ABD _|Hafalk |issizlk Basvurular: 274 bin_| 287 bin

ABD 3C2014 | Birim Is Giic Maliyetieri 1% -0.10%
FED/Powel-Mester Konugmalari

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz hafta 29 Ekim Bayram tatili nedeniyle sadece 3.5 giin islem géren BIST100 Endeksi,
%1.46 oraninda yiikselerek 80.579 seviyesinde kapandi. Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu 1.5 islem
glininde ise Fed'in merakla beklenen FOMC toplantisinin sonuclar etkili oldu. Hatirlanacagi Gzere,
tahvil alim programini sonlandiran Fed, her ne kadar isglici piyasasindaki ataletin asamali olarak
geriledigini vurgulasa da “considerable time- makul bir siire” ifadesini duyuru metninde korumasi
piyasalari destekledi. Ayrica Cuma giini Japonya Merkez Bankasinin surpriz parasal genisleme
karari etkili oldu. ABD borsalari haftayr ortalama %2.7, Avrupa borsalari ise %2.9 oraninda
yukselerek tamamladi. Gelismis Ulke (DM) borsalari USD bazinda ortalama %2.4 deger kazanirken,
gelisen Ullke (EM) piyasalar da %1.7 ylkseldi. MSCI tarafindan USD bazinda hesaplanan Ulke
endeksleri icinde Brezilya, Rusya, Hindistan ve G.Afrika ortalama %4.5 civarinda sert ylkselirken,
Turkiye Endeksi %2.1 oraninda yUkseldi.

Ekim ayi basinda endeksin 74.500 seviyelerinde paylastigimiz bir analizimizde, endeksin Mayis
ayinin son haftasindan itibaren, 3 hafta yikselen, 3 hafta diisen bir seyir izleyen fiyat motifinden
bahsetmistik. Ayni fiyat motifinin tekrari halinde de endeksin 3 hafta boyunca Ust lste yukselerek,
80.000 seviyesini test etmesi gerektigini savunmustuk. S6z konusu tarihten sonra gecen dort
haftanin Gglinde araliksiz yikselen endeksin 80.000 seviyesinin Uzerinde kapandigini goriyoruz.
Cuma gunl 81.146 ile haftanin en yiksegini goren endeksin kisa vadeli algalan trendinin gectigi
80.000-80.500 diren¢ bdlgesinin tzerinde kaldidi surece yukselis potansiyelini koruyacagini tahmin
ediyoruz. Diger yandan Mayis ayindan itibaren, i¢ haftalik Ust Uste yikselislerin devaminda genelde
ortalama %2.0 civarinda dusis kaydeden endeksin, ayni dinamigin tekrari halinde 79.000
seviyesine kadar gerilemesi gerektigini hesapliyoruz.

Yogun veri akisinin oldugu bu hafta Asya, Avrupa ve ABD’de agiklanacak olan imalat PMI verileri,
ECB'nin faiz karari ve devaminda Baskan Draghi’'nin basin toplantisi, ABD’de Kongre segimleri ile
Cuma giinii agiklanacak Tarim-disi Istihdam verileri 6nemli olacak. Yurt iginde ise bugiin saat
10.00°da aciklanacak olan TUFE verisi takip edilecek (Bekl. 1.84%, YF %2.05).

Bugiin Asya borsalari, son iki haftadir ylikselen ve yeni haftaya da ylkselerek baslayan Dolar
Endeksinin emtia fiyatlarini baskilamasinin etkisiyle ortalama %0.15-%0.20 ekside seyrediyor.
Cin'de aciklanan zayif imalat ve hizmet sektdrii PMI verilerinin de olumsuz etkisi goruluyor. ABD
vadelileri yatay seviyede islem gériyor. Avrupa borsalarinin da yatay acilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TUFE Eki. (Bekl: 1.78%) 16.00 Brezilya Markit Imalat PMI Eki. (Bekl:50.7)
10.00 TR UFE Eki. (Bekl:0.45%) 16.45 ABD Markit Imalat PMI Eki. (Bekl:56.2)
10.00 TR Markit Imalat PMI Eki. (Bekl:51.4) 17.00 ABD insaat Harcamasi Eyl. (Bekl:0.6%)
10.50 FR Markit imalat PMI Eki. (Bekl:47.3) 17.00 ABD Markit Imalat PMI Eki. (Bekl:56.7)
10.55 Almanya Markit imalat PMI Eki. (Bekl:51.8) FED/Fisher Konusmasi

11.00 AB Markit imalat PMI Eki. (Bekl:50.7) TKNSA 3C2014

14.00 TR BDDK Bankacilik Bilangosu Eyl.

07 Kasim 2014 Cuma

ULKE__|DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI

[Amanya |Eylil | Cari Fazia 14.5 mir €]10.3 mr €
Aimanya [Eylil _|Drs Ticaret Fazlasi 17 mir€ |17.5mir €

Fransa |Eylil |Dis Ticaret Agd! 5.9 mir € |5.78 mir €
Fransa |Eyliil _[Sanayi Uretimi -0.20% 0%
Tirkiye |Eylil _[Perakende Sats 3.85% 1%
Ispanya |Eylil | Sanayi Urefimi Yillk 0.40% 0.60%

ingitere |Eylil |Dis TicaretAggr 25mre [192mre
Ekim__|TUFE Yilk 6.90% | 6.75%
[ABD _[Ekim__|Ortalama Saatik Kazan Yilk 2%

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

EUHOL 1.35 17.8% 11,998,722
KATMR 3.67 14.0% 32,824,573
USAK 1.02 12.1% 24,879,691
INTEM 13.65 1.9% 3,618,381
DESA 1.02 10.9% 2,165,478
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SANKO 433 5.7% 11,295,224
KNFRT 16.50 -4.6% 4,909,057
AvOoD 1.02 -3.8% 501,551
poco 134.00 3.2% 1,255,721
KOZAL 15.35 3.2% 20,744,339

One Cikan Haberler

¢ Richmond Fed Bagkani Jeffrey Lacker faiz artisinin, enflasyonda hedef tutturulmadan gelebilecegini
soyledi. *BloombergHT

o AB, Ukrayna'nin dogusundaki "gayrimesru" secimleri tanimayacagini agikladi. *BloombergHT

e Cin’'in hizmet PMI'l Ekim ayinda 9 ayin en dusuk seviyesinde gerileyerek sanayi Uretimi verisi ile
birlikte ekonomik yavaglamanin genigledigine isaret etti. *BloombergHT

o Cin Merkez Bankasi PBOC'un déviz piyasasina mudahaleyi dustrmesi, PBOC’un bankalarin zorunlu
karsiliklarini iki yildan bu yana ilk kez indirecegi spekulasyonunu alevlendirdi. *BloombergHT

e Dolar yen karsisinda, Fed'in faiz orani artirmina yaklastigi spekilasyonlari ve BOJ ve AMB'nin
tesvikleri artirmasi ile 7 yila yakin bir siirenin en ylksek seviyesine ulasti. *BloombergHT

¢ Almanya Basbakani Angela Merkel, Avrupa Birligi'nde caliganlarin serbest dolagimi prensibinden
6dun vermektense, Ingiltere'nin birlik Gyeliginden ¢ikmasini tercih edecegini sdyledi. *BBC Turkge

e Bagbakan Ahmet Davutogdlu, siyasi istikrarin devami ve emtia fiyatlarindaki disusu dikkate alarak
Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini tekrar gézden gecirmesinin vaktinin geldigini sdyledi. *CNBCE

¢ Reuters'a konusan bir Beyaz Saray yetkilisi, Obama'nin Yellen ile Amerikan ekonomisinin uzun vadeli
g6runimd ve kiresel iyilesmeyi ele alacaklarini séyledi.*CNBCE

e Fed'in son toplantisinda alinan karara itiraz eden tek kisi olan Minneapolis Fed Bagkani Narayana
Kocherlakota, Fed'in giivenilirligini tehlikeye attigini sdyledi. *CNBCE

e "Kriz kahini" olarak taninan ekonomist Nouriel Roubini, kiresel ekonomiyi 4 motorlu bir jete
benzeterek, diizgiin ¢alisan tek motorun ABD ve ingiltere oldugunu séyledi. *CNBCE
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Sirket ve Sektor Haberleri 3 Kasim 2014

Dunyanin en blylk (¢ cam ev esyasi ureticisinden biri olan Sisecam Toplulugu’nun global tasarim markasi Nude, Avrupa’da cam el
imalatinin yasatiimasi ve gelismesi i¢in baslatilan ‘Glass is Tomorrow-Cam Gelecektir' Projesi igin Denizli Cam Fabrikasi’nin kapilarini
acti.*Milliyet

Borsada islem goren 169 sirket 3’lincu ¢eyrek bilangosunu agikladi. Bankacilik sektoriiniin kari gerilerken tas ve toprak sektériindeki artigin
yuzde 30’un da Uzerinde oldugu goéralda. *Milliyet

Zorlu Holding'in patronu Ahmet Zorlu, Zorlu Center'da kiralarin yliksekligine ve markalarin is yapamadigina iligkin elestirilere son noktay:
koydu. Ahlsveris merkezinde herseyin yolunda gittigini vurgulayan Ahmet Zorlu, “Isler gayet iyi gidiyor. Herhangi bir sikintimiz yok.
Begenmeyen varsa gider, alisveris merkezine girmek isteyen birgcok marka var. 2-3 tane diinya markasiyla da goriismeler devam ediyor”
dedi. * Vatan

CarrefourSA, yilin 9 aylik dénemine iliskin finansal sonuglarini agikladi. Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yapilan agiklamaya gore, sirketin
bu yilin Gglincl ¢eyreginde net kar seviyesi 5 milyon 428 bin lira olarak gerceklesirken, dokuz aylik konsolide net kari 9 milyon 865 bin
liraya ulagti.*Vatan

Tavugun givenilirligi sik sik giindeme tasinirken, kirmizi ette de denetim eksikligi oldugu ortaya cikti. itina Gida Genel Miduri Yusuf
Karaduman, mezbaha sahiplerinin kurallara ¢ok fazla uymadigini belirtirken, 26 liranin altinda satilan kiymalarin sorgulanmasi gerektigini
ifade etti. * Zaman

Akbank Private Banking, The Banker ve PWM tarafindan bir kez daha "Tirkiye'nin En lyi Ozel Bankacilik Kurulugu" olarak belirlendi.
*Diinya

Turk Hava Yollari, Hollanda'nin tnli futbol kuliibli Feyenoord ile reklam anlagsmasi yapti. *Diinya

PGSUS: Ocak-Eyliil déneminde i¢ hatlarda 9.06 milyon dig hatlarda 5.96 milyon yolcu tagindigini agiklamigtir. i¢ hatlarda doluluk orani
%82.7 dis hatlarda ise %77.7 olarak gerceklesmistir.

IZTAR: Satiga hazir 747.250 TL’lik paylarinin satiginin tamamlandigini agiklamistir.

KUTPO: Dagitilacak temettl oraninin brit %5.19 oraninda olacagini agiklamistir. (A.O.F: 3.81TL)

RTALB: Sacem Hayat Teknolojileri A.S'ye %53 oraninda istirak edilmesi sebebiyle 30.09.2014 Finansal Tablolarini konsolide olarak
aciklayacagini bildirmistir.

SAHOL: AvivaSA’'nin halka arz edilmesi dolayisiyla yapilan SPK bagvurusunun kurul kaydina alindigini agiklamistir.

KAPFA: ihrag edilmis olan 80.860.000,00 TL tutarindaki Ozel Sektér Tahvilinin 30.01.2015 tarihinde gergeklestirilecek 2.Kupon Odeme
dénemine iligkin faiz oraninin % 2,7040 olarak kesinlestirildigini agiklamistir.

ADESE: %200 oranindaki bedelsiz sermaye artinm isleminde, kaydilesmis hisse senetlerinin artirrm karsiliklari ilgili Uyelerin mugteri alt
hesaplarina 31/10/2014 tarihinde alacak kaydedildigini aciklamistir.

ISMEN: 65 giin vadeli 1.250.000.-TL nominal degerli yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin 31 Ekim 2014 itibariyla vadesi gelmis olup, itfa
islemi gerceklestirildigini agiklamistir.

FROTO: Vergi mevzuatina gére olaganustl yedek akcelerden kargsilanmak tzere, 175.455.000 TL'nin ortaklara temettli olarak nakden
dagitiimasina karar verildigini agiklamistir. Dagitiliacak temettinin 1 TL nominal degerli pay igin briit 50,00 Kr, net 42,50 Kr olarak
o6denmesine karar verilmigtir.

SARAY: %95 hissesinin 11 adet hissedara ait olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu 'ndan ayrilmak hakkinin kullaniimasi igin Yénetim
Kurulu Karari alindigini ve 24.10.2014 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuruldugunu agiklamistir.

TMPOL: Temperli camin Uretimi ve pazarlanmasi i¢in gerekli tim arastirmalar ve ¢alismalarin yapilmasi kararininin alindigini agiklamistir.
TSKB: Kreditanstalt fir Wiederaufbau Kalkinma Bankasi'ndan 150 milyon Euro tutarindaki "Kaynak Verimliligi ve Sanayide Cevresel
Onlemler Kredisi"ne iligkin sézlesmenin, 31 Ekim 2014 tarihinde Istanbul'da imzalandigini agiklamistir.

OSMEN: Alinan kararla Osmanli Portféy Yonetim Sirketi A.S. Gnvanli 2.000.000 TL'lik kurulug sermayeli bir portfdy yonetim sirketi
kurulmasina karar verildigini agiklamigtir.

Makro Haberler

e Dis ticaret agid1 Eylul ayinda yillik bazda %8,4 gerileyerek 6,9 milyar geldi ve 7,3 milyar dolar olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. 12 ay birikimli dis
ticaret agig1 0,6 milyar dolar azalarak 85,8 milyar dolar oldu. Mevsimsellikten arindiriimis dig ticaret acigi ise aylik bazda %11,1 digus kaydederek Mart
ayindan beri en duslk seviyesi olan 6,4 milyar dolara geriledi. Agiklanan dis ticaret verilerine gore, Eylil ayi cari agik tahminimiz 2,9 milyar dolar olurken,
12 ay birikimli cari agik tahminimiz 48,4 milyar dolara ulasti

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TURKiYE$BANKA5|


http://www.gazetevatan.com/arama/?Keyword=Carrefoursa

YATIRIM
FINANSMAN

3 Kasim 2014

Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.29 5.20 [i+ 1.73%| 7.20 36.1%
HALKB 14.65 | 14.85 [{F -1.35%| 19.20 31.1%
KRDMD 2.41 2.31 Hr 4.33%| 2.72 12.9%
SAHOL 10.10 10.14 [ -0.39%| 11.60 14.9%
TCELL 12.80 | 12.55 [+ 1.99%| 15.50 21.1%
TKFEN 5.44 5.41 [r 0.55%]| 7.40 36.0%
TOASO | 13.90 | 13.75 [ir 1.09%| 14.50 4.3%
VAKBN 4.75 4.73 [Hr 0.42%| 5.90 24.2%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Satig Boltimu

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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