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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, Borsa İstanbul’un yarım gün açık olduğu Salı günü %0.45 oranında değer 
kazanarak 79.589 seviyesinde kapandı. Banka Endeksi %0.58 yükselirken, Sanayi Endeksi %0.08 
de olsa hafif geriledi.  
 
Gelişen ülke para birimleri, Avrupa bölgesi bankacılık stres testi sonuçlarının küresel risk iştahını 
nispeten güçlendirmesinin ardından hafif ölçüde değer kazanmaya başlamıştı. Yurt içi piyasaların 
kapalı olduğu dün de, başta Latin Amerika ülkeleri olmak üzere, gelişen ülke para birimlerinin 
Fed’den gelen açıklamalar sonrasında değer kazanmaya devam ettiği gözlendi. Brezilya’daki devlet 
başkanlığı seçimleri sonrası %1.88 değer kaybeden Real, son iki günde %2.4 değer kazanırken, 
borsası ise dalgalı bir seyir izledi. Seçimler sonrasında %2.77 düşen Bovespa Endeksi, Salı günü 
%3.62 değer kazansa da dün yine %2.45 değer kaybetti. Dolar Endeksinin son 1.5 işlem gününde 
%0.68 değer kazanmasına rağmen, gelişen ülke kurlarının güçlü kalması, dikkat çekiyor. Yurt içinde 
Dolar kuru, dün bir ara 2.1900 seviyesine kadar geriledikten sonra, şu saatlerde Salı kapanışına 
göre %0.20 aşağıda, 2.2222 seviyesinden işlem görüyor.  
 
Fed’in merakla beklenen dünkü FOMC toplantısında, beklendiği gibi aylık tahvil alım programını 
sonlandırdı. Duyuru metninde ise “considerable time- makul bir süre” ifadesi korunsa da “significant 
underutilization of labor resources – işgücü piyasasındaki atıl kapasite” ifadesi ise değiştirildi. Fed 
istihdam piyasasındaki iyileşme, işe alımların ciddi şekilde arması ve işsizliğin azalması noktalarına 
dikkat çekerek, atıl kapasitenin aşamalı olarak gerilediğini vurguladı. Ayrıca, son dönemde finansal 
piyasalarda yaşanan volatilite, Avrupa'da büyümeye dair sorunlar ve zayıf enflasyon görünümünün; 
işsizlik ve enflasyon hedeflerindeki ilerlemeyi olumsuz etkilemesinin beklenmediği belirtildi. 
Gelecekte yapılacak faiz artırımlarının zamanlama ve hızını açıklanacak ekonomik verilere bağlayan 
esnek bir ifadeye yer verildi. Ancak kullanılan yeni ifadelerin daha 'sıkılaştırma yanlısı' olduğu 
yorumları yapıldı.  
 
Bugün Asya borsalarında Nikkei Endeksi, Şanghay ve Hindistan borsaları ortalama %0.60 yukarıda, 
Çin ve Endonezya borsaları ise sırasıyla %0.50 ve %0.72 ekside işlem görüyor. ABD vadelilerinde 
işlemler %0.10 yukarıdan geçiyor, Avrupa borsalarının ise yatay açılması bekleniyor. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Türkiye Ekim Sektörel Güven Endeksleri
Almanya Ekim IFO Đş Dünyası Güveni 104.1 104.7
AB Eylül Özel Sektör  Kredisi Yıllık -1.30% -1.50%
Türkiye Ekim Đktisadi Yönelim Anketi
Türkiye Ekim Reel Kesim Güveni 107.2 107.6
Türkiye Ekim Đmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 74.51% 74.40%
ABD Ekim Markit Hizmet PMI Öncü 57 58.9
ABD Eylül Bekleyen Konut Satışı 0.30% -1%
ABD Ekim Dallas FED Đmalat 11.08 10.8

GARAN-HLGYO-YKBNK 3Ç2014

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Eylül Perakende Ticaret Yıllık -0.80% 1.20%
Đtalya Ekim Đş Dünyası Güveni 99.54 95.1
ABD Eylül Dayanıklı Mal Sipar işi 0.70% -18.20%
ABD Ağustos S&P Case Shiller  Konut Fiyat End. 5.80% 6.70%
ABD Ekim Tüketici Güveni 87.7 86
ABD Ekim Richmond FED Đmalat 10.21 14

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Eylül Sanayi Üretimi Yıllık -2.62% -3.30%
Fransa Ekim Tüketici Güveni 87 86
Đspanya Eylül Perakende Satış Yıllık 1.70% 0.40%
ABD Ekim FED FOMC Faiz Kararı 0.25% 0.25%
ABD Ekim Var lık Alım Programı 0 mlr $ 15 mlr $
Brezilya Faiz Kararı 11%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

G.Kore Eylül Sanayi Üretimi Yıllık -1.36% -2.80%
Türkiye Ekim Tüketici Güveni 72.3 74
Đspanya 3Ç2014 GSYH Yıllık 1.60% 1.20%
Đspanya Ekim TÜFE Yıllık Öncü -0.10% -0.30%
Almanya Ekim Đşsizlik Oranı 6.70% 6.70%
AB Ekim Đş Dünyası Güveni -0.01 0.07
AB Ekim Tüketici Güveni -11.7 -11.4
AB Ekim Ekonomi Beklenti Đndikatörü 99.5 99.9
AB Ekim Sanayi Güveni -5.8 -5.5
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 278 bin 283 bin
ABD 3Ç2014 GSYH Yıllık Öncü 2.20% 4.60%
ABD 3Ç2014 PCE Fiyatı Yıllık Öncü 1.70% 2.30%
Almanya Ekim TÜFE Yıllık Öncü 0.90% 0.80%
Brezilya Ekim Tüketici Güveni 109.2 109.7

HALKB 3Ç2014

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Japonya Eylül TÜFE Yıllık 3% 3.30%
Almanya Eylül Perakende Satışlar Yıllık 0.34% 0.10%
Fransa Eylül Tüketici Harcaması -0.50% 0.70%
Fransa Eylül ÜFE 0.10% -0.30%
Türkiye Eylül Dış Ticaret Açığı 7.3 mlr  $ 8.04 mlr $
Đtalya Ekim TÜFE Yıllık Öncü 0% -0.20%
Đspanya Ağustos Cari Denge -0.1 mlr € 1.4 mlr €
AB Ekim TÜFE Yıllık Öncü 0.40% 0.30%
AB Eylül Đşsizlik Oranı 11.50% 11.50%
ABD Eylül Kişisel Gelir ler 0.30% 0.30%
ABD Eylül Kişisel Harcamalar 0.10% 0.50%
ABD Eylül Çekirdek PCE Fiyat End. Yıllık 1.50%
ABD Ekim Chicago PMI 59.5 60.5
ABD Ekim Michigan Tüketici Güveni 85 84.6

AKGRT 3Ç2014

27 Ekim 2014 Pazartesi

28 Ekim 2014 Salı

29 Ekim 2014 Çarşamba

30 Ekim 2014 Perşembe

31 Ekim 2014 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• Fed, bilançosuna 1.66 trilyon dolar ekleyen varlık alımı programını bitireceğini doğrularken, faiz oranlarının 
'makul bir süre' daha düşük tutma taahhüdünü de yineledi. Politika yapıcılar enflasyonun kısa vadede 
düşük enerji fiyatları nedeniyle düşük kalacağını belirtirken "İstihdam piyasasındaki birçok gösterge atıl 
kapasitenin aşamalı olarak gerilediğini gösteriyor" denildi.*BloombergHT. 

• ABD'de seçmenler, 435 üyeli Temsilciler Meclisi'nin tamamı, Senato'nun 33 üyesi ve 38 eyaletin valisi ile 
eyalet meclisleri üyelerini belirlemek için gelecek hafta sandık başına gidecek.*Dünya. 

• AB Fransa ve İtalya bütçelerine onay verdi. Açıklamada Euro Bölgesi ülkelerinin hiçbirinin önümüzdeki yıl 
için istikrar kurallarını ciddi ihlal edecek bir bütçe sunmadıkları belirtildi. 

• Roma yönetimi, S&P ve Fitch’in beş çalışanını 2011 ve 2012’de Euro Bölgesi’ni vuran krizde ülkenin 
notunu adil olmayan bir şekilde düşürüp 117 milyar Euro zarara sokmakla suçluyor.  Moody’s hakkındaki 
soruşturma delil yetersizliğinden sonlandırılmıştı.*Euronews. 

• İspanya'da merkezi yönetim, Katalonya'nın daha önce iptal edilen bağımsızlık referandumu yerine 
önümüzdeki ay düzenlemeyi planladığı 'kamuoyu yoklamasını' da engellemek için ilk adımı attı.*EurActiv. 

• Brezilya merkez bankası gösterge faiz oranlarını sürpriz bir hamleyle son üç yılın en yüksek düzeyine 
yükseltti. Gösterge faiz oranını 25 baz puan arttırarak yüzde 11.25'e çıkardı.*BloombergHT. 

• Rusya, Ukrayna'da hafta sonu düzenlenen parlamento seçimlerinin ardından, doğudaki ayrılıkçı grupların 
kendi kontrollerinde bulunan bölgelerde düzenlemeyi planladığı 'alternatif' seçimin sonuçlarını da 
tanıyacaklarını açıkladı.*EurActiv. 

• TİM Başkanı Büyükekşi, dövizdeki dalgalanmanın ihracatı olumlu etkilediğini, en büyük endişelerinin 
enflasyon olduğunu belirtti.*CNBCE. 

• TİSK'in aylık ekonomi bülteninde Türkiye'nin yüzde 5'in altında büyümeye devam etmesinin işsizlik oranının 
daha da artmasına neden olduğu belirtildi.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SANKO 4.59 7.7% 3,496,348

GEREL 1.56 6.8% 1,724,301

KNFRT 17.30 6.1% 4,542,401

ZOREN 2.29 6.0% 7,275,367

LATEK 0.20 5.3% 55,879

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

CEMTS 1.88 -10.0% 3,567,478

BJKAS 2.66 -6.3% 64,930,224

USAS 0.83 -4.6% 1,309,633

TUKAS 0.99 -3.9% 967,420

ERSU 1.61 -3.6% 2,211,823

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TRTüketici Güveni Ek. (Bekl:72.3) 
10.00 İspanya GSYH Yıllık 3Ç2014 (Bekl:1.6%) 
10.00 İspanya TÜFE Yıllık Öncü Eki. (Bekl:-0.2%) 
10.55 Almanya İşsizlik Oranı Eki. (Bekl:6.7%) 
12.00 AB İş Dünyası Güveni Eki. (Bekl:-0.01) 
12.00 AB Tüketici Güveni Eki. (Bekl:-11.1) 
  

14.30 ABD İşsizlik Başvurusu (Bekl:282 bin) 
14.30 ABD GSYH Yıllık Öncü 3Ç2014 (Bekl:3%) 
14.30 ABD PCE Öncü 3Ç2014 (Bekl:1.3%) 
15.00 Almanya TÜFE Yıllık Öncü Eki. (Bekl:0.9%) 
17.00 Brezilya Tüketici Güveni Eki. (Bekl:109.2) 
FROTO-HALKB 3Ç2014 Mali Tabloları  

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• TMSF, elindeki Türk Ticaret Bankası ve Adabank’ı, katılım bankası kurmak isterlerse Halkbankveya Vakıfbank’a satmayı planlıyor. Bir 

TMSF yetkilisi, “Halkbank veya Vakıfbank talip olursa, ihale düzenlemeden alabilir” diye konuştu.*Milliyet. 
• 2014 yılının üçüncü çeyreği sonunda 33.8 milyar liraya kadar gerileyen taksitli kredi kartı bakiyesi, böylece iki yıl önceki seviyeye indi. 

BDDK'nın 1 Şubat'ta yürürlüğe giren taksit düzenlemesinin etkisiyle gerilemeye başlayan bireysel kredi kartları bakiyesi de Eylül 2014 
sonunda 74.3 milyar liraya kadar düşüş gösterdi.*Sabah. 

• Türkiye'de 2009 yılında cep telefonu ithalatına toplam 1,64 milyar lira harcanırken, geçen yıl bu rakam 5,1 milyar lira oldu.*CNBCE. 
• Azerbaycanlı Pasha Bank, Taib Yatırım Bank'ın çoğunluk hissesini Aksoy Holding'den almak için Rekabet Kurumu'na başvurdu.*CNBCE. 
• Mısır, Türkiye ile Ro-Ro ve Karayolu Transit Taşımacılığı Alanında İşbirliğine Dair Mutabakat Muhtırasını feshetti.*Milliyet. 
• Türkiye lojistikte kriz yaşadığı İran’ı by-pass ediyor. Orta Asya’ya ulaşmak için kullandığı İran yolunu Azerbaycan üzerine taşıyacak olan 

proje 2015’in ilk çeyreğinde hayata geçiyor. 2 Ro-Ro ve 2 feribot ile Hazar’ı geçecek olan Türk tırları senede 30 bin taşıma yapacak.*Star. 
• Verimlilik Genel Müdürlüğü’nün ölçümleri, ilaç sanayiinde, mobilyada, mobilya hariç ağaç ürünlerinde, elektrik, gaz ve iklimlendirmede yüzde 

50’nin üzerinde verimlilik artışı olduğunu ortaya koyuyor. Teknoloji yoğun sektörlerden “bilgisayar, elektronik ve optik ürünleri imalatı” ile 
“kok kömürü, rafine edilmiş petrol ürünleri” sektöründeki verimlilik kaybı yüzde 30’un üzerinde. Tekstil, deri ile diğer ulaşım araçları 
üretiminde de 10 yıl aralığa rağmen 2005’e kıyasla sırasıyla yüzde 8.1’le yüzde 14 oranında düşüş dikkat çekiyor.*Dünya. 

• Dünya Bankası İş Yapma Endeksi’nde 2014 yılında 189 ülke arasında 69. sırada yer alan Türkiye, bu sene 55. sırada. Fakat raporda 
Türkiye’de iş yapış maliyetinin artmış olmasına dikkat çekiliyor.*Dünya. 

• TİM Başkanı Büyükekşi, Türkiye'nin çevresindeki sıkıntılara rağmen ekim ayı ihracat rakamlarının, geçen yılın aynı dönemine göre daha iyi 
olacağını söyledi.*BloombergHT. 

• IBB Başkanı Kadir Topbaş İGDAŞ hisselerinin tamamının özelleştirme sürecini Kasım’da yayınlanacak ihale ilanı ile başlatacaklarını 
söyledi. 

• AKBNK: 140 gün vadeli 377.54 mn TL nominal değerdeki bononun nitelikli yatırımcılara ihracı 28.10.2014 itibariyle gerçekleştirilmiştir. 
• DAGI/IZMDC: DAGI 30-31 Ekim arasında özel emir ile sahip olduğu IZMDC hisselerinden satış yapacağını açıklamıştır. 
• DOHOL: DYHOL’ü devralarak birleşmesine ilişkin yapılan olağanüstü genel kurulunun 5'nci maddesinin iptali hakkında dava açılmıştır. 
• EKGYO:  İstanbul Bahçelievler Yenibosna ASKGP işi ihalesinin ikinci oturumu 3 Kasım saat 14.30’da yapılacaktır. 
• FROTO: Bugün 3Ç2014 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına ilişkin piyasa beklentisi 136 mn TL ve YF beklentisi 107 mn TL. 
• GEDIZ: İnovatif   Polipropilen Levha Projesi Makine Alımı işi için mal alım ihalesi ihaleyi kazanan şirketin gerekli belgeleri süresinde 

hazırlayamamış olması nedeniyle iptal edilmiş olup yeni ihale 19 Kasım’da saat 14’te yapılacaktır. 
• GLRYH: Yönetim kurulu başkanı sahibi olduğu 3.93 mn adet hisseye ilişkin 30-31 Ekim aralığında satış planlandığını açıklamıştır. 
• HALKB: Bugün 3Ç2014 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına ilişkin piyasa beklentisi 588 mn TL ve YF beklentisi 595 mn TL. 
• ISFIN: Genel Müdür Bolat “Döviz kuru ile faiz dalgalanmaları doğal olarak leasing taleplerinde bir miktar gerileme meydana getireceğini 

öngörüyoruz” dedi.*Dünya.  
• KATMR: 65 adet TOMA-3 ihalesi 13.67 mn Euro bedelle şirket uhdesinde kalmıştır. 
• LKMNH: Bağlı ortaklığı Lokman Hekim Van Engürüsağ 15 Kasım’da olağanüstü genel kurul toplantısı yapacak olup 3 mn TL bedelli 

sermaye artışına katılmaya karar verilmiştir. 
• NTHOL: Yönetim kurulu başkanı 28 Ekim’de 2.82-2.83 TL fiyat aralığından 30 bin adet hisse almıştır. 
• OYLUM: Hem yurt dışı pazarlarda hem de yurt içi pazarlarda satış kanallarının artırılması ve marka bilinirliğinin güçlendirilmesi çalışmaları 

kapsampnda önümüzdeki hafta içerisinde ŞOK, METRO, BİZİM Toptan ve Kiler Marketler Zincirleri ile görüşmeler yapılacaktır. 
• OYLUM: iki şirket ortağı toplam 864 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 
• TTKOM: Rekabet Kurulu "Ev Avantaj Tarifeleri"nde uyguladığı fiyatlandırma yoluyla Rekabetin Korunması Hakkında Kanun'un ilgili 

maddesini ihlal ettiği iddiasını içeren şikayet başvurusunu, Ankara 9. İdare Mahkemesinin kararı üzerine yeniden değerlendirdi. Kurul, 
Rekabetin Korunması Hakkında Kanun'un ilgili maddesi gereğince soruşturma açılmasına karar verdi.*Dünya.  

• TUCLK: Yönetim kurulu başkanı 28 Ekim’de 4.69 TL fiyattan 200 bin adet hisse almıştır. 
• TUPRS: Tüpraş, İzmit Rafinerisi B Bölgesi'nde yapımı süren iskele ve demiryolu ilave yatırımları ile Fuel Oil Dönüşüm Projesi'nin 

tamamlanmasına 60 gün kala rafinerilerin sembolü olan meşalesini ateşledi.*Yeni Asır. 
• VESTL: Bağlı ortaklığı Deksar Multimedya ve Telekomünikasyon ile kolaylaştırılmış usulde devralarak birleşmeye karar verilmiştir. 
• YKGYO: Genel Müdür Tavas, Ankara Çankaya’nın 10 bin 264 metrekare arsa üzerinde inşa edildiğini, projedeki birimlerin Mart 2015’ten 

itibaren teslim edileceğini söyledi.*Milliyet. 

Makro Haberler 
• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Ka panış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.20 5.18 0.39% 7.20 38.5%
HALKB 14.85 14.80 0.34% 19.20 29.3%
KRDMD 2.31 2.32 -0.43% 2.72 17.7%
SAHOL 10.14 9.91 2.32% 11.60 14.4%
TCELL 12.55 12.50 0.40% 15.50 23.5%
TKFEN 5.41 5.27 2.66% 7.40 36.8%
TOASO 13.75 13.55 1.48% 14.50 5.5%
VAKBN 4.73 4.75 -0.42% 5.90 24.7%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspek ti fe göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM İŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 
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