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Piyasa Beklentisi

Sogoll| 78081 s 79’417: iggg BIST100 Endeksi, 6nceki 5 islem giiniindeki yiikselisin ardindan haftanin son giiniinii %0.10’luk
78000 4 748 [ o0 sinirl bir deder kaybiyla 79417 puanda kapatti. Bankacilik endeksi %1.11 deger kaybi yasarken,
77,000 7633 [ oo Sanayi endeksi %0.41 deger artisi ile hafta kapanisi yapti. Arcelik seans kapanisindan sonra
Mo W | f0  Yyayinladigi finansal sonuglarina gére 20143C’de 156 milyon TL. ile beklentilere paralel net kar
74000 A0 AT AL acikladi. Buglin Garanti Bankasi ve Yapl Kredi Bankasr'nin 3.¢ceyrek finansallarini agiklamasi
20.Eki 21.EKi 22.Eki 23.EKi 24.Eki bekleniyor.
Hacim (mn TL) =Cum BIST100
Merakla beklenen Avrupa Merkez Bankasi’nin Avrupa bdlgesindeki 130 bankaya uyguladidi stres
Haftalik Ajanda testinin sonuglarn Pazar gini agiklandi. Cuma glnkii sonug taslagina paralel sekilde stres
ST testinde 25 bankanin basarisiz oldugu belirtildi. Sonuglara goére 25 Avrupa bolgesi
ke _foonen | ___AciCamonkven | secair] orad bankasinda 25 milyar Euro’luk sermaye acigi oldugu tespit edildi. Bu bankalardan 12’sinin
@Fm [FOls Dinyas Given Toit | ioi7 2014 yili igerisinde belirtilen ac¢igin 15 milyar Euro’luk kismini kapattigi vediger bankalarin bu acigi
AB Eylil Ozel Sekior Kredisi Yilk -1.30% | -1.50% . . - . . . . .. . .
Tikiye Eim i Yonelm Arket kapatmalari i¢in de 2 haftalarinin bulundugu ifade edildi. 25 Bankanin igerisinde en ciddi agik veren
Tosre [eun [astsmar ks o | 75 (0| bankanin italyan Monte dei Paschi di Siena oldugu ve 2.1 milyar Euroya intiyaci oldugu tespit edildi.
120 e {BseyonFontSom T T Testteki en basarisiz Gilke 9 banka ile Italya oldu. Bu sonuglarin ardindan Fitch, Italya’nin BBB+ olan
e o e e notunu onayladigini ve gériinimunin Duradan olarak belirlendigini bildirdi. Stres testi sonuglarinin
EURUSD paritesine olumsuz etkisi olmadigi goruliyor. An itibariyla paritenin %0.22 deger artisiyla
o e oowens Tmemeesr] -2/ Seviyelerinde hareket ettigi gorullyor. Avrupa hisseleri, Avrupa’da stres testinin ardindan
oy lEri_[Pasonts Tl i S, | o ltalyan bankalan disinda hicbir biiylik Avrupa bankasinin ekonomik stresin yiikseldigi
s Eyl_|Dajaniita Spar o10% | 820 dénemlerle basa cikma konusunda eksikliginin olmadiginin goriilmesi lzerine yiikseliglerle
ABD |Agusms 'ﬁ?case Shiller Konut Fiyat End. 5.80% 6.70% I - . P . e
A8D ek ket Giveni o7 | o gline baslayabilir. Bugiin Avrupa bélgesinde Aimanya IFO anketi 6ne ¢ikiyor.
ABD Ekim |R\d1rmr\dFEDlrm\at 10.21 14
. E— mauas Haftaya diisiisle baslayan Dolar endeksinin hareketleri i¢in yeni haftanin en 6nemli gelismesi
e [ [y Jeaean] aveed yarin baslayacak olan FED toplantisi olacak. Bugiin ABD ekonomik takviminde Markit PMI,
E;D—”Eim EE;:FS'ZCSF" g :,fé; 355; bekleyen konut satiglari yer aliyor.
ABD EK:: Varlk Alm me;‘;”:"a"' O’ﬂir; 15 W"S . e . e . . .
Bredya Feizaren 1% Haftaya hafif alicili baglamasini bekledigimiz Endekste gectigimiz hafta yasanan hizli ylkselis
U204 Eersembe sonrasinda kisa vadeli bazi gdstergelerin asiri alim (direng) seviyelerine ulasmis olmasi yani sira
UL J0ONS | AGKLANAGAKVER __[BEdevti] ONCEq gostergelerde gorilen glg kaybi kar satislari agisindan risk olusturuyor. 80.000 ve 80.500 bandi
Kore_|Eylil | Sanayi Ureimi Y1l . . . . ™ . P . .
%&ﬁgﬁm iuskye:‘oyuﬁukv“emy - 372:3: 25// kisa vadeli direngler olarak takip edilebilir. Orta vadeli disls trend direnci konumunda olan
Fosnye [fin [TOFE Vik St BN B 80.500’Un altinda kalindigi stirece mevcut kisa vadeli pozisyonlarin kademeli azalmanin ve bu
i1 OingreGiien eS|  direncin gecilmesini beklemenin yararli olacagini diistiniyoruz.
Ekim | Tikeici Gilveni 117 114
Ekonomi Bekleni indikatorii 99.5 99.9
o oo me | | BUGUN Aciklanacak Veriler
e Igggg}j Y 220 10.00 TR Sektérel Guven Endeksleri Eki. 15.45 ABD Markit Hizmet PMI Eki. (Bekl:57)
Amanya [Ekin__| TUFE Yilk Onoi 090% | 0.80% 11.00 Almanya IFO Guveni Eki. (Bekl:104.1) 16.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Eyl. (Bekl:0.3%)
Et‘@ EEeXEn S 11.00 AB Ozel Sektér Kredisi Yillik Eyl. (Bekl:-1.3%) 16.30 ABD Dallas FED imalat Eki. (Bekl:11.08)
I mgg $E iReeII It(gsim Sgéegik!zk(g (EF;£15017'/2)) GARAN-HLGYO-YKBNK-EKGYO 3G2014
. malat san. (N ekl:74.51%
ULKE  |[DONEM ACIKLANACAK V ERI BEKLENTI| ONCEXi
Japonya [Eylil | TUFE Yilk 3% 3.30%
Almanya [Eyliil Perakende Satslar Yilk 0.34% 0.10%
Fransa |Eylil |Tikeici Harcamasi -0.50% 0.70% .
Fransa |Eyli_|UFE _ 0.10% | -030% one GIkaI‘I Haberler
Tiirkiye [Eylil Dss Ticaret Aggi 7.3mr § [8.04mr§
ialya Ekim | TUFE Yillk Oncii 0% 0.20%
e agusos ot Derge dimepiamel o Fedin rekor buytklukteki bilangosu, varlik alimlari sona erse bile biylimeyi desteklemeye devam
AB Eylil_[Issizlik Orant 1{.5(1% 1{.5{1% edecek.*BIoombergHT.
e Iﬁi?ﬁ?ﬁfﬁm S Toes] e ECB/Constancio canlandirma o6nlemleriyle kredi talebinde hafif toparlanma bekledigini ancak talepteki
fo e ‘gﬁgﬁﬁ”‘ AAEnd Yilk T toparlanmanin sinirli kalacagini séyledi.
E‘@L‘%ggnamﬁswem s | a6 | o ECB/Noyer stres testlerinin bankalarin fonlama konusunda dinamik olmalarini saglayacagini sdyledi.
1 . e ECB'nin Euro Bolgesi'ndeki bankalara uyguladigi stres testinde 25 banka basarisiz oldu.32 milyar $ acik oldugu
En Gok Yiikselen Hisseler @espit edildi.*CNBC.
Hisse Kapanis  Ded. (% Hacim (1L) e ltalya bankalari, ECB’nin Euro Bélgesi bankalarini degerlendirdigi testte en blylk sermaye agigini gdsteren
pany  Teg. T bankalar oldu.*BloombergHT.
USAS el 10.3% RAN , Fitch italya’nin kredi notunu BBB+ve gérinimiini Duragan olarak onayladi.
GERREL 143 10.0% 3046471 o Katainen, Almanya'daki biiyiime potansiyelinin gok disik oldugunu ve (lkenin daha fazla yatinm yapmasi
YAYLA 810 8.0% 334,966 gerektigini séyledi. Komisyon, Fransa'nin ise bltge acigini yeterli hizda distremedigini sdyliyor.EurActiv.
BLCYT 127 58% 1,741,405 e Cameron Hollandal mevkidasi Il/lark Rutte ile Avrupa Birligi bitgesine saglanan katkinin yikseltiimesi ¢agrisina
SASA 1% 576 TBoRED E;?r?ll\;:atrklik Egﬁizg?:za;L?g;mBiLo?u;;?;zgy; Song, Gin'de ekonomik bilylimenin 4. geyrekte yurtici talebin
En Gok Diigen Hisseler z?ylflarrla5| ile gectigimiz G¢ aylk doéneme gbre vyavaslayarak ylzde 7.2'ye gerileyebilecegini
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) sOyledi.*BloombergHT.
LATEK 020 13.0% 290,000 . Brezjlya Devlet Baskanhgl secimlerinin ikinci turunda Baskan Dilma Rousseff oylarin yilizde 51,5'ini
TEKST 181 104% 752245 aldi.*BloombergHT.
' i T e S&P, Rusya'nin "BBB" olan kredi notunu ve negatif olan not gériinimunu teyit etti.*CNBCE.
GSDHO 1% 86% BB g4 Arabistan’in petrol piyasasindaki payini korumak icin fiyatlari disirmesi uzmanlara gére uzun vadeli bir
AGYO 137 -5.5% 8,952,101 dusik fiyat donemine karsi dayanikli olmasindan kaynaklaniyor.*BloombergHT.
IZFAS 3N -4.1% 1,221,589 ¢ Davutoglu Basgl'ya ‘faizler dismeli’ mesajini verdigini ancak ‘cok eski dostum’ diye tanimladigi Bas¢i'ya baski

yapmayacagdini ve sdylediklerinin Merkez Bankasi bagimsizligina halel getirmeyecegini vurguladi.*Hirriyet.
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¢ Borsa Yonetim Kurulu ARTOG, CLKHO, ERICO, GEDIZ ve MANGO hisselerinin kapalilik hallerinin 1 ay devamina karar vermistir.

¢ Bakan Isik, yerli otomobilin 2020 yilindan 6nce yollarda olmasini hedeflendigini belirtti. *CNBCE.

e Tirkiye'nin rlizgar enerjisi kurulu giicl, son 1 yilda ylizde 35 artarak 3 bin 581 megavata ylkseldi.*CNBCE.

* Maliye Bakani Simsek, otomotivde OTV artisi gibi bir alismanin giindemlerinde olmadigini bildirdi.*CNBCE.

e Kayseri Seker Fabrikasi Yonetim Kurulu Baskani Huseyin Akay, 2017 yilina iyi hazirlanmamasi halinde Avrupa’da daha duslk maliyetlerle
Uretilen sekerin Turkiye’de tercih edilecegini ve seker sektérinin blylk bir darbe alacagini sdyledi.*Diinya.

e Turkiye’de kullanimi yasak olan mekanik ayriimis et konusunda ise yine vergiler yiksek olmasina ragmen Tlrk beyaz et sanayicisi iyi bir
pazar yakaladi. Temmuz ayinda 550 ton ile baslayan ihracat, Agustos’ta 2 bin 300 tona, Eyliil'de ise 6 bin tona ulasti.*Diinya.

¢ Sanayide verimsiz elektrik motorlarini degistirerek yilda 8 milyar liralik tasarruf saglanacak. Yatirimin geri dénis siresinin ise 1.5 yil olacag:
6ngorullyor.*Dinya.

* TUIK verilerine gére, Tiirkiye genelinde konut satislari Eyliil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 13.2 artarak 115 bin 786 konuta
ylkseldi.*Hurriyet.

e YHT'nin devreye girdigi kentler arasinda ulasim pazarinda ilave bir blyime meydana geldigini belirten Elvan, "Artan seyahat orani
otoblislerin de yolcu sayisinda ylikselis sagladi” dedi.*Sabah.

e ADESE: %200 bedelsiz sermaye artisinda hak kullanimi bugiin gergekelesecektir.

¢ ALARK: Dalia Garih 245 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e ATPET: 6 mn TL 6denmis sermayesinin %103.86 bedelsiz sermaye artisiyla 12.23 mn TL'ye ¢ikariimasi ydninde revizyon yapiimistir.

e BOSSA: 23 Ekim’'de Akkardan Sanayi 2.47-2.48 TL fiyat araigindan 15 bin adet hisseyi satmistir.

» BUCIM: iki ortak 334 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e DENIZ: Halka arz edilmek Gzere 116 gln vadeli 75 milyon TL nominal degerli ve 179 guin vadeli 75 milyon TL nominal degerli bonolarin
ihrag edilebilmesi igin calismalara baslanmis olup, SPK nezdinde gerekli bagvuru yapilmistir.

¢ DOAS: %38.22 oranindaki LPD Holding hisselerinin tamamini 1.25 mn TL bedelle satmistir. %0.03 oranindaki Garanti YO hisselerinin
tamamini 7870 TL bedelle Garanti Yatirm Menkul'e satmistir.

¢ EKGYO: Buglin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 227 mn TL.

¢ ENKAI: Cesitli haber kaynaklarina gére Enka Mass Group Holding’in Irak’ta insaa edecegi 3,000 MW kurulu giice sahip olacak Bismaya
Dogalgaz Gevrim Santrali ingaat ihalesini aldi. Yorum: Bu projenin yaklasik 1.7 milyar dolar ile 1.9 milyar dolar arasinda bir blyiiklige sahip
olmasini beklemekteyiz. Hatirlanacagdi gibi Enka gegtigimiz glnlerde yine Irak’'ta 750 MW kurulu glice sahip yaklasik 450-460mn USD
degerinde Bazyan elekirik santrali ingaat ihalesini almisti. Enka 2G14 sonu itibari ile yaklasik 3 milyar dolar bekleyen is yiikiine sahip olup
yeni projeler ile bu rakamin sene sonunda 4 milyar dolar (yilin ikinci yarnsnda 1.2 milyar dolar teslimat olacag! tahmin edildiginde) asmasi
beklenmektedir, bu da gegen seneye gére %26 artisa denk gelmektedir.

¢ FROTO: Ford Otosan Yonetim Kurulu Baskani Ali Kog, Ford Otosan olarak 1-2 ay icerisinde Gebze'de Tirkiye'nin en blyik Ar-Ge
merkezini agacaklarini séyledi.*Zaman.

¢ GARAN: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yoénelik piyasa beklentisi 817 mn TL ve YF beklentisi 804 mn TL.

¢ HLGYO: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 13 mn TL.

¢ KARSN: Hexagon Yonetim Kurulu Baskani Nahum, "Bugline kadar 60 milyon dolara yakin para harcadigimiz araci, tam olarak Uretebilir
hale getirmek i¢in 100 milyon dolar gibi bir paraya ihtiyacimiz var" dedi.*CNBCE.

¢ MNDRS: elektrik Uretimi icin gerekli olan 31.10.2008 tarihli ve EO/1813-4/1275 numarali Otoprodiktér Lisansi EPDK tarafindan Uretim
lisansina gevrilmigtir.

¢ SILVR: Hisse geri alm programi ¢ergevesinde 0.86 TL fiyattan 40 bin adet hisse alinmistir.

e TTRAK: Turk Traktdr 2014 yili 3. Ceyrekte 54mn TL net kar agiklarken bu rakam bizim beklentimiz olan 74mn TL ve piyasa beklentisi olan
71mn TL'nin altinda kaldi. Sirketin net kari gecen yilin ayni dénemine gére %21 gerilerken faaliyet performansindaki dusls bu gerilemede
etkili oldu.

» TUCLK: Dilovasi Makine ihtisas OSB'de Enka insaat'a ait 50 bin m2 alanl tasinmaz 13.75 mn TL bedelle yeni fabrika yatirimi igin
alinmigtir.

¢ TUKAS: Bedelli sermaye artisinda kullaniimayan 31.77 mn adet hisse 1 TL fiyattan Oyak Girisim tarafindan TSP’de alinacaktir.

¢ YKBNK: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 402 mn TL ve YF beklentisi 406 mn TL.

e YKBNK: Halka arz edilmek tzere 392 giin vadeli 200 Milyon TL nominal degerli degisken faizli tahvillerin ihra¢ edilebiimesi icin calismalara
baslanmis olup, SPK nezdinde gerekli bagvuru yapilmistir.

Makro Haberler

o Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TﬂRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

21Ekim2014

Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.18 5.22 [} -0.77%| 7.20 39.0%
HALKB 14.80 | 14.90 |4 -0.67%]| 19.20 29.7%
KRDMD | 2.36 2.36 |=+ 0.00%]| 2.72 15.3%
SAHOL | 10.02 9.86 |4+ 1.62%| 11.60 15.8%
TCELL 12.50 | 12.40 |4+ 0.81%]| 15.50 24.0%
TKFEN 5.27 5.34 |4 -1.31%| 7.40 40.4%
TOASO | 13.80 | 14.00 |4 -1.43%| 14.50 5.1%
VAKBN 4.82 4.83 HF -0.21%| 5.90 22.4%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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