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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.81 oraninda daha deder kazanarak 79.494 seviyesinde kapandi ve
son 5 islem ginunG araliksiz yUkselerek tamamladi. Banka ve Sanayi endeksleri sirasiyla
%%2.51 ve %1.29 oraninda artis kaydetti. islem hacmi ise haftalik ortalamasinin %10 (izerinde
4.227mn TL seviyesinde gerceklesti. Avrupa’da ag¢iklanan PMI verilerinin  ekonomilerin glc
kaybettigi tezini zayiflatmasi ve ABD'de agiklanan guglu sirket bilangolar etkili oldu.

BIST100 Endeksi diin hem glniin en ylkseginden kapandi hem de 11 Eylil tarihinden itibaren
en ylksek kapanis degerini aldi. islem hacmi de son 10 islem giinii boyunca 200-giinlik
HO’sinin Gzerinde seyrediyor. Her ne kadar yukaridaki veriler mevcut yiikselis dinamiginin
glcli oldugunu ortaya koysa da, 6zellikle diin paylastigimiz endeks agirligr en yiiksek GARAN
hissesinin teknik agidan oldukga guglU bir direng bdlgesine girmis olmasini énemli buluyoruz.
Ayrica endeks agirhdr ylksek diger hisseleri inceledigimizde de benzer bir durumla
karsilasiyoruz. Dolayisiyla, kisa vadede hemen kirllmasinin zor olacagina inandigimiz bu
seviyelerden kar satisi gelme olasiligini daha gii¢li buluyoruz.

Diger yandan gegtigimiz haftanin en ¢ok satici olan ve Cuma guinki KAFE seansinda da bazi
hisselerin %3.0 limit sinirda ilave deger kaybinda etkili olan bir araci kurumun bu hafta en ¢ok
alici olmasi dikkat gekiyor. S6z konusu araci kurum gectigimiz hafta yaklasik 245mn TL
tutarinda net satici konumunda iken bu haftanin ilk dért islem gininde ise net 867mnn TL
(gectigimiz haftanin 3.5 kati) alici konumundadir. TCMB verilerine gére bakildiginda ise
yabancilarin gectigimiz hafta Borsa istanbul’da net 235mn USD tutarinda satici olduklarini
gbruyoruz. Bu nedenle yukarida isaret ettigimiz durumun énemli oldugu kanaatindeyiz.

Buglin Asya borsalarin karisik bir gérinim mevcut. ABD vadelileri ise New York'ta Batl
Afrika'dan dénen bir doktora yapilan Ebola testlerinin pozitif ¢iktigina dair medya haberinin
ardindan %0.40 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50’nin (izerinde saticili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Aimanya Gtk Tiik. Giv. Kas. (Bekl:8)
10.00 TR Konut Satislar Eyl.

11.00 IT Perak. Sat. Yillik Agu. (Bekl:-0.9%)
11.30 ingiltere GSYH VYilik 3G2014 (Bekl:3%)

12.00 IT Tiketici Giiveni Eki. (Bekl:101)

16.30 Brezilya Cari Agik Eyl. (Bekl:6.95 mIr §)
17.00 ABD Yeni Konut Satisi Eyl. (Bekl:420 bin)
ARCLK-TTRAK 3G2014 Mali Tablolari

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AGYO 145 10.7% 5,646,296
ASYAB 0.73 9.0% 3,402,855
MNDRS 113 8% 18,612,899
USAS 0.78 8.3% 459,429
EGEEN 163.00 7.6% 33,738,416
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
LATEK 0.23 11.5% 43,980
DOHOL 0.70 -1.9% 58,227,525
MIPAZ 091 6.2% 4,140,904
ZOREN 214 3.2% 9,788,765
IEYHO 0.35 2.8% 1,143,152

One Cikan Haberler

Fed'in bankalar igin stres testi senaryosu netlesti. En kdtl senaryoya gére borsada ylizde 60'lik bir dusUs, issizlik
oraninin yizde 10'a ve petrol fiyatlarinin 110 dolara ulagsmasi riski ele aliniyor.*BloombergHT.

ECB/Noyer Almanya'nin yerel talebi artirmasi gerektigini séyledi. Altyapi yatirimlarina ihtiyaci belirtti.

S&P, Euro Bélgesi’'nde krizi henliz bitmedigini belirtti. “CNBCE.

3 tradera gore Avrupa Merkez Bankasi'nin tahvil aimlari 1 milyar dolari asti.*BloombergHT.

Fitch Ratings, ECB’nin VDMK satin alimi programinda minimum kredi riski aldigini belirtti.*“BloombergHT.

AB devlet ve hlkimet baskanlarinin toplandigi zirvede ana giindem maddelerini Ukrayna krizi nedeniyle
yasanabilecek enerji sorunu ve ekonominin durumu olusturuyor.*Diinya.

ECB'nin 26 Ekim’de sonuglarini agiklayacag! stres testlerinde 6nemli noktanin bankalarin ‘geger not’ almasi
olmadigi belirtiliyor.*BloombergHT.

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI, Ekim'de beklenmedik sekilde ylkseldi. Almanya'da imalat sanayi, bu ay
beklenmedik sekilde blyime kaydederek Avrupanin en buyik ekonomisinin daha fazla dulslsten
kurtulabilecegine isaret etti *BloombergHT.

italya ve Fransa, bitgeleri Avrupa Birligi tarafindan reddedilen ilk Euro Bélgesi lilkeleri olma riskiyle karsi karsiya.
AB yetkilileri, iki Glkenin Briksel'in izin verdigi sinirlari agsan 2015 bitcelerinin reddedilmesinin éniine gegmek igin
taslaklarda yapilacak degisikliklerin gérisildiguni sdyledi.*EurActiv.

Merkel ateskesin tam etkili olmamasi nedeniyle Rusya'ya yonelik yaptinmlarin ylrirlikte kalacagini sdyledi.
Rusya, Ukrayna ile yil sonuna kadar dodalgaz anlagsmasi imzalanmasi igin, Kiev ydénetiminden Ucretini pesin
6demesini talep etti.*CNBCE.
Glney Kore'nin blylmesi
buldu.*BloombergHT.
Babacan,yapisal reformlarin kisa vadede kemer sikmayi gerektirdigini ancak orta vadede kazandirdigini
sdyledi.*BloombergHT.

e Tirkiye, Mali Eylem Goérev Gicu (FATF) tarafindan izleme siirecinden ¢ikarildi.*Sabah.

ile son

kamu harcamalari ve tiketimin canlanmasi ceyrekte destek
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e Taksitle gergeklestirilen kredi karti harcamasi yil basindan bu yana gecen son 10 aylik dénemde 14,5 milyar lira azalarak 37,7 milyar liraya
geriledi.*BloombergHT.

e Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi ilk 9 ayda ylizde 6,11 artisla 30,09 milyon kisi oldu.*CNBCE.

e TMMOB Maden Mihendisleri Odasi Baskani Ayhan Yiksel, maden sektériinde son iki yilda énemli élclide daralma yasandigini, artis oranlarinin distuginu

sOyledi. Yuksel, bir diger nedenin de Haziran Genelgesi olarak bilinen ve madencilik faaliyetleriyle ilgili bitlin izinlerin Bagbakanlik tarafindan verilmesini

saglayan genelge oldugunu ifade etti.*Diinya.

Uretim miktarinin bu yil gegen yila gére tahil driinlerinde yiizde 12,7, meyvelerde yiizde 6,2 azalis, sebzelerde yiizde 0,7 artis gdsterecegi tahmin

edildi.*Diinya.

AKSA: Musterek Yoénetime Tabi Ortakligi DowAksa Advanced Composites Alman prepreg Ureticisi "c-m-p GmbH"nin %50'lik hissesinin satin alinmasi

konusunda sirket ile gerekli sartlar Uzerinde anlagmistir.

ANACM: Sahip oldugu 9.5 mn adet Pasabahge Cam hissesini 35.7 Euro bedelle EBRD’ye satmistir.

e ARCLK: Bugiin 3GC2014 mali tablolarini agiklamasi beklenmektedir. Net karina iliskin YF beklentisi 133 mn TL.

e ATPET: Sirket ortagi Ahmet Koparan 21 Ekim’'de 7.05 TL fiyattan 38 bin adet hisse almistir. Sirket ortagi Abdullah Koparan 21 Ekim’de 7.03-7.11 TL fiyat

araligindan 108 bin adet hisse satmistir.

BUCIM: Bir ortak 75 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi i¢in MKK’ya bagvuru yapmistir.

CMENT: SPK'nin 29 Agustos 2014 tarihli bilteninde sirketin ana ortadina 6rtlili kazang aktarimi yapildigina dair kararinin kaldiriimasi igin st makama

basvuru yapiimasina, olumsuz sonuglanmasi durumunda karar yiriitmesinin durdurulmasi i¢in hukuki islemlerin yapilmasina karar verilmistir.

DOHOL: 36 mn TL baslangi¢ sermayeli Melek GSYO’nin kurulmasina ve tamamina sahip olunmasina karar verilmistir.

ECILC: ECZYT 22 Ekim’'de 2.24-2.25 TL fiyat araligindan 1.12 mn adet hisse almistir.

EGPRO: Profil satisi yapan Brezilya’da mukim Althera PVC sirketinin tamami 177 bin Euro bedelle alinmasina karar verilmistir.

EKGYO: Istanbul Kartal Yakacik ASKGP isi ihalesinin ilk oturumunda en yiiksek teklif toplamda 265 mn TL ve sirkey payinda 66.25 mn TL ile insay

Yapi~Ogeday Turizm ig ortakli@i tarafindan verilmistir.

ERSU: 23 Ekim’de Golden Meyve Suyu 1.5-1.53 TL fiyat araligindan 848 bin adet hisse satmistir.

FENER: 11 Nisan 2014 tarihinde CAS kararina karsi yapmis oldugu itiraz; Isvigre Federal Mahkemesi'nin 16/10/2014 tarihli karar! ile reddedilmistir.

FINBN: Odenmis sermayesinin ikincil halka arz ile artirimasi igin 23 Ekim’de SPK’ya bagvuru yapmistir.

GDKGS: Istiraki Zen Enerji'nin 6denmis sermayesinin 750 bin TL artigla 3 mn TL'ye gikariimasina ve %20 payina digen 150 bin TL’'nin édenmesine karar

verilmistir.

GENTS: Genpaz Orman Uriinleri 23 Ekim’de 1.63 TL fiyattan 130 bin adet hisse satmistir.

KRSTL: 23 Ekim’de y6netim kurulu bagkani 1.55-1.56 TL fiyat araligindan 592 bin adet hisse almistir.

MGROS: OMV Petrol Ofisi ve Migros, olusturduklari ortak is konsepti "7/24 agik MigrosJet" i yayginlastirmayi hedefliyor.*Hiirriyet.

MRGYO: Mugla Bodrum Kizilagag Kéyl'ndeki 55,634 m2 alanli tasinmazin 49 yil slreyle hak tesisine iligkin ihale 15.4 mn TL bedelle sirket uhdesinde

kalmistir. Blyime hedefleri dogrultusunda bir turizm kompleksi insa edilecektir.

SISE: Bagh ortakliklari SODA, TRKCM ve ANACM sahip olduklari 33.3 mn adet Pasabahge Cam hisselerini 125 mn Euro bedelle EBRD’ye satmistir.

e SODA: Sahip oldugu 9.5 mn adet Pasabahge Cam hissesini 35.7 Euro bedelle EBRD’ye satmistir.

TAVHL: MAHB Sabiha Gékgen'de 6n alim hakkini kullanmaya karar verdigini borsaya bildirmistir. Malezya Havalimanlari ylizde 60 hissesine sahip oldugu

Sabiha Gokgen'de Limak’a ait ylizde 40'lik hisse i¢in 6n alim hakkini kullanmaya karar verdi.“CNBCE.

e TCELL: Turkcell beklentilerin lizerinde gelen finansal gelirle giiclii net kar acikladi. Sirket yillik bazda %8 blyimeyle 756 milyon TL net kar agiklarken,

3G 14'te beklentilerden yiksek gelen finansal gelirlerle birlikte net kar hem 621 milyon TL olan bizim beklentimizin ve 646 milyon TL olan CNBCE beklentisini

asti. Turkcell A-tell hisse satisindan 24 milyon TL'lik tek seferlik gelir yazarken, Fintur’dan yazdigi 36 milyon TL'lik aktif satisi 3G14'te net kari olumsuz

etkiledi. Operasyonel performans olarak gelirler ve FAVOK hem bizim beklentimize hem de CNBCE piyasa beklentisine paralel geldi.

TRCKM: Sahip oldugu 14.3 mn adet Pasabahce Cam hissesini 53.6 Euro bedelle EBRD’ye satmistir.

TTRAK: Bugiin 3C2014 mali tablolarini agiklamasi beklenmektedir. Net karina iliskin piyasa beklentisi 71 mn TL ve YF beklentisi 74 mn TL.

e TTTKOM: 2014 gelir blyumesi beklentisini operasyonel olmayan yilik UFRYK 12* gelirindeki dlsls beklentisi nedeniyle %3,5 - %4,5 olarak revize etme

karari almistir. UFRYK 12 gelirleri operasyonel olmayan bir gelir olmakla birlikte bakirdan fiber altyapiya gegis gibi sabit hat altyapi iyilestirme galismalari

sonucu ortaya ¢ikmaktadir. UFRYK 12 hari¢c gelirinin halen %4 - %5 araliginda bliyimesi beklenmektedir. FAVOK ve Yatirm harcamasi beklentisi bu

degisiklikten etkilenmeyecektir.

TUCLK: Yoénetim kurulu bagkani 22 Ekim’de 3.73 TL fiyattan 411 bin adet hisse almistir.

TUKAS: 172.65 mn TL bedelli sermaye artisinda kullaniimayan 31.77 mn adet riichan hakki TSP’de Oyak Girisim tarafindan 27 Ekim’de alinacaktir.

VESTL: Zorlu Holding CEO’su “Televizyonda Avrupa'da en blyuge geldik. Ayni seyi telefonda da diyorum. Yerli telefonu ihra¢g edecegiz” dedi.*CNBCE.

Erdogan, "2013'te 240 milyon euro olan ingiltere ciromuzu, bu yilin sonunda ylizde 17 artisla 280 milyona yiikseltmeyi hedefliyoruz" dedi.*Sabah.

Makro Haberler

¢ Para Politikas! Kurulu (PPK) kisa vadeli faiz oranlarini beklendigi gibi sabit tuttu. Banka'nin temel politika faizini teskil eden 1-haftalik repo ihale orani son
¢ toplantida %8,25 diizeyinde duyurulmus durumda. Merkez Bankasi (MB) gecelik bor¢ verme orani ise gegen iki aydir degistirilmeyerek %11,25
diizeyini korurken, MB gecelik bor¢ alma oraninin da %7,5 seviyesinde birakilmasi ile politika koridoru 375 baz puanlik genisligini muhafaza etmis
oluyor. Yine beklentilere paralel olarak hafta basinda zorunlu karsiliklar igin duyurulan yeni telafi mekanizmasi sonrasinda, makro ihtiyati tedbirler
cephesinde baska bir adim atiimadigi da gérilmekte.

e MB'nin kararlarinda uluslararasi likidite enflasyon dinamiklerinden gok daha énde gelen bir belirleyici durumunda ve dogru kosullarin olustugundan emin
oldugu zamana kadar TL'nin getiri cazibesini azaltacak hamlelerden de uzak duracaginin sinyalini veriyor. Bu ara dénemde Banka'nin gelecek yil
enflasyonun diisis kaydedecegi yonindeki dngorisini; bu dislsln hangi seviyeye kadar olabilecegdi ve bunun orta vadeli hedefe olan uzakligr gibi
noktalar tamamen géz ardi ederek, yodun bir iletisim ¢abasi iginde piyasayla paylasamaya calisacag: fikrindeyiz. Banka’'nin kendi reaksiyon
fonksiyonunda sermaye akimlarinin fiyat istikrarina gére ¢ok daha ciddi bir agirlik teskil ettigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu yaklasim faiz hadlerini
FED'in ¢ikisina yonelik endiselerin canlanacag bir dahaki déneneme kadar asag yonli baski altinda tutmak igin kafi olarak gézilkse de, uzun vadeli
enflasyon gérinimind kétllestirmeye devam edebilir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.22 5.25 |4 -0.57%| 7.20 37.9%
HALKB 14.90 14.45 4 3.11%]| 19.20 28.9%
KRDMD | 2.36 2.33 4r 1.29%| 2.72 15.3%
SAHOL 9.86 9.63 |4+ 2.39%| 11.60 17.6%
TCELL 12.40 12.30 [+ 0.81%]| 15.50 25.0%
TKFEN 5.34 5.27 |4+ 1.33%| 7.40 38.6%
TOASO | 14.00 | 14.00 |== 0.00%| 14.50 3.6%
VAKBN 4.83 471 4+ 2.55%| 5.90 22.2%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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