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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din %0.56 oraninda daha y(ikseldi ve 78.000 seviyesinin hemen Uzerinde
78.080 seviyesinde kapandi. Banka ve Sanayi endeksleri sirasiyla %0.29 ve %0.44 artti. Islem
hacmi ise 3.571mn TL ile haftalik ortalamasinin hafif altinda gergeklesti.

Yurt digi piyasalarda ise oynakhdin devam ettigi gézlendi. Giine %0.8 yikselerek baslayan
DAX Endeksi, 6glene dogru %0.30 kadar eksiye gegtikten sonra kapanisa dogru tekrar
yikseldi ve %0.60 primli kapandi. Ancak yurt i¢i piyasalarin kapanmasindan sonra islem
gbérmeye devam eden vadeli DAX Endeksi glinli %0.7 ekside tamamladi.

ABD vadelileri de beklentilerin hafif (izerinde agiklanan TUFE verisi sonrasinda kararsiz,
ybnsiiz ve oynak bir seyir izledi. Yilik TUFE rakami %1.7 ile %1.6 olan beklentinin hafif
Uzerinde gelse de Fed'in enflasyon hedefinin halen altinda bulunuyor S6z konusu verinin
ardindan kararsiz kalan Dow Futures Endeksi, saat 16.30 ile 17.45 arasindaki 15dk.lik
dilimlerde tam 5 kez birbirinin tam ziddi yénde degisim gdsterdi. S6z konusu saatler arasindaki
15dk.lik bes adet fiyat gubugunun degisimi sirasiyla, %0.30 eksi, %0.24 arti, %0.16 eksi,
%0.26 artl ve %0.22 eksi oldu. Ortalama %0.25 oraninda tam 5 kez birbirinin ziddi yénde
degisim gdsteren endeks, giin sonunda ise %0.74 ekside kapandi.

Yurt disi piyasalarda kapanisa dogru gelen satislarda Ispanya'nin haber ajanslarindan Efe'nin,
61 Avrupa Ulkesinden en az 11 bankanin stres testlerinde basarisiz olacagini bildirmesi ve
Dolar Endeksinde baslayan yikselisin, TUFE veri sonrasinda hizlanmasi ve %0.52 deger
kazanmasi etkili oldu.

Bugiin Asya borsalarinda, Cin’de beklentilerin hafif Gzerinde gelen PMI verilerine ragmen diin
saticill kapanan Wall Street'in negatif etkisi daha agirlikh hissediliyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.75 saticili agilmasi bekleniyor.

Gln boyunca Avrupa ve ABD’de agiklanacak PMI verilerinin yani sira yurt icinde de TCMB’nin
PPK toplantisi takip edilecek. Ayrica kapanistan sonra AKBNK ve TCELL bilangolari
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AKBNK-TCELL 3G2014 Mali Tablolari

Fed'in kaldiragh kredilere yoénelik incelemelerinin artmasi blyik bankalarin borgla finanse edilen devralmalari
fonlamaktan gekilmelerine yol agarak daha kiigiik rekabetgilerin devreye girmesine firsat sagladi.*BloombergHT.
Satin alinan tahvil miktarini 27 Ekim’de agiklayacak olan merkez bankasi, Societe Generale SA’ya gére 5 milyon
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Bredlya Bagkanlk Segimi 2. Tur

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOHOL 0.76 16.9% 51,026,597
TUCLK i 13.4% 9,787,028
HURGZ 0.64 12.3% 19,509,930
USAS 0.72 9.1% 3,878,049
IEYHO 0.36 9.1% 2194,061
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
LATEK 0.26 -10.3% 99,405
VANGD 1.5 -4.8% 699,057
KUYAS 43% -3.5% 773,833
IHYAY 0.28 3.4% 170,072
BURCE 3.68 3.4% 283,178

eurodan 20 milyon euroya parseller halinde satin alimi yapiyor.*BloombergHT.

BoE tutanaklarina gére kurulun iki Gyesi faiz artirmina sicak bakarken, diger yedi Uyesi faizlerin artirlmamasi
yoniinde oy kullandi. Biyime hizinin yavaslamasina iliskin bazi isaretlerin gorildigi vurgulandi.*Milliyet.
Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schauble, kamu borglarindaki artis ile kiresel likidite fazlaliginin, varlk
fiyatlarinda yeni balonlarin temelini atabilecegini sdyledi.*CNBCE.

Juncker, Avrupa Parlamentosu'ndaki konusmasinda blylme ve istihdamin desteklenmesi amaciyla yil sonuna
kadar 300 milyar euroluk bir yatirim plani sunacagini sdyledi.*Diinya.
ispanyol basini, Avrupa'da 11 bankanin strest testini gegemedigini
aciklanacak.*CNBCE.

Fitch Ratings, Avrupa'daki yatirimcilarin jeopolitik riskler ve dusik ekonomik blylme performansi nedeniyle
huzursuz oldugunu belirtti. *CNBCE.

Japonya imalat PMI verisi Ekim’de yerel ve yurtdisi siparis artisiyla son yedi ayin zirvesine ¢iktigini gosterdi.

Cin’in imalat PMI't Ekim ayinda beklentilerin lzerinde artis gbstererek is glicl piyasasinin toparlandidina isaret
etti. Cin'de havaalani ve demiryolu insasi icin 150 milyar yuan (24.5 milyar dolar) tutarindaki projeler
onaylandi.*BloombergHT.

Rusya Enerji Bakani, petroliin varil fiyati yeniden 90-110 dolar seviyelerine ulasacagini sdyledi.*CNBCE.

Rusya ve Ukrayna'nin énimuzdeki kis icin dogalgaz tedarigine yonelik AB arabuluculugunda gergeklestirdigi
gorismelerde sonuca varilamadi. Taraflar, dnimizdeki hafta tekrar bir araya gelme konusunda anlasti.*EurActiv.
Irak Kirt Bélgesel Yonetimi'nden Suriye'nin kuzeyindeki Kobani'ye ilk asamada agir silahlarla donatilmis 200
Pesmergenin gbnderilecegi bildirildi.*Diinya.

O6ne sirdd.Sonuglar Pazar gini

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TﬂRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 23 Ekim 2014

¢ Diin Resmi Gazete’'de yayinlanan teblige gére, TCMB kredi karti igslemlerinde uygulanacak faiz oranlarini hesaplarken hafta icinde Tirk

lirasi cinsinden kullandirilan ihtiyag kredilerine uygulanan diger maliyetler dahil agirlikl ortalama efektif yillik faiz oranlari esas alacak ve bu

oranlari bankacilik sektori icin toplulastirip, aylik basit faiz orani karsiligini bulacaktir. Bu oranin son on ¢ haftalik basit aritmetik

ortalamasi alinarak “ihtiyagc kredisi aylik faiz orani” hesaplanacaktir. TCMB’nin 5 Eyliil 2014 tarihinde yayinladig: teblige gére ayhk

azami kredi karti faizleri %2,02 seviyesindedir, bu nedenle teblig sonrasi kredi karti faizlerinin su asamada degismeyecegini

disiiniiyoruz. Ancak ileride degisiklik olabilir.

Yurtici beyaz esya satiglari 2014 yili Eyliil ayinda yillik bazda %8 yiikselerek 734 bin adete ulasti ve gegtigimiz 2 ayda goérilen %3’lik

daralmanin ardindan gigli bir toparlanmaya isaret etti. Yilbasindan bu yana Tirkiye'deki beyaz esya satislari ise bir énceki yila gore %4

azaldi. Ayrica, mevsimsel ve takvim etkilerinden arindiriimig yurtici satislar ise Eylil'de bir dnceki aya gore %11 artis gdstererek,

Mayis’tan beri gorllen toparlanma trendinin siirdigiini teyit ediyor. Gegtigimiz ay beklenmedik sekilde gergeklesen %70 yikselisin

ardindan, ddénem igerisinde kurlarda yasanan artis ve goreceli yiksek fiyatlar nedeniyle ithal Griin satislari %21 dustd, yilbasindan bu yana

ise ithal Urlinlere olan talep ise gegen yila gére %28 asagida. ithalat hari¢ yurtici satislar ise Eyliifde ARCLK ve VESBE gibi ireticiler icin

pozitif olacak sekilde %14 artis gosterirken, yilbasindan bu yana ise neredeyse yatay seyretti. Beyaz esya ihracati EyliFde 1.61 milyon adet

ile yilhk bazda sadece %1 yikseldi ve gegen ayki %12’lik artisin ardindan bir miktar yavasladi. Yilbasindan bu yana ihracat hacmi ise bir

dnceki yilin %5 yukarisinda gergeklesti. ihracat hacminin ise 2014 yilinda i) TL'deki deder kaybinin fiyat rekabetinde avantaj saglamasi, i)

Avrupa’da yasanan sinirli toparlanma ve iii) ilave pazar pay kazanci sayesinde %5 ylkselmesini bekliyoruz.

TMSF bir calisma yaptigi ve Onerisini hikiimete ilettigi 6grenildi. Ticari mevduata 100 bin liraya devlet garantisi verilmesi s6z konusu

olabilecek.*Hdirriyet.

Roketsan ile Lockheed Martin arasinda, F-35 savas ugaginda yerli imkanlarla Uretilen yeni nesil hassas gudimli fiize SOM-J'nin

kullaniimasi igin igbirligi anlasmasi imzalandi.*CNBCE.

Miicevher Ihracatgilari Birligi Bagskani Ayhan Giiner, altinda taksitin yeniden baglamasiyla sektdrdeki ylizde 35-40'lik kaybin ylizde 20'sinin

geri alinacagini soyledi.*CNBCE.

Elvan, demiryolu sektériniin énimuzdeki yil 6zellestirmeye acilacagini agikladi.

ADESE: %200 bedelsiz sermaye artisinda hak kullanimi 27 Ekim’de gergeklesecektir.

AGYO: Yapilan basin agiklamasinda yapilacak yeni AVM’nin 200 mn TL yatirnmla 50 bin m2 olacagdi ve 2016 yili son ¢eyreginde agilacagi

agiklandi.

AKBNK: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 802 mn TL ve YF beklentisi 781 mn TL.

AKMGY: Omer Dingkdk, Mehmet Ali Berkman, Alize Dingkék Eyiiboglu ve Raif Ali Dingkék aleyhine YK iiyesi olduklari sirketi hukuka aykiri

yOneterek Sirketi zarara ugratiklari iddiasi ile sorumluluk davasi agmigtir.

BMEKS: Bir sirket ortagi 2.8 mn adet hissenin borsada iglem gorebilir hale gelmesi igcin MKK’ya bagvuru yapmistir.

BOSSA: Gebze’de bulunan yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandirilan 32 bin m2 alanh fabrika binasi ve arsasi 17.5 mn USD bedelle

satisi tamamlanmistir. Satis kari 716 bin TL'dir. Akkardan Sanayi Yonetim Kurulu Baskani 23-24 Ekim araliginda hisse alis-satis islemi

planladigini agiklamistir.

DOHOL: Bir internet sitesinde bagl ortaklidi HURGZ'in satisi veya ortaklik konusunun degerlendirildigine iliskin haberin gercegi

yansitmadig agiklanmigtir.

FINBN: 2.84 milyar TL 6denmis sermayesinin ikincil halka arz ile %200 artirilarak 3.55 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

GSDHO: Baglir ortakhigi GSD Gayrimenkul Tuzla’daki Hazine'ye ait tersane alani Gizerindeki irtifak hakkina iliskin olarak yapilan ihalede agik

artirmadan cekilmistir.

KRSTL: Yonetim kurulu bagkani 22 Ekim’de 1.52-1.53 TL fiyattan 345 bin adet hisse almigtir.

NTHOL.: 22 Ekim’de ydnetim kurulu baskani 2.80-2.83 TL fiyat araligindan 55 bin adet hisse almistir.

ROYAL: Artan talebi kargilamak ve Gr(n gesitliligini arttirmak amaciyla 7.3 mn € yatirim bedeli ile Gretim hattina katmis oldugu Polyester ve

Polyamid ipligi Gretim hatlarinin montaji tamamlanmis olup, iki adet Uretim hattinda 21.10.2014 tarihinde Uretime baglanmistir. Uretim

hattina eklenen bu yatirmlar ile toplam iplik Gretim kapasitesini %20 oraninda artmigtir. 645 bin € bedelle Van de Wiele Hali Tezgahi

satiimis olup satis geliri isletme sermayesi olarak degerlendirilecektir.

e TAVHL: Malaysia Airports'un Sabiha Gokgen Havalimani'nda 6n alim hakkina iliskin karari gelecek hafta basinda belli olacak.*CNBCE.

e TCELL: Bugiin 32014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 645 mn TL ve YF beklentisi 621 mn TL.

» TCELL: istirak yapisinin sadelestirilerek daha verimli hale getirimesi ve operasyonel maliyetlerin azaltiimasi amaciyla bagh ortakligi Turktell
Bilisim’in Fizy iletisim’i devralarak birlesmesine karar verilmistir.

e TCELL: Turkcell Teknoloji Grubu Genel Midir Yardimcisi Kurudz, "Artan data talebini de g6z dniine aldigimizda 4G'ye gegisin 6niinde bir
engel gérmiiyoruz" dedi.*Diinya.

» TTKOM: Bagl ortakligi Avea iki yili anapara geri 6demesiz bes yil vadeli 400 mn USD kredi almigtir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.25 5.17 |4+ 1.55%| 7.20 37.1%
HALKB 14.45 | 14.35 [+ 0.70%| 19.20 32.9%
KRDMD | 2.33 229 Hr 1.75%| 2.72 16.7%
SAHOL 9.63 9.59 |4+ 0.42%| 11.60 20.5%
TCELL 12.30 | 12.10 [ 1.65%]| 15.50 26.0%
TKFEN 5.27 5.29 |4} -0.38%| 7.40 40.4%
TOASO 14.00 13.75 4 1.82%| 14.50 3.6%
VAKBN 4.71 4.67 |4+ 0.86%| 5.90 25.3%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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