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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din %1.72 defer kazanarak 77.645 seviyesinde kapandi. Banka Endeksi,
TCMB’nin detaylarini agikladigi bankalarin TL cinsi ZK’lara telafi faizi uygulamasi aciklamalari ile
%2.2 yiikselirken, Sanayi Endeksi de %0.89 artti. islem hacmi ise 3.894mn TL ile haftalik
ortalamasinda gerceklesti.

ECB'nin Aralik ayinda sirket tahvili alimi1 konusunda adim atabilecegi yoniindeki beklentiler 6zellikle
Avrupa borsalarinda sert yiikselisleri beraberinde getirdi. ECB’nin iki glin 6nce baslayan 6zel
sektdriin ihrac ettigi variga dayal ve varlik teminath menkul kiymet alim programi kapsaminda
sirket tahvillerinin de alimi igin bir calisma yaptigi dile getirilmisti. ECB s6zcisu ise sirket tahvili
alimlari konusunda yénetim kurulunun aldigi bir karar yok, demisti. Ancak din Reuters'a bilgi veren
kaynaklar, ECB’nin Aralik ay! toplantisinda 6zel sektdr tahvili alimlar hakkinda karar almasinin olasi
oldugunu ifade etti ve piyasalari hareketlendirdi. Ancak ECB Uyeleri arasinda, ekonomiye dair
resmin son dénemde kétllestigine dair gérusler nedeniyle, bu programin Euro bdlgesi ekonomisini
desteklemek icin yetersiz kalacagdi endisesi de bulunuyor.

S6z konusu haberin ardindan ECB'nin Euro arzini artiracadi ve enflasyon ile blylime oranini
ylkseltmeye calisacadl yonindeki beklentiler ile Alman 10y tahvil faizleri 2.5 baz puan artarak
%0.876'ya ylkselirken, EUR da deger kaybetti ve EURUSD paritesi en dlsik 1.2715 seviyesini
gordi. Bugln ise parite 1.2706 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan 1.2725 seviyesinden islem
goéruyor.

Yurt icinde ise TCMB'nin TL cinsi zorunlu karslliklara Kasim'dan itibaren faiz édemeye baslayacag
yoniindeki agiklamalar, piyasalari destekledi. Ote yandan TCMB’nin diin haftalik vadede 12 milyar
TL'lk donise karsilk 7 milyar TL tutarinda repo ihalesi agmasi nedeniyle fonlama maliyeti
%8.26’dan %8.53'e yikseldi.

Buglin Asya borsalari diin Avrupa Stoxx-600 Endeksindeki %2.’1lik ve ABD SP500 Endeksindeki
%1.96’lik yukselisleri takiben bugiin basta %2.4 deger kazanan Nikkei Endeksi olmak Uzere olumlu
seyrediyor. ABD vadelilerinde iglemler %0.10-%0.15 yukaridan geciyor, Avrupa borsalarinin ise
%0.40 alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.00 G.Afrika TUFE Yillik Eyl. (Bekl:6.1%)

TTKOM 3G2014 Mali Tablolari

e ABD’de 15 eyalette igsizlik oraninin %5'’in altinda geriledigi bildirildi.
e ABD Savunma Bakanligi Sézclsu Kirby, "Kobani'de durum hala belirsiz ve degisken. Kentin hala

e ECB varlik alim programinin ikinci giiniinde ipotekli italya tahvili satin alimi gerceklestirdi.*BloombergHT.
¢ Nagel, ECB'nin tahvil alim programinin diisintldigi kadar énemli olmadigini belirtti.*BloombergHT.
e ECB sirket tahvilleri alimini degerlendirdigi ve konu hakkindaki karari Aralik ayindaki toplantidan itibaren
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Bredlya Bagkanlk Segimi 2. Tur

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TRGYO 3.16 11% 16,738,229
KNFRT 1520 1.0% 4,203,623
EGEEN 151.00 6.7% 37,907,124
YKGYO 1.60 6.7% 4,403,805
OTKAR 61.30 6.1% 47,319,491
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
LATEK 0.2 121% 60,022
TGSAS 6.7 6.2% 2,658,563
BURCE 381 5.5% 7,706,875
AKGUV 6.89 5.0% 12,344,239
IHEVA 0.31 -3.1% 118,950

alabilecegi haberini yalanlandi.*BloombergHT.

e Japonya'nin ihracati Eylil ayinda 7 ayin en biyUk ylkselisini kaydederek ekonomideki toparlanmayi
destekledi.*BloombergHT.

e New York merkezli arastirma grubu Conference Board’a gére Cin’'in ekonomik blylimesi on yillarca siiren
hizli geniglemeyi takiben 2020’den sonra yillik bazda ylzde 4 civarina gerileyebilir.*BloombergHT.

e Ukrayna,Rusya ve AB arasinda yapilan Ugli enerji toplantisinda dogal gaz fiyatlandirmasi konusunda
anlasma saglanamadi.*BloombergHT.

e Kibris Rum yénetimi, ada etrafinda dogalgaz arama faaliyetlerine Tirkiye'nin midahalesini gerekge
gostererek, Ankara'nin Avrupa Birligi'ne katim muzakerelerinde higcbir yeni fashn agiimasina izin
vermeyeceklerini sdyledi.*EurActiv.

e 4 yilin dibini géren petrol fiyatlari Turkiye'yi sevindirirken bazi ulkeleri de zorluyor. Butgesini petrole
endeksleyen Rusya ve iran gibi Glkeler icin tehlike ganlari calarken, Tirkiye’nin faturasi azaliyor.*Star.

e Bas¢ci, enflasyon gérinimi  dlzelene kadar siki  para politikasinin  devam  edecegini
sOyledi.*BloombergHT.

e Basc! "Gida fiyatlarindaki ylksek seyir enflasyon gériinimuindeki iyilesmeyi geciktirmektedir. Disen emtia
fiyatlari enflasyon lzerindeki yukari yonli riskleri sinirlayabilecektir" dedi.*Milliyet.

e Simsek, "Turkiye, 2017 yiinda nominal olarak bitce fazlasi vermeye baglayacak" dedi.*BloombergHT.

e 2015 Bitge Kanunu Tasarisi ile 2013 Merkezi Yénetim Kesin hesap Kanunu Tasarisi'nin gérigsmelerine 23
Ekim'de Bakan Simsek'in sunusuyla baslanacak.*Diinya.
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* Merkez Bankas! zorunlu karsiliklara faiz édemesi ile ilgili izlenecek usul ve esaslari agikladi. Buna gére TCMB, Kasim 2014 tarihinden
baslayarak zorunlu karsiliklara faiz 6deyecektir. Kasim ve Aralik ayinda dédenecek faizler Merkez Bankasi Ortalama Fonlama Maliyetinin
700 baz puan altinda olacaktir. 2015 yili igin ise, zorunlu karsiliklara 6denecek faiz orani , bankalarin gekirdek yUkimlllik orani sektér
ortalamasindan daha yiksek olan bankalara kendi durumlarini bozmadiklar slrece daha ylksek faiz édenecektir. Buna gére ZK’lara
o6denecek faiz orani bankalarin cekirdek yiikiimliiliik oranlarina gére MB Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyetinin 500 ila 700 baz
puan altinda olacaktir. Eyliil sonundan bugiine MB Ortalama Fonlama Maliyetinin %8,40 seviyesinde olustugunu goriiyoruz, buna
gore 2014 yilinda bankalara 6denecek zorunlu karsilik faiz orani %1,40 seviyesinde olacaktir. Ayni Agirhikli Ortalama Maliyeti ile
2015 yilinda bu oran %1,40 ile %3,40 arasinda olacaktir. TL cinsi ZK’lara 6denecek faizlerin 2015 yili banka karlarina etkisinin %1
seviyelerinde olmasini bekliyoruz. Bu nedenle bankalara etkisinin ¢ok sinirli olacagini diisliniiyoruz. Bankalarin ¢cekirdek sermaye
yiikiimliiliik oranlarina baktigimizda en yiiksek oranin igbank (Olumlu) ve Garanti (Olumlu) de oldugunu gériiyoruz.

¢ Davutoglu, Gelincl nikleer santrali yeterli insan unsuru yetistikten sonra baslatmak icin talimat verdigini agikladi.*Dlinya.

e Turkiye'de bu yilin 7 ayinda uretilen elektrikte jeotermal, glines ve rlizgar enerjisinin pay! gecen yilin ayni dénemine oranla yizde 14,4
artarak 5 bin 456 gigavatsaate ulasti.*Diinya.

* TANAP sisteminin ingas! ve tadili ile ilgili proje sirketine saglanacak tim mal ve hizmetlerin teslimi KDV'den muaf tutulacak.*Diinya.

e ADESE: 30 mn TL 6denmis sermayesinin %200 bedelsiz sermaye artisiyla 90 mn TL’ye ¢ikariimasina SPK 20 Ekim’de onay vermistir.

¢ AGYO: Yeni Atakule AVM projesinin tanitminin yapilacagi basin toplantisi 22.10.2014 tarihinde diizenlenecektir.

e AKFEN: 15 mn adet TAVHL hissesinin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin yapilan basvuru finansal teminat veriime amagl olup satis
niyeti olmadigi aciklanmistir.

e AKGUV: Merkez BankasI muhtelif binalari igin 23 aylik siire i¢in 822 bin TL bedelle anlagsma yapilmistir.

¢ EKGYO: Sarphan Finanspark Projesi’nde yapilan protokol ile asgari sirket pay1 194.6 mn TL’'den 196 mn TL’ye ¢ikmigtir.

¢ GLYHO: Bagli ortakligi GES Enerjiyi devralma bagvurusu 21 Ekim’de SPK’ya yapilmistir.

¢ GSDHO/TEKST: GSDHO’nun TEKST te sahip oldugu %75.5 oranindaki paylarin satigina iliskin BDDK izin siireci devam etmektedir.

e KARSN: 180 mn TL nominal bedelli 17 Ekim 2017 vadeli tahvil ihraci tamamlandi.

e KIPA: 2008-2012 yillarini kapsayan 5 yillik hesap dénemine iliskin verilen 55.75 mn TL vergi ve 80.85 mn TL vergi ziyal cezasi i¢in uzlasma
gUnl beklenmekte olup vergi incelemesi devam etmektedir.

¢ LKMNH: Esas Holding ile Medline Saglik Grubuna bagl hastanelerle ilgili olarak, dogrudan veya dolayi hisselerinin ve/veya varliklarinin
kismen veya tamamen devir alinmasi hususunda gériismeler devam etmektedir.

¢ SILVR: 24.10.2014 ile 21.11.2014 tarihleri arasinda azami 500.000 adet pay geri alimi yapilabilecektir.

e TAVHL: AKFEN 15 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

* TRGYO: Sislide 10 iscinin hayatini kaybettigi asansor faciasiyla ilgili sorusturma tamamlandi. Savcl, aralarinda is adami Aziz Torun'un da
bulundugu 9 kisi hakkinda takipsizlik karari verdi.*Diinya.

e TSKB: Tirkiye genelinde faaliyet gdsteren dzel sektdr firmalarinin kaynak verimliligi projeleri destekleme amaciyla EBRD’den 50 mn Euro
veya USD karsihi@i kredi almistir.

e TTKOM: Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu tarafindan TTNETe verilen 30.45 mn TL para cezasi erken &deme indiriminden
yararlanilarak dava haklari sakli kalma kosuluyla 22.8 mn TL 6denmistir.

e TTKOM: Bugiin 3G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 313 mn TL ve YF beklentisi 340 mn TL.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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, Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef [|Potans.(%)
ENKAI 5.17 5.07 [ 1.97%| 7.20 39.3%
HALKB 14.35 | 14.15 |4+ 1.41%]| 19.20 33.8%
KRDMD | 2.29 2.22 4+ 3.15%| 2.72 18.8%
SAHOL 9.59 9.44 |4+ 1.59%| 11.60 21.0%
TCELL 12.10 | 11.95 |4+ 1.26%| 15.50 28.1%
TKFEN 5.29 5.15 4+ 2.72%| 7.40 39.9%
TOASO 13.75 13.95 {4k -1.43%]| 14.50 5.5%
VAKBN 4.67 452 |4{r 3.32%| 5.90 26.3%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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