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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Cuma giini Uzerinde kapandigi 75.200 direncinden sonra din %1.06
oraninda daha deger kazanarak 73.331 puanda kapandi. Endeks diin gdérdigi en yUksek
76.435 ile 200-gunltk (agirhikli) HO’sini test etse de henliz asabilmis degildir. Her ne kadar
200-gUnlUk (basit) ve (Ussel) HO'larinin Gizerinde seyrediyor olsa endeksin gerek (agirlikii)
HO’sinin gerekse son diisls dalgasinin %38.2 Fibo. direncini gegtigi kabaca 76.150 - 76.650
direng bélgesinde bir stire oyalanacagini tahmin ediyoruz.

Kiresel piyasalarda diin risk istahinin kismen arttidi, ancak gelismis Ulke borsalarinin karisik
seyir izlemeye devam ettigi gbzlendi. Diger yandan yurt iginde tahvil faizlerindeki diisiis ve
dolar kurundaki gerileme ile Borsa istanbul pozitif ayrismaya devam etti. Gdsterge 2y tahvil
faizi 15 baz puan diserek Adustos ay! basindaki seviyesi olan %8.67’ye gerilerken, 10y tahvil
faizi de 4 baz puan gevseyerek %8.95ten kapandi.

Yurt icindeki iyimserligin devaminda bankalarin TCMB’de tutulan zorunlu karsiliklara telafi
faizinin giindeme gelmesi etkili oldu. Hatirlanacagl lzere TCMB Baskani Erdem Basgi, 11
Eylil'de Kastamonu'daki "Para Politikalan" konulu sunumunda zorunlu karsiliklara iliskin
kademeli adimlarla bunun yapilabilecegini ve bu galismanin da Kasim'da netlestirebilecegini
sOylemisti. Bascl, hafta sonunda dizenlenen bir konferansta ise zorunlu karsiliklara telafi
faizini bir tesvik unsuru olarak kullaniimasinin detaylarinin Sali giini (bugiin) kamuoyuna
aciklanacagini bildirdi.

Dolayisiyla, bugiin TCMB'den gelecek agiklamalar yakindan takip edilecektir. Haftanin geri
kalaninda ise piyasalarin glindeminde Carsamba ginkii ABD TUFE verisi ve Persembe gini
ise Euro bolgesi PMI verileri ile TCMB'nin Ekim ay!1 PPK toplantisi yer alacak.

Bugiin Asya borsalari, Cin’de beklentilerin hafif Gzerinde agiklanan 3G14 blylime ve sanayi
Uretimi verilerine ragmen hafif saticili seyrediyor. Nikkei Endeksi ise %2.0 deger kaybi ile islem
goruyor. ABD vadelileri %0.40 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama 9%0.20

FED/Fisher, "Piyasalardaki oynaklik tahvil alimlarinin durdurulmasina engel olmamal" dedi.“*CNBCE.

FED/Rosengren, Fed'in finans piyasalarindaki kargasaya asir tepki vermemesi gerektigini sdyledi. "Volatilite
kendi basina kétl bir sey degil, yalnizca piyasada ¢ok fazla belirsizlik oldugunu yansitir," dedi ve ekonomik
blyime goériniminde ilave erozyon oldmasi halinde, varlik alim programinin uzatilabilecegini sézlerine
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26 Eim 2014 Pazar

Brezlya Bagkenlk Seqmi 2. Tur ®

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BURCE 403 18.2% 9,827,337
YATAS 114 9.6% 4,166,797
BAGFS 11.70 8.3% 38,234,239
HATEK 315 8.2% 3,879,423
GOODY  89.40 1.6% 18,895,963
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
AKGUV 1.5 13.2% 18,515,279
LATEK 0.33 -10.8% 44,381
VANGD 1.60 -3.6% 788,431
IHMAD 1.40 3.4% 10,338,200
IHLAS 0.2 -3.3% 1,339,944

FED/Rosengren, ABD Merkez Bankasi’nin faizleri 2016 yilina kadar sifira yakin tutacagina yoénelik senaryoyu
rahatlikla gdziinde canlandirabildigini ifade etti.*CNBCE.

ECB kaynaklari, kisa vadeli Fransiz tahvillerini Societe Generale SA ve BNP Paribas SA'dan temin ettigini
kaydetti. Draghi, daha o6nce yaptigi agiklamada, Euro Bdlgesi'nde deflasyon tehlikesini bertaraf etmek igin,
Banka'nin  bilangosunu 1 trilyon euro (1.3 tilyon dolar) kadar artirma niyetinde olduklarini
sdylemisti.*BloombergHT.

Fransa Ekonomi Bakani Macron ekonominin canlanmasi igin kamu ve 6zel alanda daha fazla yatirima ihtiyag
duyuldugunu belirtti.*BloombergHT.

Alman Deuche Welle yeni bir euro krizinin kapida oldugunu iddia etti. DW, bu iddiasina gerekge olarak da bllyime
hizinin dlsmesi, issizligin artmasi, borsa endekslerinin bas asag gitmesi ve artan deflasyon tehlikesini
gdsterdi.*Sabah.

Cin’'in blyumesi son ¢eyrekte analistlerin tahminlerini asarak hiukiimetin daha genis tesvik dnlemleri almaktan
kaginacagina isaret etti.“BloombergHT.

Rusya’da hayvansal yag ve et Grinlerinin AB'den ithalati Sali giiniinden itibaren askiya alinacak.*Euronews.
Uluslararasi Enerji Ajansi Basekonomisti Fatih Birol, OPEC igerisindeki ayrismanin ham petrol fiyatlarinda
zayiflamaya neden oldugunu sdyledi.*BloombergHT.

Disisleri Bakani Gavusoglu , Kobani'ye yardim icin gidecek Kuzey Irak'taki pesmerge kuvvetlerine, Turkiye
topraklarindan gegis izni verildigini agikladi.*BloombergHT.

Hikumet, genel segimleri haziran yerine nisan-mayis aylarina ¢ekme planinin altyapisi olan hazirliklara
bagladi.*Hurriyet.
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e Merkez Bankasi, ihracat ve reeskont kredileri limiti yizde 25 artinldi, dért aydan uzun vadeli kredilerin maliyeti 20 baz puan
azaltildi.*CNBCE.

e Tirkmenistan Devlet Baskani Gurbangul Berdimuhamedov, Tlrkmenistan dogalgazini Hint Okyanusu'na ulastiracak TAP boru hattinin
ingaatina 2015'te baslanacagini acikladi.*BloombergHT.

¢ Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Yildiz ham petrol varil fiyatlarindaki dististn, 1 yil boyunca bu sekilde devam etmesi halinde Turkiye'nin
3,4 milyar dolar kar edecegini syledi.*“BloombergHT.

o Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig), 2013 yil sonuna gére 1,9 milyar dolar artarak 42,3 milyar
dolara ylkseldi.“BloombergHT.

¢ Bu yil agiimasi beklenen 64 AVM'den erteleme ve iptaller sonrasi sadece 16'si hayata gegerken, toplam sayi 342'ye ulasti.*CNBCE.

¢ Vakifbank'taki Vakiflar Genel MidlrlGgu hisselerini Hazine'ye devredecek ve TMSF'ye devrolacak bankalarin ¢6zim sirecini hizlandiracak
tasari TBMM'ye sunuldu.*CNBCE.

e TUIK verilerine gére Tirkiye’de agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére konut satislari yiizde 25 artarak 105 bin 624 oldu. Konut
satiglarinda, istanbul 17 bin 349 konut satisiyla en yiiksek paya sahip oldu.*Hiirriyet.

* Rekabet Kurulu, istanbul 3. havalimaninin, yap-iglet-devret modeli ile yapiimasi igleminin izne tabi olmadigina karar verdi.*Milliyet.

* TMSF'ye 'képrii banka' kurma yetkisi veriliyor. Bir bankaya el konuldugunda onun sorunlu varliklari buraya devredilecek. iflas eden
bankalarda tasfiye bakiyesi kalmasi halinde bu tutar, bankay! zarara ugratan hakim ortaklara ve bunlarla baglantih Gglinci kisilere degil,
magdur olan kiiglk hissedarlara dagitilacak.*Sabah.

e ALYAG: Gunluk tohum igsleme kapasitesini 700 tona ¢ikaracak olan yatirimlar gergevesinde makina techizat alimi igin 20 Ekim’de 50 bin
USD avans 6denmistir.

e ATAGY: 17 Ekim’de Ata Holding 1.75 TL fiyattan 2.9 mn adet hisse satiimigtir.

e ATPET: Sirket ortaklari 20 Ekim’de 6.90-6.95 TL fiyat aralijindan 130,400 adet hisse almisgtir.

e AYEN: Bagl ortakligi Ayen Dogalgaz'in gergeklestirmeyi planladigi Ayen Erciyes DGS yatinminin DSI tarafindan uygun bulunmamasi ve
EPDK’nin lisans surecini sonlandirmasi nedeniyle faaliyetinin uygun olmadigina ve 27 Ekim’de tasfiyesinin gértsilmesine karar verilmigtir.

e EKGYO: 01 Ocak - 30 Eylil 2014 tarihleri itibariyle, toplamda 3.023.242.592,87 TL (KDV Harig) degerinde, 6188 adet bagimsiz bdlimin
satisi (6n satislar dahil) gerceklestirilmistir. EylUl ayi icerisinde satisi (6n satislar dahil) gergeklesen bagimsiz bdlim sayisi ise 754 adettir.
Bu bagimsiz bolimlerin KDV harig pegin satis degeri ise toplam 418.480.168,06 TL dir.

e GENTS: 20 Ekim’de Genpaz Orman Urlnleri 1.51-1.52 TL fiyat araliindan 100 bin adet hisse satmistir.

¢ KRSAN: Mustafa Ugur Bayraktar 245 bin adet hisseyi Mehmed Nureddin Cevik’e virmanlamistir. ARTI'nin sahip oldugu %6.22 ve ALYAG’In
sahip oldugu %5.1 oranindaki hisseler de Mehmed Nureddin Cevik ile hareket etmektedir.

e METRO: Sirketin ve pay sahibi oldugu sirketlerin paylarinin satigina aracilik, bu sirketlere ortak bulunmasi, finansal yapilandirma, kredi
bulunmasi islemlerine aracilik edilmesi hususlarinda, Metro Yatirrm Menkul Degerler ile s6zlesme imzalanmasina karar verilmistir.

¢ SNGYO: Marmara Metal 17 Ekim’de 0.86 TL fiyattan 2.7 mn adet hisse alarak ortaklik payini %10.33e ¢ikarmistir.

e TAVHL: Sabiha Gokcen Havalimani'nin yizde 40'lk hissesi icin 364 milyon dolara el sikisan TAV Havalimanlari Holding'e Malezyali
ortaktan kétu haber geldi. Havalimaninin yizde 60 hissesini elinde bulunduran ve geri kalan ylizde 40'lik hisse igin opsiyon hakki bulunan
Malezya Havayollari Holding bu hakki kullanma planlari oldugunu acikladi. E§ger MAH'In hisse alim teklifi, TAV'in teklifi kadar olursa MAH
Sabiha Gokgen'in ylizde 100'Une sahip olacak.*Hdrriyet.

e THYAO: Lufthansa Grubu'nun CEO’su Carstem Spohr, THY ile uzun menzilde ugacak dusik maliyetli bir havayolu sirketi kurma
konusunda goristiklerini soyledi.*Hirriyet.

¢ TTRAK: Sakarya ilinde yapilan yatirima iliskin sirket yénetimine verilen yetki 92 milyon Euro veya karsiligi meblaga kadar yikseltiimis olup
bugln itibariyle Erenler Fabrikasi igin yapmis oldugu toplam yatirm harcamasi tutari arsa alim bedelleri dahil 251.5 mn TL olarak
gerceklesmistir. Erenler Fabrikasinin ilave yatirim ihtiyaglari ve Tier 4 motor yatirimi nedeniyle olusan finansman ihtiyaci dogrultusunda
EBRD'den 20 milyon Euro ek kredi temin edilecektir.

¢ ULAS: Yonetim kurulu baskan yardimcisi 16-17 Ekim’de 0.63-0.72 TL fiyat araigindan 75,868 adet hisse almistir.

e UYUM: Ydnetim kurulu bagkani 16-17 Ekim’de 1.99-2.00 TL fiyat araigindan 118 bin adet hisse almigtir.

¢ VAKBN: Vakifbank'in (C) grubu hissedarlarindan Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Sagdlik Yardim Sandigi Vakfi'na ve
Vakifbank'in (B) grubu hisselerinden diger milhak vakiflara ait olan hisseler ile (C) grubu hisselerinden diger gergek ve tlizel kisilere ait olan
hisselerin sahiplerine, sahip oldugu hisselerin belirtilen kosullarda Hazine tarafindan devralinmasini talep etme imkani taninmaktadir.

e VKGYO: Marmara Metal tarafindan 13.03.2014 Tarihli sermaye artirmina iliskin Yonetim Kurulu Kararinin yurittlmesinin geri birakimasi
ve iptali istemiyle agilan davada dosyanin bilirkisiye glinsiiz olarak tevdi edilmesine ve rapor sunuldugunda durusma gini beklenmeksizin
taraflara tebligine karar verilmistir.

* YATAS: Yiimaz Oztagkin sahip oldugu paylardan bir kismini 29 Ekim’e kadar satacagini agiklamistir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.07 5.09 [ -0.39%| 7.20 42.0%
HALKB 14.15 | 14.00 |44 1.07%]| 19.20 35.7%
KRDMD | 2.22 2.21 |4+ 0.45%| 2.72 22.5%
SAHOL 9.44 9.34 [4r 1.07%| 11.60 22.9%
TCELL 11.95 | 12.00 |4 -0.42%]| 15.50 29!7%
TKFEN 5.15 5.13 |4+ 0.39%| 7.40 43.7%
TOASO | 13.95 | 13.50 |4+ 3.33%| 14.50 3.9%
VAKBN 4.52 4.45 |4+ 1.57%| 5.90 30.5%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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