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Hacim (mnTL) == BIST100

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegctigimiz hafta icinden beri asmaya calistigi 75.200 direncini, din de
gordigu en ylksek 75.571 ile test etti. Ancak hafta basindan itibaren istisnasiz her giin test
ettigi 75.200 direncini diin de asmayl basaramayan endeks, ginl %0.37 ekside 74.575
seviyesinde tamamladi.

Yurt disi piyasalarda yasanan ylksek oynaklik sonucu sdz konusu direncinin (zerinde
kapanmakta zorlanan endeksin, gérece glgli kalmaya devam etmesi nedeniyle ise halen bu

Haftala potansiyeli korudugunu disiiniiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarindaki zayif seyrin enerji ithalatgisi
S S — T!'_Jrkiyg acisindan dg,_stekleyici oldugu ve kaylplar_ln yurtqls!_na gobre dah_a sinirl kaldigi
T KT gbzleniyor. Son 12 glinde yaklasik %16 dlserek diin en disik 82.9 $1 gbren Brent petrol
Hindsenes TUFE vik S08% | 780% fiyatlari, bugiin ise diin gérdigl en disigln %4.2 izerinde 86.4 $ seviyesinde seyrediyor.
14 Ekim 2014 Sal " . . o . . . C) - - .
P O Fed'in ¢ikis takvimine '|I|§k|n' bgk!entller, gerek Feq uyeler'lnln y_;_aptlgl farvlfll' ypnd?kl aglklamalar
Frass ey _{T0rE Vi oo | oson gerekse ABD ekonomik verilerinin karisik gelmesi nedeniyle sirekli degisiklik gdsteriyor ve bu
ransa gustos | Cari Agi .5 mir .2 mir - . . - -
Tirye|Ausbs [Sorey| G Exdle durum da kiresel piyasalarda asiri oynaklik yaratiyor. Piyasalarda dun oynakhdi artiran ana
Ispanya [Eylil TUFE Yk -0.20% -0.50% . . i
Teya—JEyi[TOFE Vil o | oi0n unsur ise St. Louis Fed Bagkani James Bullard’in aciklamalar oldu. Bullard, enflasyon
atere [eyaOPEViK TR beklentilerindeki gerileme nedeniyle Fed'in tahvil alimlarina devam etmek isteyebilecegini
N T T R S W sOyledi. Fed'in Aralik ayina kadar verilerin nasil gelecedine bakmasi gerektigini soyleyen
A8 ZEN Endele 2 Bullard, ABD ekonomisi hakkindaki degerlendirmesinin ise degismedigini ve politika faizinin
S 1G15'te artinlmasini bekledigini ifade etti. Philadelphia FED Baskani Plosser ise faiz
T T it T R L W T artinmlarinin ¢ok fazla ertelenmesi durumunda enflasyonun ylkselecegini belirtti. ABD'de diin
EE T e P B T R aciklanan issizlik maagl basvurular beklentilerin altinda ve Nisan-2000 tarihinden itibaren en
o i Gt L disik seviyede acgiklanirken, sanayi Uretimi ise EylUl'de sert artis kaydetti.
Tirkiye |Temmuz [ssizik Orant [ s10% |
Tirkye [Eylil |Bitge Dengesi . . - . . .
Bparya_{Temmue Gar Denge Sm ] S7me Bugtiin Asya borsalari yataya yakin karigik islem goértyor. ABD vadelileri %0.15 yukarida islem
T T gorlyor. Avrupa borsalarinin ise yataya yakin karisik agilmasi bekleniyor. Avrupa’nin genis
Ruya ey [Saneyi Urewm viik | 0.a0% | 000% kapsaml Stoxx-600 Endeksi, son 8 islem ginii boyunca diismekteedir. S6z konusu endeksin
Rusya [Eylil UFE Yillk 8.00% 5.70%
_LPQZE (ST I 10 yilhk veri seti iginde 9 giin Ust Gste ylkseldigi donem ise bulunmamaktadir. Bu nedenle
8D [Eyiil [Peratends Sai 0% | oo0n Stoxx-600 endeksinin istatistiksel olarak yikselme ihtimali oldukga gigladir
ABD Agustos |Isletme Stoku 0.40% 0.40%
ABD FED Bej Kitap
L Bugiin Aciklanacak Veriler
o T T ) Y 12.00 AB insaat Uretimi Yillik Agu. 15.30 FED/Yellen Konusmasi
[Tirkye |Agusbs |Ds Ticaret Endeksler 15.00 Polonya San. Uretimi Yillik Eyl. (Bekl:2.45%) 15.30 ABD Insaat Izinleri Eyl. (Bekl:1.029 mn)
T T e 15.00 Rusya Perak. Sat. Yillik Eyl. (Bekl:1.5%) 15.30 ABD Konut Baglangici Eyl. (Bekl:1.004 mn)
A2 [hqusos [Ds TaretFods: omre [7i2mre 16.55 ABD Mich. Tiik. Gilv. Eki. (Bekl:84.1)
ABD Hatalk_|issizik Bagvurulart 282 bin 287 bin
ABD Adustos |NetSermaye Girisi 121 mir §)57.7 mr §
ABD Eylal Sanayi Urefimi 0.30% -0.10% s
2 femieste io i ] One Gikan Haberler
o FED/ Plosser, faiz oranl timkiin oldug ken artiril daha iyi olacag Kk, "Oranl
FED/Plosser-George-Bullard Lockhart L osser, taiz oranlarinin mumkekun oldugunca erken artirimasinin dana 1yl olacagini savunarak, "Oranlari
17 Ekim 2014 Cuma ylkseltmek igin ¢ok uzun slre beklenmesi, 6zellikle tam istihdam hedefine butlinlyle ulasmamiza kadar
[GLkE TooNEW | ACIKLANAGAKVERT | oEkEnTT] GNoerT | beklenmesi, ¢ok riskli ¢inkli buna ne zaman ulastigimizi bilemeyebiliriz" dedi.*BloombergHT.
AB___|Agusbos [nsaat Ureim Yilk 040% e FED/ Bullard sikilastirma politikalarinin enflasyondaki diisiis g6z éniine alinarak ertelenebilecegini ve bu ay sona
Polonya |Eylil Sanayi Urefimi Yillk 2.45% -1.90% ‘. . n ] - P P -
Rusja |yl |Perakendo Sats Yik | 128% | 1.40% erdlrllm§8| beklenen tahvil alimlarinin  Arallk 2014'e kadar sOrdirllmesinin  uygun olacagini
o e —Fmlme] kaydettiBloombergHT.
&wwgammmuvew 82 | 846 e "Hala tam istihdamin altindayiz. Yapabilecegimiz daha ¢ok sey var" diyen Kocherlakota, Fed'in faiz artinmina

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATEKS 521 16.1% 3,992,507
KILER 208 14.9% 23,082,692
TUCLK 304 10.9% 9,074,618
AKGUV 7.9 6.8% 8,618,907
VANGD 17 5.6% 1,445,743
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
ZOREN 191 19.7% 242,020
MMCAS 3.18 129% 767,647
ASYAB 0.63 -10.0% 1,821,619
IHEVA 0.31 6.1% 710,532
BRSAN .28 -5.6% 23,361,565

2015 yilinda baslanmasinin "uygunsuz" olacagi uyarisini yapti.“BloombergHT.

e ABD'de sanayi Uretimi Eylll ayinda Kasim 2012'den bu yana en dik artisi kaydetti.*“BloombergHT.
e Euro Bolgesi'nde eylll ayinda yilhik enflasyon ylizde 0.3 oldu. Bu, 2009'un ekim ayindan bu yana en disik

enflasyon orani olarak kayitlara gegti.*Euronews.

e Draghi'nin bélgede deflasyona yaklasilirken yapilacak varlik alim miktari ile ilgili bilgi vermemesi ile iyimserlik

havasi kayboldu.*BloombergHT.

e Merkel, Euro Bélgesi'ndeki borg krizinin heniiz agiimadigini ve sebeplerinin ortadan kaldiriimadigini belirterek,

bitge aciklarinin azaltiimasi ve rekabet glclnln artirnimasina yénelik ¢abalarin devam etmesi gerektigini
sOyledi.*EurActiv.

e Putin ile Porosenko buglin biraraya geliyor. AB Ulkeleri isinma ve elektrik igin kullandiklari dogal gazin ylizde

15'ini Rusya’dan tedarik ediyor ve boru hatti Ukrayna lizerinden gegiyor.*BloombergHT.

e Zeybekci, "Faiz oranlarinin bir an énce asagiya dogru gelmesi igin elimizden gelen her tiirli gayreti gésterecegiz"

dedi.*BloombergHT.

¢ Meclis'e sunulan 2015 yili Bitce Kanun Tasarisi ve Biutce Tahmin Raporu'na gore, gelecek yilki yiuzde 4

blylmenin bitindyle 6zel sekér yatinmlar, stok degisimi ve tiketim artisindan kaynaklanmasi tahmin
ediliyor.*Diinya.

e Yeni glvenlik paketine iliskin konusan AK Parti Genel Baskan Yardimcisi Atalay, 6nimuzdeki giinlerde ¢ézim

slirecinde blylk bir hareketlilik olacagini agikladi.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri 11Ekim2014

PAGEV Yénetim Kurulu Baskani yaz aylarinin bayramlar, segimler ve Ramazan nedeniyle gok durgun gectigini belirterek, “is yapilabilecek kaliteli zaman
bulamadik. Ekimde ise hem ihracatta hem i¢ pazarda hareket basladi. Ambalajin son kullanici olan sektérlerden bu hareketin sinyalini aliyoruz. Tim
tiyelerden bize gelen bilgiler bu yénde” yorumu yapti. Ulkemizde kisi basi yillik ambalaj tiiketimi diinya ortalamasi olan 110 dolarin {izerinde olsa da; kisi bas!
ambalaj tiketimi 350-400 $ olan Kuzey Amerika/Kanada, 250-300 $ olan Bati Avrupa ve 550 $ olan Japonya ile kiyaslandiginda ambalaj sektéri hala biytk
bir potansiyel barindiriyor.*Diinya.

Agustos ayinda insaat hizmet gelirleri 271 milyon dolar diizeyinde gerceklesti. Boylelikle agustos ayinda tim zamanlarin en yiksek ingsaat hizmet geliri elde
edildi. Bu yilin Ocak - Agustos déneminde elde edilen ingaat hizmet geliri ise 708 milyon dolar oldu. Gegen yilin tamaminda 674 milyon dolar ingaat hizmet
geliri elde edilmisti. Tirkiye 2001 yilindan beri yurt disi miteahhitlik hizmetlerinden yillik ortalama 800 milyon dolar gelir elde ediyor.*Diinya.

ABD'li boru Ureticileri Tlrkiye ve G.Kore’den yapilan petrol-dogalgaz borularinin ithalatina karsi yeniden bagvuru yaptilar.

AKSA: Yénetim Kurulu Uyesi 6.67-6.74 TL fiyat araligindan 56,887 adet hisse almigtir.

AKSUE: %25 istiraki olan Géltas Enerji'ye sahip oldugu paylar satin almasi veya diger ortaklarin sahip oldugu %75 oranindaki paylari satin aima hususunda
bulundugu talebe iligkin Géltas Enerji kendi paylarinin ilgili TTK hikumlerinin belirttigi sinirlari astigini ve %75'lik paylarin kendi iradesinde olmadigini
belirtmistir.

BOSSA: Akkardan Sanayi 14 Ekim’de 2.25-2.30 TL fiyat araligindan 230 bin adet hisse alarak ortaklik payini %91.38'den %91.59’a ¢ikarmistir.

ENKAI: PIMAS'’ta sahip oldugu 29.2 mn adet hissenin 1.9722 TL fiyattan satisi tamamlanmis olup satis zarari 29 mn TL'dir.

FINBN: mevcut Genel Midurlik hizmet binalarinin satisina iliskin agilan ihale sonucunda gayrimenkuliin Fibabank’a satisi uygun gérilmstir.

GLYHO: Bagh ortakhd GES Enerji'yi kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmeye karar vermistir.

GOODY: Gegmis yil verileri ve karlilik seviyeleri gézéniine alindiginda, daha karli Griin gruplarina yénelmek istenmesiyle Uretim igcinde %1.1 ve toplam
satislar icinde %3.5 paya sahip Zirai lastik Griin grubundan ¢ikiimasina karar verilmistir.

HLGYO/VKGYO: %50-50 ortaklik paydasiyla miisterek konut projesi gelistirmek lizere istanbul Sancaktepe’de 98 bin m2 arsa 110 mn TL+KDV bedelle
alinmistir.

INDES: Lenovo marka akilli telefon Urlinlerinin tedarik ve satiginin yapilacagi distribltérlik gériismeleri olumlu sonuglanmistir.

e KARSN: 1092 giin vadeli 150 mn TL tutarli tahvilin 17 Ekim 2014 tarihinde talep toplama isleminin gergceklesmesi ve 21 Ekim 2014 tarihinde ise ihrag
edilmesi planlanmaktadir.

KCHOL: Bagl ortakli§i Setur Istanbul Yeni Havalimani Gumriksiiz Satis Magazalarinin igletimesi igin Lagardere Services ile birlikte %50-50 ortaklik
paydasinda teklif vermeye karar vermistir.

KOZAL: Bagl ortakligi Koza Ltd ile Lonmin istiraki Lonmin Northern Ireland %50-50 ortaklik paydasinda Kuzey irlanda'da altin ve giimiis arama faaliyeti
yapilmasi konusunda joint venture anlagsmasi imzalamistir.

LATEK: Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Ulusal Pazar’dan gikariimasina ve Gézalti Pazarina alinmasina karar vermistir.

MAKTK: GOZDE'nin sirketler paylarini devralmasindan énceki ddneme iligkin mali tablolarindaki tutarsizliklar, kayit ediimemis yikamldlikler ve o dénemdeki
hakim ortak tarafindan bazi sirket Ust dlizey yodneticilerine sirketimiz adina ve hesabina verilmis hayatin dogal akisina ve basiretli tliccar davranisina
uymayan mikafat ve taahhitlere iliskin olarak, 2003-2012 yillari arasinda goérev yapmis tim ydnetim kurulu Gyeleri ve o dénemdeki bazi Ust dizey
yoneticileri aleyhine adli ve hukuki islemler baslatiimistir.

RYGYO: Sakarya Karasu'daki 14 bin m2 arsa tzerindeki 4,577 m2 alanli gayrimenkullin 2.65 mn TL'ye satilmistir. Satis zarari 2.55 mn TL'dir.

SNGYO: 01.01.2014 - 30.09.2014 déneminde 6n satis adedi 1.017 Unite, n satis cirosu ise 502 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde teslimati
gerceklestirilen Gnite sayisi ise 886 adet olmustur.

TCELL: Bagh ortakligi Turktell Uluslararasi Yatinm Holding'i kolaylastirimis usulde devralarak birlesme i¢cin SPK’ya 16 Ekim’de bagvuru yapmistir.

TCELL: iran islam Cumhuriyetinde GSM sebekesi igletimesi konusunda agilan ihale sonucunda lisans almaya hak kazanmis ancak ihales baska bir firmaya
verilmesi Uizerine agilan tahkim silrecinde hakem heyeti davayi gérmekte yetkisiz olduguna karar vermistir.

TSPOR: Kayitl sermaye sistemine gegmek icin SPK’ya 15 Ekim’de basvuru yapmistir.

e ZOREN: Kiitahya Simav'da Eynal-Gitgél-Nasa jeotermal arama sahasina ait arama ruhsati yerine Eskigehir 2. idare Mahkemesi'nce diizenlenen arama
ruhsatinin idare'ce 12 giin sireli olarak uzatiimasi islemine itiraz edilmis; fakat bu talep Kiitahya il Ozel idaresi tarafindan uygun gériilmemistir. Bu gelismeler
neticesinde Kiitahya il Ozel idaresi'nin 12 giin siireli arama ruhsati diizenlenmesi hakkindaki isleminin ve isbu isleme karsi tarafimizca yapilan basvurunun
reddine iligkin ylritmenin durdurulmasi talebiyle agilan dava sirket lehine sonuglanmistir.

Makro Haberler

o Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) —[ rideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ENKAI 4.98 5.08 [} -1.97%| 7.20 44.6%
HALKB 13.70 | 13.90 [{+ -1.44%]| 19.20 40.1%
KRDMD | 2.13 2.16 |k -1.39%| 2.72 27.7%
SAHOL 9.21 9.22 |} -0.11%]| 11.60 26.0%
TCELL 11.85 | 11.95 |44 -0.84%]| 15.50 30.8%
TKFEN 5.06 5.11 |4k -0.98%| 7.40 46.2%
TOASO | 13.20 | 13.05 |4+ 1.15%| 14.50 9.8%
VAKBN 4.44 4.44 |=» 0.00%| 5.90 32./9%

* Model portféydmiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢ilinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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