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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, dün 75.688 puana kadar %0.76 yükseldiği ve son bir haftadır etkili olan 75.200 
direncini aşmaya çalıştığı günü %0.57 ekside 74.686 seviyesinde tamamladı. Bir önceki gün %2.21 
oranında sert yükselen endeks, dün 74.000 desteğine kadar geri çekilerek önceki yükselişini 
sindirmeye çalıştı ve bu desteğinden tepki vererek kapandı. Endeksin, özellikle 75.200 direncinin 
üzerine yerleşmesi halinde 76.000-76.500 aralığına doğru yükselişine devam edeceğini tahmin 
ediyoruz. 
 
Küresel piyasalardaki oynaklığın dün de devam ettiği gözlendi. Almanya ZEW endeksinin dün 
Kasım-2012'den bu yana ilk defa eksi değer alması ile birlikte %1.0-%1.5 oranında değer kaybeden 
Avrupa borsaları, günü yatay tamamlarken, güne %0.75-%1.0’e yakın yükselerek başlayan ABD 
borsaları da sınırlı yükselişle kapandı. Bu durum bir yandan piyasalarda kararsız eğilimin devam 
ettiğine işaret ederken, diğer yandan da açıklanan KÖTÜ verilerin piyasalarda İYİ algılanabileceği 
bir TEMA oluşmaya başladığı ihtimalini güçlendiriyor. Hatırlanacağı üzere, hafta sonunda Fed 
Bşk.Yrd. Stanley Fischer, küresel görünüm zayıf kaldıkça ABD’nin para politikasını normalleştirme 
çabalarının olumsuz etkileneceğini söylemişti. Bu açıdan bakıldığında, küresel görünümün zayıf 
kaldığını güçlendiren her kötü veri, piyasalarda Fed’in çıkış takvimini erteleyeceği beklentisi ile 
piyasalara destek olabilir. DAX Endeksinin dün beklentilerin oldukça altında açıklanan ZEW endeksi 
sonrası %1.6 düşmesinin ardından %0.15 artıda kapanmasını bu çerçevede değerlendiriyoruz.   
 
Bugün de yurt dışında yoğun bir veri gündemi bulunuyor. Saat 04.30’da Çin’de açıklanan TÜFE 
verisi yıllık %1.7 olan beklentinin hafif altında %1.6 seviyesinde geldi ve hisse senedi piyasalarını 
hafif destekledi. Türkiye Cari Açık rakamı ise saat 10.00’da açıklanacak. Aylık 3.1mlr$ olarak 
beklenen veri ile birlikte Cari Açık rakamı 12 aylık birikimli olarak bakıldığında yükselecek. Ancak 
beklentilere paralel veya altında gelmesi halinde yurt içi piyasalara ilâve bir destek olabileceğini 
tahmin ediyoruz. Saat 15.30’da ise haftanın en önemli verisi olan ABD Perakende Satışlar verisi 
açıklanacak. Eğer -%0.10 olarak beklenen veri (önc. %0.6), beklentilere paralel veya altında 
açıklanırsa, dün ZEW Endeksi sonrası Avrupa borsalarının verdiği tepkinin bir benzerinin ABD 
borsalarında da görülebileceğini düşünüyoruz. 
 
Bugün Asya borsaları kapalı olan Hindistan dışında %0.50-%0.75 artıda işlem görüyor. ABD 
vadeliler %0.10 yukarıda seyrediyor, Avrupa borsalarının ise %0.20 ekside açılması bekleniyor.  
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Çin Eylül Dış Ticaret Fazlası 41 mlr $ 49.8 mlr $
Türkiye 4Ç2014 Dış Ticaret Beklenti Anketi
Hindistan Eylül TÜFE Yıllık 8.08% 7.80%

FED/Ev ans Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Fransa Eylül TÜFE Yıllık 0.40% 0.50%
Fransa Ağustos Cari Açık 3.5 mlr € 2.2 mlr €
Türkiye Ağustos Sanay i Ciro Endeksi
Đspany a Eylül TÜFE Yıllık -0.20% -0.50%
Đtaly a Eylül TÜFE Yıllık -0.10% -0.10%
Đngiltere Eylül TÜFE Yıllık 1.40% 1.50%
Đngiltere Eylül ÜFE Yıllık -0.40% -0.30%
AB Ağustos Sanay i Üretimi Yıllık -0.90% 2.20%
Almanya Ekim ZEW Endeksi 5 6.9
AB Ekim ZEW Endeksi 2.5 14.2

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Çin Eylül TÜFE Yıllık 1.70% 2%
Çin Eylül ÜFE Yıllık -1.50% -1.20%
Japonya Ağustos Sanay i Üretimi Yıllık -2.90% -0.70%
Almanya Eylül TÜFE Yıllık 0.80% 0.80%
Türkiye Ağustos Cari Açık 3.1 mlr $ 2.63 mlr $
Türkiye Temmuz Đşsizlik Oranı 9.10%
Türkiye Eylül Bütçe Dengesi
Đspany a Temmuz Cari Denge -300 mn € 517 mn €
Hindistan Eylül Dış Ticaret Açığı 11.2 mlr $ 10.84 mlr $
Polonya Eylül TÜFE Yıllık -0.40% -0.30%
Brezily a Ağustos Perakende Satış Yıllık 4.04% -0.90%
Rusya Eylül Sanay i Üretimi Yıllık 0.30% 0.00%
Rusya Eylül ÜFE Yıllık 8.00% 5.70%
ABD Eylül NY Empire Đmalat 20.5 27.54
ABD Eylül ÜFE Yıllık 1.70% 1.80%
ABD Eylül Perakende Satış 0% 0.60%
ABD Ağustos Đşletme Stoku 0.40% 0.40%
ABD FED Bej Kitap

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Çin Eylül Doğrudan Yabancı Yatırım -1.80%
Türkiye Ağustos Dış Ticaret Endeksleri
Đtaly a Ağustos Dış Ticaret Fazlası 3.24 mlr € 6.86 mlr €
AB Eylül TÜFE Yıllık 0.30% 0.40%
AB Ağustos Dış Ticaret Fazlası 9 mlr € 21.2 mlr €
ABD Haftalık Đşsizlik Başv uruları 282 bin 287 bin
ABD Ağustos Net Sermay e Gir işi 12.1 mlr $ 57.7 mlr $
ABD Eylül Sanay i Üretimi 0.30% -0.10%
ABD Eylül Kapasite Kullanım Oranı 78.90% 78.80%
ABD Ekim NAHB Konut Endeksi 59 59
ABD Ekim Philly FED Đmalat 20 22.5

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

AB Ağustos Đnşaat Üretimi Yıllık 0.40%
Polonya Eylül Sanay i Üretimi Yıllık 2.45% -1.90%
Rusya Eylül Perakende Satış Yıllık 1.28% 1.40%
ABD Eylül Đnşaat Đzinler i 1.035 mn 998 bin
ABD Eylül Konut Başlangıçları 1.018 mn 956 bin
ABD Ekim Michigan Tüketici Güveni-I 84.2 84.6

16 Ekim 2014 Perşembe

17 Ekim 2014 Cuma

FED/Plosser-George-Bullard-Kocherlakota-Lockhart

13 Ekim 2014 Pazartesi

14 Ekim 2014 Salı

15 Ekim 2014 Çarşamba

 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Williams faiz artırımı ile ilgili olarak, “Enflasyonun yüzde 1.5’ten yukarıya çıkmaması halinde faiz artışının 
ertelenmesini değerlendirebiliriz" dedi.*BloombergHT. 

• Euro Bölgesi'nde sanayi üretimi Ağustos'ta %1.8 ile beklentilerin üzerinde azaldı.*Dünya. 
• Almanya Ekonomi Bakanlığı 2014 ekonomik büyüme tahminini yüzde 1.8’den yüzde 1.2’ye düşürürken, 2015 

öngörüsünü de yüzde 2’den yüzde 1.3’e çekti.*BloombergHT. 
• Alman yatırımcıların ekonomik beklentilerini ölçen güven endeksi, son on ayın en büyük düşüşünü yaşayarak eksi 

3,6’ya geriledi. Eylül ayında güven endeksi 6,9 seviyesinde bulunuyordu.*Euronews. 
• Fitch Fransa’nın AA+ notunu negatif izlemeye aldı. 
• Avrupa Adalet Divanı, Avrupa Merkez Bankası Başkanı Draghi’nin euroyu kurtarmak için ‘her şeyi yapmaya hazır 

olduklarını’ belirttiği planın yasalara uygun olup olmadığını belirleyecek.*BloombergHT. 
• Almanya ve Fransa ekonomi bakanları, uzmanlardan AB ekonomisinde reform için teklifler hazırlamasını 

istedi.*EurActiv. 
• Avrupa Merkez Bankası, Euro Bölgesi'nde faaliyet gösteren en büyük 130 bankaya ilişkin kapsamlı değerlendirme 

raporunu 26 Ekim'de açıklayacak.*BloombergHT. 
• Çin'de fabrika çıkış fiyatları Eylül ayında düşüşü 31. ayda da sürdürürken, tüketici enflasyonu Ocak 2010'dan bu 

yana en düşük seviyeye gerileyerek talebin zayıf olduğu sinyali verdi.*BloombergHT. 
• Rusya Ekonomi Bakanı kredi derecelendirme kuruluşlarının notu indirebileceğini söyledi. 
• Mali yaptırımların yasa dışı olduğunu belirten Lavrov, ülkenin çıkarlarının korunması için Moskova’nın uzun 

vadede tepki vereceğini açıkladı.*Euronews. 
• Kore merkez bankası, Asya’nın en büyük dördüncü ekonomisinde talebi ve fiyat artışlarını desteklemek için 

gösterge faiz oranını 4 yılın en düşük seviyesine indirdi.*BloombergHT. 
• Beyaz Saray Sözcüsü Josh Earnest, "Türkiye'deki askeri üs meselesi, Türk ve Amerikan yetkililer arasında 

görüşmelerin sürdüğü bir konu" dedi.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TGSAS 5.88 14.6% 5,227,369

ZOREN 2.32 14.3% 364,283,382

BRSAN 7.71 13.5% 43,984,960

SAFGY 1.03 7.3% 7,717,668

GOZDE 2.78 5.7% 18,203,161

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MMCAS 3.99 -17.7% 685,653

VANGD 1.59 -15.9% 1,135,441

METRO 0.54 -10.0% 9,453,171

AVGYO 0.69 -9.2% 1,911,854

ATLAS 0.61 -7.6% 439,327

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya TÜFE Yıllık Eyl. (Bekl:0.8%) 
10.00 TR Cari Açık Ağu. (Bekl:3.17 mlr $) 
10.00 TR İşsizlik Oranı Tem. 
10.00 TR Bütçe Dengesi Eyl. 
10.00 ECB/Draghi Konuşması 
11.00 İspanya Cari Denge Tem. (Bekl:-300 mn €) 
 

15.00 Brezilya Perak. Sat. Yıllık Ağu. (Bekl:-1.1%) 
15.00 Rusya San. Üretimi Yıllık Eyl. (Bekl:0.3%) 
15.30 ABD ÜFE Yıllık Eyl. (Bekl:1.8%) 
15.30 ABD Perak. Sat. Eyl (Bekl:-0.1%) 
17.00 ABD İşletme Stoku Ağu. (Bekl:0.4%) 
21.00 ABD FED Bej Kitap 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış toplam sanayi ciro endeksi, ağustosta bir önceki aya göre yüzde 0,7 azaldı. Takvim etkisinden 

arındırılmış toplam sanayi ciro endeksi, geçen yılın aynı ayına göre yüzde 11,7 artış kaydetti.*BloombergHT. 
• Arz fazlası çelik ürünlerini Türk pazarında çok ucuz fiyata satan Çin’e karşı yerli üreticiyi koruyan önlemler isteniyor.*BloombergHT. 
• Mısır Sanayi ve Ticaret Bakanlığı, yerli üreticilerin Türkiye'den ithal edilen demir miktarındaki artıştan şikayetlerini gerekçe göstererek, demir 

ithalatında antidamping vergisi uygulama kararı aldı.*Dünya. 
• Eylül ayında 1,5 milyar dolarlık ihracata ulaşan kimya sektöründe, yıl sonunda 18 milyar dolarlık ihracat hedefleniyor.*Dünya. 
• 2015 için petrol talebindeki büyüme tahminini aşağı çeken IEA, petrol fiyatlarının da düşmeye devam edebileceğini kaydediyor.*Hürriyet. 
• Koreli asker ve öğretmen fonları Kanal İstanbul, 3’üncü köprü gibi Türkiye’nin dev projeleri hakkında bilgi almak için geliyor. 25 fonun üst 

yöneticisinin yatırım için ayırdığı bütçe 1 milyar ile 10 milyar dolar arasında değişiyor.*Star. 
• Maliye Bakanlığı yetkilileri, yurt içi tasarrufları artırmak amacıyla lüks veya ithalat yoğunluğu yüksek tüketim malları tespit edilerek caydırıcı 

vergilendirme yapılacağını belirtti. Yetkililer bunun içine hayvarın da kürkün de otomobilin de girebileceğine dikkat çekti.*Hürriyet. 
• AEFES: Özilhan “Birada küçülme var. Türkiye’de satış yüzde 8 azalmış. Rusya’da verimsiz bir tesisin kapatılmasının ardından yeni bir 

küçülme yok. Civardaki ülkelere yeni tesis söz konusu olabilir” dedi.*Dünya. 
• AKFEN: 291 mn TL ödenmiş sermayesinin 29.1 mn TL azaltılarak 261.9 mn TL’ye indirilmesi kararı kapsamında SPK’ya başvuru yapmıştır. 
• ANHYT: 2014 9 aylık dönemde 258.3 mn TL prim üretilmiştir. 
• ANSGR: 2014 9 aylık dönemde 2.2 milyar TL prim üretilmiştir. 
• ASYAB: Bank Asya, bankanın ödenmiş sermayesinin 900 milyon liradan 1 milyar 125 milyon liraya artırılmasıyla ilgili sözleşme tadili 

başvurusunun Sermaye Piyasası Kurulu tarafından uygun görüldüğünü bildirdi.*BloombergHT. 
• ASYAB: Bank Asya, KAP'a yaptığı açıklamada bankanın mali durumu ve mali tablolara hakkında yapılan gerçeğe ve hukuka aykırı yalan 

haberlere ve karalama kampanyalarına itibar edilmemesi gerektiğini duyurdu.*Dünya. 
• BIMAS: Bugün hisse başına 30 kuruş nakit temettü dağıtımı yapılacaktır. 
• BOSSA: Akkardan Sanayi 2.21-2.23 TL fiyat aralığından 99 bin adet hisse almıştır. 
• CCOLA: Özilhan “Coca Cola İçecek’le meşrubatta hem Türkiye hem de yurtdışında büyüme planlanıyor. İkisi Pakistan’da 3 yeni tesis 

gündemde. 250 milyon dolarlık yatırım planı var” dedi.*Dünya. 
• EKGYO: 21 Ekim’de yapılması planlanan İstanbul Kartal Orhantepe ASKGP işi ihalesi ileriki iptal edilmiştir. 
• ENKAI: GE ile Irak’ta 750 MW kurulu güçteki santral için anlaşma yaptı. Yorum: Şirketin 750 MW kurulu güçte olacak Bazyan santralinin 

yapım işini 450-460 mn USD civarında bedelle aldığını anlıyoruz. Mevcut birikmiş işlerinin %15’ine tekabül etmektedir. Orta vadede Irak’taki 
enerji yatırımlarından pozitif etkileneceğini düşünüyoruz. 

• GENTS: Genpaz Orman Ürünleri 1.53-1.54 TL fiyat aralığından 100 bin adet hisse satmıştır. Ahmet Kahraman 1.52-1.54 TL fiyat 
aralığından 83 bin adet hisse satmıştır. 

• INDES:  Lenovo marka akıllı telefon ürünlerinin Türkiye distribütörlüğü konusunda görüşmelere başlandı. Görüşmeler olumlu sonuçlandığı 
takdirde, önümüzdeki bir yıl içinde 100 mn TL satış geliri beklemektedir. 

• ITTFH: İştiraki İmaş Makine Konya 2’inci OSB’de bulunan 56 bin m2 arsasında 20 mn TL yatırım tutarlı yeni fabrikasının temelini atmıştır. 
• KARSN: SPK tarafından verilen idari para cezasına ilişkin hukuki süreç devam etmektedir. 
• KRSTL: Yönetim Kurulu Başkanı 1.41 TL fiyattan 449 bin adet hisse almıştır. 
• METRO/MEPET/AVGYO/AVTUR/ATLAS/VANGD: Yargıtay 1. Ceza Dairesi, işadamı Galip Öztürk'e Kuvvet Köseoğlu'nun öldürülmesine 

azmettirmek suçundan verilen müebbet hapis cezasını onadı.*Dünya. 
• MGROS/YAZIC: Özilhan, Migros'un yüzde 40.25 hissesini satın alma işlemini yıl sonuna kadar tamamlamayı planladıklarını ve konu ile ilgili 

ana şartlarda anlaştıklarını belirtti. Özilhan, %40.25 hisseye teklif verdiklerini, ilerleyen süreçte borsadan biraz daha hisse alabileceklerini 
ancak asla yüzde 50’nin üzerine çıkmayacaklarını söyledi. *Dünya. 

• OTKAR: Otokar, geçen ay 206 araç imal ederek üretimini ağustosa göre yüzde 12 artırdı.*Dünya. 
• PRKAB: TEİAŞ tarafından çıkılan DB.KAB.9 referanslı Lapseki 2 - Sütlüce  2 380kV Denizaltı Kablo Projesi İhalesinde TEİAŞ şirketin 

18.06.2014 tarihinde verildiği ilk haliyle, hiç bir değişiklik olmaksızın 14.11.2014 tarihine kadar uzatılmasını talep etmiştir. İlgili talebi şirket 
kabul etmiştir. 

• RAYSG: Şişmanoğlu: “Varlık yönetimine tabiki önem veriyoruz. Ama sigortacılık performansını gösteren teknik karlılıkta da hem kasko da 
hem trafikte planladığımız düzeylerde seyrediyor. Teknik sonuçları belirleyen genel giderlerde de çok cimrilik yapıyoruz. Tanıtım reklam 
harcamalarını kıstık, organizasyonlarımızı azalttık. Masraf yönetimi yapıyoruz. Attığımız taş nereye varıyor buna bakarak hareket ediyoruz. 
Sonuçta, bir kârlılık hedefimiz var. Bin 100 acentemiz var, yıl sonunda bin 200 olmasını hedefl iyoruz. Hedefimiz üç yıl sonunda bin 500 
acenteye ulaşmak” dedi.*Dünya. 

• TSPOR: Hakim ortağı Trabzonspor Futbol İşletmeciliği’den olan 79 mn TL alacağından mahsup edilmek üzere Bordo Mavi Enerji’nin %48’ini 
44.4 mn TL karşılığında almıştır. Hakim ortaktan alacak bakiyesi 34.6 mn TL’dir. 

• YKGYO: 14.10.2014 tarihinde vadesi dolan 5 mn USD kredinin yenilenerek 6 ay vadeli % 2,70 faizle 5 mn USD spot kredinin kullanımına 
karar verilmiştir. 

 

Makro Haberler 
• Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.13 5.15 -0.39% 7.20 40.4%
HALKB 13.90 13.95 -0.36% 19.20 38.1%
KRDMD 2.17 2.18 -0.46% 2.72 25.3%
SAHOL 9.24 9.29 -0.54% 11.60 25.5%
TCELL 11.95 12.00 -0.42% 15.50 29.7%
TKFEN 5.07 5.00 1.40% 7.40 46.0%
TOASO 12.85 12.90 -0.39% 14.50 12.8%
VAKBN 4.39 4.35 0.92% 5.90 34.4%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM İŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 
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