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07 Ekim 2014 Sali

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

Japonya | Ekim | BoJ Faiz Karari 0.10% 0.10%

Amenya | Afusios [ Sanayi Urefimi Yilk 060% | 250%

Fransa | Agusios |Biitge Agig 84.1mr€

Ingitere | Agustos [ Sanayi Uretini Yilk 084% | 1.70%
Bernanke Konugmas!

08 Ekim 2014 Carsamba

ULKE | DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin Eylil |MarkitHizmet PMI 5303 541
Ispanya |Agustos [Sanayi Uretini Yilk 160% | 080%
Tirkiye |Eylil |Reel Efekif Doviz Kuru
Brezilya |Eylil  [TUFE Yilk 6.34% | 651%
Polonya |Ekim | FaizKarar 250% | 250%
Bernanke Konugmas!
[OLKE | oONEM ] ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCE |
Armanya | Ajusios | Cari Faza 154 k€] 21.7nir€
Armanya | Ajusios | Dis Ticaret Fazlas! 183 €] 22.2nr €
Fransa | Agusios | Dis Ticaret Agi S5mr€ | 55mr€
Tiirkiye | Agusios | Perakende Sats Haami Yilk 260% | 230%
GAfrika_[Agustos [Imalat Uretni Yillk A07% | -790%
Ingitere |Bim | BoE Faiz Karari 050% [ 050%
ABD Hatalik [Issizik Bagvurular! 283bin | 287bin
ABD Ajustos | Topian Satis Stoklar! 0.90% 0.10%

10 Ekim 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 1.021 puan birden dlserek 73.363 seviyesinden basladidi gund, bir
daha agcildigi seviyenin Uzerini géremeden %1.94 deger kaybiyla 72.943 seviyesinde
tamamladi. Kobani nedeniyle dizenlenen protesto eylemlerinde 18 kisinin hayatini kaybettigi
haberleri ve sokada ¢ikma yasaginin yarattigi endiseler din yurt i¢i piyasalarda etkili oldu.
Ayrica Bayram tatilinde, 6zellikle Almanya’da beklentilerin olduk¢a altinda kalan sanayi Uretimi
verisi dahil, Avrupa’da agiklanan zayif ekonomik veriler ile IMF'nin kiresel blylime tahminlerini
asagl cekmesi hisse senetleri (izerinde baski yaratti.

Teknik agidan bakildiginda ise endeksin din 200-Glnlik (basit) HO’sinin gectigi 73.150 ile
200-Haftalik (agirhkl) HO’sinin  gectigi 72.050 seviyeleri arasinda kapanmasi 6nemli
gbrinmektedir. Bu bdlgenin dnimizdeki dénemde kuvvetli bir destek islevi gérmesi oldukca
yiksek bir olasihktir. Kirllmasi halinde ile orta vadeli bir disls trendinin basladigi
dustnilmelidir. Endeksin 50-Haftalik (ssel) HO’sinin da 73.350 seviyesinden gegiyor olmasi;
72.000 ile 73.350 seviyeleri arasinda kalan bolgenin olduk¢a “kritik” olduguna isaret
etmektedir. Bu bélge iginde kendine bir ybn ¢gizme asamasinda olan endeksin, kisa vadede s6z
konusu desteklerinde tutunabilecegini dislnlyoruz. Bu noktada endeks adirligi en yuiksek
GARAN hissesinde diin 7.76-7.70 araliginda olusan fiyat boslugunu takip ediyoruz. Séz
konusu fiyat boslugunun dolmasi halinde ise tepki yUkselisinin devam edecegini tahmin
ediyoruz.

Fed’in diin agiklanan 16-17 Eylll tarihli son faiz toplantisina iligkin tutanaklarda yer alan
ifadeler, kiresel piyasalarda siddetli bir iyimserlik yaratti. ABD borsalari %1.50-%2.0 arasinda
sert yUkselirken, dolar endeksi de da tim para birimleri karsisinda %0.45 deger kaybetti.
Yapilacak faiz artinminin, ABD ekonomisindeki ilerlemeye baglanmak istenmesi ve glgli bir
dolarin klresel yavaslama tehditleri olusturacagdi tartismalari gelismekte olan piyasalarda da
iyimserlige neden oldu. Dolar kuru dinden bugine %0.85 geriledi. Avrupa borsalarinin da
%1.50 alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

ULKE | DONEM ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Japonya |Eyliil | Tikefici Gliveni 424 412
Fransa | Agusios |Sanayi Urefimi Yilk 1.75% | -140%
Tirkiye |Agustos | Sanayi Urefimi Yilk Arndrimams | 12.40% | -4.70%
Telya | Agustos [Sanayi Uretini Yilk 131% | -1.80%
Ingitere | Agustos | Dss Ticaret A 34nk £ | 335mrf
Hindistan | Agusios [Sanayi Uretimi Yilik 114% | 050%
Rusya |Agusos |Dss Ticaret Fazlasi 17.7 e $[17.07 mir §
FED/Plosser Konusmas!
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09.00 Almanya Dis Tic. Fazlasi Agu. (Bekl:18.5 mir €)
09.00 Almanya Cari Fazla Agu. (Bekl: 15.4 mlr €)
09.45 FR Dis Tic. Agidi Agu. (Bekl:5.5 mir €)

10.00 TR Perak. Sat. Yillik Agu.

14.00 G.Afrika Imalat Uretimi Yillik Agu. (B:-1%)

14.00 ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl:0.5%)
15.00 Rusya Dis Tic. Fazlasi Agu. (B:16.1 mir $)
15.30 ABD igsizlik Bagvurulari (Bekl:294 bin)
17.00 ABD Toptan Satis Stoku Adu. (Bekl:0.3%)
ECB/Draghi Konusmasi

One Cikan Haberler

e Fed yetkilileri kiresel ekonomideki yavaslama ve glglenen dolarin ABD ekonomisine potansiyel
olusturdugunu belirtti.*BloombergHT.

e ABD'de Uglincl geyrek bilango sezonu Alcoa ile bagladi. Alcoa'nin kari beklentiyi asti.*BloombergHT.

e ECB/Constancio varlik alimi programinin 1 trilyon euroluk tahvili kapsadigini belirtti.“BloombergHT.

¢ Polonya MB politika faizini 50 baz puan indirerek ylizde 2'ye diistrdd.*Diinya.

e Merkel'in liderligindeki hikimet, Avrupa’nin en blylk ekonomisinin resesyona girme riskine karsin biyumeyi
desteklemek i¢in alinabilinecek 6nlemleri gézden geciriyor.*BloombergHT.

e OECD Euro bolgesinde blyimenin zayiflayacag konusunda uyari yapti.*CNBC.

e Hollande, Tirkiye'nin Suriye sinirinda sivillerin korunmasi igin bir tampon bélge olusturma fikrine destek verdigini
acikladi.*Diinya.

risk

e BOJ Guvernéri Kuroda, BOJ'un yilzde 2'lik enflasyon hedefini yakalamak igin politikasinda gerekirse
dizenlemeler yapacagini belirtti.*"BloombergHT.
e Kiss, cari agigin yeniden artisa gegmesinin not Gzerinde olumsuz etki yapacagini sdyledi. Kiss ayrica, "Turkiye'de

benzer nota sahip olan Ulkelere gére bazi riskler daha fazla. Hikimet politikalarinda yasanacak bir gevseme not
icin risk yaratir" dedi.*BloombergHT.

* Reel efektif déviz kuru endeksi 2014 yili eyliil ayinda bir énceki aya gére TUFE bazinda deger kazanarak

109,34'ten 109,41'e ¢iktl.*BloombergHT.

e Babacan, bu yil icin ylizde 3,3, gelecek yil igin ylizde 4 blyime beklediklerini belirtti. Babacan, 2016 ve 2017

yillarinda ise ylizde 5'lik biyime 6ngérdiklerini kaydetti.*BloombergHT.

e TCMB Eylil Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nda gida fiyatlarindaki yliksek seyrin surdiguifade edilirken, dogalgaz

ve elekirik fiyatlarindaki ylzde 9'luk artisin enflasyona dogrudan katkisinin 0,4 puan olmasinin beklendigi
belirtildi.*BloombergHT.

¢ Merkez Bankasi, Turkiye'de dengeli blylimenin ve sermaye akimlarinin strekliligini desteklemek amaciyla, déviz

depo piyasasinda bir hafta vadeli borglanma faizlerini asagdi ¢ekti.*Sabah.

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TﬂRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN
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AVM Ciro Endeksi agustos 2014'te bir énceki yilin ayni dénemiyle karsilastirildiginda yiizde 0,6 geriledi. AVM'lerdeki kiralanabilir alan basina
dlsen cirolar agustosta bir dnceki yilin ayni ayina gére 1 puan azalarak, verimlilik metrekare basina 619 lira oldu. Endekste bu yilin agustos ayinda
en blylk artis yiyecek ve hipermarket kategorilerinde gergeklesti. Ajustosta genel kategorisi, AVM'lerdeki diger alanlar, ayakkabi-¢anta ve teknoloji
market/elektrikli esya kategorilerinde diisUs kaydetti, giyim kategorisinde degisim gdzlenmedi. Agustos 2014'te AVM'lerdeki ziyaretci sayisi endeksi
bir 6nceki dénemin ayni ayina gére ylzde 2,9 oraninda azaldi.*BloombergHT.

AB Komisyonu'nun yayimladigi Tirkiye'nin 2014 ilerleme Raporu'nda, finans sektériiniin iyi bir performans sergileyip, direng géstermeye devam
ettigi vurgulandi.*Sabah.

AGYO: Atakule AVM atrium ¢arsi bélumindn yikiimasina iligkin mahkeme sirecinin devam ettigi agiklanmistir.

ARCLK: Tayland Yatirim Ajansi'na buzdolabi Uretim tesisi kurulusuna iligkin tesvik alinmasi igin gerekli bagvurularin yapilmasi, Uretim tesisinin yer
alacagi arazinin alim iglemleri ve Tayland'da uretim ve satig-pazarlama, Endonezya, Filipinler ve Vietnam'da satis ve pazarlama sirketleri kurulmasi
icin yetki verilmistir.

ATPET: Sirket ortagi Ahmet Koparan 6.51-6.60 TL fiyat araligindan 51 bin adet hisse almistir.

BAGFS: Gencer Holding 8 Ekim’de 11.15-11.05 TL fiyat araligindan 4756 adet hisse almistir.

FROTO: 31 Ekim'de 4 Kasim'da 6édenmek (zere pay basina 50 kurus nakit temettl dagitilmasina illiskin olaganistl genel kurul toplantisi
yapilacaktir.

GENTS: Sirket ortagi Ahmet Kahraman 1.55 TL fiyattan 50 bin adet hisse satmistir.

HALKB: Bir kredi hakkinda banka miufettisi oldugunu iddia eden kiginin ihbarina atifla gercede aykiri haber yapildigr aciklanmistir.Yapilan
aclklamada “Kredilendirme esas ve usulleri ¢gergevesinde tahsis edilmis, kullandiriimis ve teminat altina alinmistir. Kredinin anapara ve faizleri,
6deme tablosuna uygun sekilde tahsil edilmektedir. Firmaya kredi taksitlerini tahsil amaciyla ilave kredi kullandiriimadigi gibi kredinin anapara ve
faizlerinde dénemli tahsilat saglanarak kredi riski azaltilmistir” denilmistir.

ISFIN: TSKB 8 Ekim’de 0.90-0.91 TL fiyat araligindan 116,527 adet hisse almistir.

OZKGY: Bayrampasa'da gerceklestiriimekte olan Hayat Tepe Projesi'nde yer alan 546 bagimsiz bélime iliskin yapi kullanma izin belgesi alinmistir.
PINSU: Genel Mudir,gegen sene Hendek ve Isparta tesislerinde pet Uretim kapasitelerini artirdiklarini sdyledi. Maden suyu UGrin grubunda
yeniliklere devam edeceklerini ekledi. Toplam satislar icinde ihracatin payini artirmaya ¢alistiklarini belirtti.*Matriks Haber.

RYGYO: istanbul-Ankara Otoyolu cepheli Ankara ili Kazan’da 11,970 m2'lik arsa (izerinde inga edilecek 13,833 m2'lik lojistik deponun yapimi igin
Insaat Yapi Ruhsati alinmigtir.

TAVHL: istiraki ATU Turizm Tunus'da bes uluslararasi havalimaninda yer alan giimrilksiiz satis magazalarinin isletme hakkini Kasim 2014
tarihinde baglamak Uzere 8 yil 2 ay sure boyunca kazanmistir. 2013 yilinda 8 milyon yolcuya hizmet veren havalimanlarinda bulunan toplam
gumriksuz satis bélgesi 5.406 metrekarelik alani kapsamaktadir.

THYAO: Temel Kotil, Turkiye'nin havacilikta lider pozisyona geldigini ama heniiz dinyanin en biytidu olmadigini séyledi. Kaotil, "Asya'da hala
istedigimiz blylklikte degiliz ve blylimek istiyoruz ama GCinliler ile ugus haklari konusunda sorun var. Ayni sekilde Hindistan'da sorun var.
Istedigimiz kadar ugus izni alamiyoruz. Alsak hemen seferleri koyacagiz. Gin ve Hindistan ile anlagmalarin yapilmasini bekliyoruz ama bu yil iginde
olmasini beklemiyoruz" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

VAKBN: Bir yazili basinda yer alan ATV-Sabah Ticari ve Iktisadi Bitlinligii'niin satin alinmasina yénelik Calik Grubu'na kullandirilan kredinin
taksit ddemeleri igin ilave kredi kullandirildigina iligkin haberin gercegi yansitmadigi agiklanmstir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) —[ rideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef [|Potans.(%)
ENKAI 5.07 5.18 [k -2.12%| 7.20 42.0%
HALKB 13.50 13.70 [ -1.46%| 19.20 42.2%
KRDMD | 2.08 210 [HF -0.95%| 2.72 30.8%
SAHOL 9.22 9.34 |4+ -1.28%( 11.60 25.8%
TCELL 11.75 | 11.85 [4} -0.84%]| 15.50 31.9%
TKFEN 5.01 5.02 [HF -0.20%| 7.40 47.7%
TOASO 12.70 13.15 [} -3.42%| 14.50 14.2%
VAKBN 417 419 [HF -0.48%| 5.90 41.5%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢ilinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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