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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi 74.042 seviyesine kadar %0.8 oraninda geriledigi giinii, %0.02 oraninda
pozitif degisimle 74.645 puanda tamamladi. Banka Endeksi %0.25 oraninda diiserken, Sanayi
Endeksi %0.08 oraninda hafif ylkseldi.

Dolar endeksinin 11 hafta boyunca araliksiz ylkselmesinin ardindan yeni haftaya da
yukselerek baslamasi, basta gelisen Ulke para birimleri olmak (zere hemen tim para
birimlerini baskilamaya devam etti. Borsa istanbul, TL'deki deger kaybinin yani sira tahvil
faizlerindeki yilikselis ile giin icinde zayif seyir izledi. Dolar kuru 2.2897 ile son 8 ayin en yUksek
seviyesine ulasirken, gdsterge 10-yillik tahvil faizi de 16 baz puan artarak 5 ay sonra ilk kez
%10.01 ile ¢ift haneye ylkseldi. Doviz kurlarinda son glnlerde gérilen oynaklik sonrasi TCMB,
Cuma gln( déviz satim ihale alt limitini 10mn dolardan 40mn dolara ylkseltmis ve piyasaya
sagladigi likiditeyi de kismisti. Likidite sikilastirma adimlarina diin de devam etmesi ile birlikte
TCMB'nin ortalama fonlama maliyeti de %8.30'dan %8.61'e yiikseldi.

Genel olarak gelisen Ulke para birimleri diin ortalama %0.5 civarinda deger kaybetti. Kayiplar
Endonezya ve Brezilya'da %1.0’in (zerinde gergeklesirken, Hindistan ve Tirkiye'de ise
ortalamanin hafif iizerinde %0.7 civarinda oldu. Chicago Fed Baskani Evans’in giin ortasindan
sonra gelen “guvercinvari” agiklamalari, piyasalarda kayiplari sinirladi ve hafif tepki alimlari
etkili oldu. Evans, katilldigi bir konferansta Fed'in para politikasi vasitasiyla ekonomiye
sagladigi destegdi ¢cekerken "olaganiistii sabirli" davranmasi gerektigini ifade etti.

Buglin Asya borsalari Hong Kong'da yasanan siyasi gerginlik ve protestolar karsisinda Gin'in
alacagl aksiyonu beklemeleriyle karisik seyrediyor. Nikkei Endeksi %0.84 oranindaki deger
kaybi ile gelismeleri negatif fiyatlarken, Merkez bankasinin faiz oranlarini sabit tuttugu
Hindistan borsasi yatay, Endonezya borsasi ise %0.15 artida seyrediyor. ABD vadelileri %0.05
artida islem gorlyor. Avrupa borsalarinin da %0.10 alicili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Perak. Sat. Yillik Agu. (Bekl:-0.3%)
09.45 FR Tiketici Harcamasi Tem. (Bekl:0%)
09.45 FR UFE Agdu. (Bekl:0%)

10.00 TR Dig Ticaret Agigi Agu. (Bekl:7.1 mir $)
10.55 Almanya igsizlik Orani Eyl. (Bekl: 6.7%)
11.30 ingiltere GSYH Yillik 2G2014 (Bekl:3.2%)

12.00 AB TUFE Yillik Eyl. (Bekl:0.3%)
12.00 AB issizlik Orani Agu. (Bekl:11.5%)
16.00 ABD Case Shiller Tem. (Bekl:7.5%)
16.45 ABD Chicago PMI Eyl. (Bekl:62)
17.00 ABD Tketici Glveni Eyl: (Bekl:92.5)
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One Cikan Haberler

e FED/ Evans, faiz artinmlarina baglangici FOMC'nin degerlendirmesine dayali olacagini, Haziran'in da bir olasilik
oldugunu belirtti.*CNBCE.

¢ ABD Tuketici gliveni 2010 yilindan bu yana en yliksek seviyeye ¢ikarken tiketici harcama ve geliri Gglincl ¢eyrek
blyUmesinin iyi olduguna isaret ediyor.*WSJ.

e Ekonomistlerin ABD’nin Uigtincl ¢eyrek tahminlerini kesmesine kargin bllylime siriyor.*CNBC.

e Draghi'nin  Euro Boélgesi ekonomisinin canlandinimasi igin izleyecegi strateji
goérinlyor.*BloombergHT.

* Gegmige doénik biyime rakamlarinin agiklanmasi, ingiltere Merkez Bankasr’nin elini faiz artigi igin
glglendirebilir.*BloombergHT.

e ispanya hikiimeti, Katalonya ydnetiminin diizenlemeyi planladigi bagimsizlik referandumunun yasadisi ilan
edilmesi icin Anayasa Mahkemesi'ne basvurdu.*EurActiv.

¢ Cin'de imalat sanayi PMI Eylll ayinda 50.2 ile ilk agiklanan rakamin altina geriledi.*BloombergHT.

e Cin’'in en blylk bankasi tarafindan yayinlanan raporda yilin geri kalaninda genel bir gevseme politikasi ya da
mevduat veya karsilik oranlarinda bir indirime gidilmesinin mimkun olmadigi belirtildi.

¢ Hindistan Merkez Bankasi politika faizini degistirmedi.

¢ Rusya tahvil piyasasinin 2011'den bu yana en kot dénemini gegirmesine ragmen ylizde 9'un (zerinde faizle
borglanmaya hazirlaniyor.*BloombergHT.

e Babacan, Fed'in faiz artirnmlarinin 2015’te baslayip 2017’ya kadar slrecegini, AMB'nin politikalari Tarkiye'ye
yardimci olacagini séyledi.*CNBCE.

e Simsek, mikro diizeyde 1200 tedbir tespit ettiklerini, bunlar uyguladiklari takdirde Tirkiye’nin 10 yil boyunca
ylzde 5 - 6 reel blyime saglayabilecegini belirtti.*Milliyet.

e Zeybekgi kurdaki dalgalanmanin endise verici olmadigini belirterek, "Dolarin ylikselmesi ekonomimiz igin olumsuz
degil" dedi.*CNBCE.

o TUketici glven endeksi, eylllde bir 6énceki aya gore ylzde 1 artti. Adustosta 73,2 olan endeks, eylilde 74
degerine yUkseldi.*Diinya.

devalliasyon gibi



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 30 Eyliil 2014

e Bankacilik sektoriiniin Agustos ayi aylik net kari bir dnceki aya gore %0,4 artarak 2,139mn TL olmustur. Adustos ay! 8 aylik net kari 16,658mn TL olmustur.
Bir 6nceki yil rakamindan Yapi Kredi Sigorta’nin satis karini diistdgimuzde, yillik kar daralmasi %0,5 seviyesindedir. Yerli 6zel mevduat bankalarinin aylik
net kari bir dnceki aya goére %2,7 diserken, kamu bankalarinin net kari %25,5 artis gostermistir. Ozel bankalarda dlsen Ucret ve komisyonlarla beraber,
provizyon giderindeki ve faaliyet giderlerindeki artis kar daralmasinda etkili olmustur. Bankalarin kredi-mevduat makasi genislemesine ragmen, enflasyona
endeksli kagitlarin gérece duslk katkisi nedeniyle net faiz marji bir énceki aya gére sadece 10baz puan artmistir. Buna karsilik katilim bankalari Agustos
ayinda 27 Milyon TL net kar elde etmistir. Bu rakam bir 6nceki ayda 88 Milyon TL net kar idi. Katilim bankalarinda net kardaki azalmanin temel nedeni
provizyon giderlerindeki artistir. (Takipteki kredilerin artisina bagh olarak). Sektériin Agustos ayi net faiz geliri menkul kiymet gelirlerindeki diislise ragmen,
kredi mevduat makasindaki artisin etkisiyle %3 artmistir, ayrica Ucret ve komisyon gelirleri de %1,3 seviyesinde daralma yasamistir. Sektérin Sermaye
Yeterlilik Orani Agustos ayinda %16,3 olmustur.

TETAS, 1 Ekim'den gegerli olmak Uzere 3 aylik dénemde uygulanacak toptan elektrik fiyatlariyla ilgili hesaplamalarini blyuk 6l¢lide tamamladi.
Hesaplamalara gore yalnizca dolar kuru artisindan kaynakl olarak ylzde 6-6.5 zamma ihtiyag var. TETAS, talebini bugiin Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’na iletecek. Kurul da yapacagi toplantida, zammi karara baglayacak. BOTAS, uzun silredir maliyetinin altinda fiyatlarla dodalgaz satiyor. Kurdaki
artis, BOTAS'In gaz alim maliyetlerini artiriyor. Bu nedenle BOTAS'In 1 Ekim’de gaza belli oranda zam yapabilecegi belirtiliyor *Haber Tirk.

ihracatin yildizi hazir giyim ve tekstil sektériiniin temsilcileri piyasada adi konmamis bir kriz oldugunu, Uretimden ¢ikip magazaciliga yénelenlerin yani sira
son ddénemde gayrimenkul sektdriine de ¢gok sayida firmanin girdigini belirtti.*Diinya.

Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Agustos'ta yuzde 7.08 artigla 5.3 milyon oldu.*Diinya.

Irak Kurdistan Bolgesel Yonetimi (IKBY) yetkilileri, “Satiglar artik daha diizenli hale geldi. Siparis defterimiz full. Yakin gelecekte gunlik ihracatimizi 200
binden 400 bin varile gikarmay hedefliyoruz” yorumunu yapiyor.*Hirriyet.

Adustos ayinda Tirkiye genelinde konut fiyatlarindaki yillik artis ylzde 23’ bulurken, satilik konutlarin metrekare satis fiyati ortalama 2.238 lira olarak
yansidi.*Hiirriyet.

AKBNK: ABD Hiikiimeti'nin kalkinma finans kurumu OPIC ile 175 milyon ABD Dolari tutarinda 15 yil vadeli kredi temini icin anlagsma imzalamistir.

AKSEL: %62.5 oranindaki bagh ortakligi Marmara Petrolleri’nin 20 bin TL édenmis sermayesinin 400 bin TL'ye ¢ikariimasinda sirket payina disen 237,500
TL'nin pesin édenmesine karar verilmistir.

AKSGY: Akbati AVM'de kiralara iligkin olarak Ekim ay! i¢in USD kuru 2.08 TL ve Euro kuru 2.65 TL olarak belirlenmistir.

ALKA: interpap Dis Ticaret'ten olan 2.7 mn USD alacak tutarinin takibe baslandigi duyurulmustu. S6z konusu firmayla ilgili olarak icra takibine veriimeyen
karsiliksiz gek tutar 1.22 mn USD ve vadesi gelmeyen ¢ek tutarr 9 mn USD olmak Uzere toplam alacak 13.3 mn USD’dir. Vadesi gelmeyen 9 mn USD
tahsildeki ¢ek tutarinin 5 mn USD'lik kismi 2014 vadeli, 4 mn USD'lik kismi 2015 vadeli ¢eklerdir. S6z konusu alacaga iliskin tahsilat sorunlar yilin ikinci
yarisinda ortaya ¢iktigindan dolayi 9 aylik finansal tablolarda karsilik ayirmaya baslayacaktir.

ARBUL: Sirketin hakim ortagi 1.22 TL fiyattan 64 bin adet hisse satmistir.

BAGFS: Bedelli sermaye artisinda kullaniimayan 82,835 adet hissenin satisi tamamlanmistir. Genger Holding 11 TL fiyattan 31,834 adet hisse almistir.
BOSSA: Akkardan Sanayi 2.11-2.12 TL fiyattan 151 bin adet hisse alarak ortaklik payini %91.27’ye ¢ikarmistir.

BOSSA: Buglin hisse basina 8 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

BRSAN: TANAP projesinde teknik, ticari ve hukuksal perspektiflerde gériismelerin devam ettigi agiklanmistir.

BUCIM: 6 bin ton/glin kapasiteli klinker Gretim hattini 2017 yilinin ilk aylarinda devreye alacak.*Matriks Haber.

DENIZ: Genel Merkezi Torun Tower’a tagimak i¢in bina tefrigati ve tadilat isleri devam etmekte olup, yil sonu itibariyla taginma iglemi gergeklestirilecektir.

DNFIN: DENFA’nin sahip oldugu 51.94 mn adet hissenin ve DENIZ'in sahip oldugu 188.65 mn adet hissenin 1.72 TL fiyattan DENIZ istiraki Denizbank
AG’ye devri tamamlanmigtir.

EGCYH: Egeli&Co Finansal Yatirimlar bugiin sahip oldugu tim paylari Tan Egeli'ye devretmeyi planlamaktadir. Egeli&Co Portfdy Yonetimi 29 Eylil'de sahip
oldugu 1.6 mn adet hissenin tamamini 0.70 TL fiyattan Tan Egeli’ye satmistir.

EGCYO: Egeli&Co Finansal Yatirimlar 29 Eylil'de 1.15-1.22 TL fiyat araliindan 463,272 adet hisse satmistir. Egeli&Co Portfdy Yoénetimi Tan Egeli'nin sahip
oldugu 994,738 adet hisseyi 1.13 TL fiyattan almistir.

ESEMS: Yilmaz Bayram 0.36 Tl fiyattan 150 bin adet hisse satmistir.

FROTO: Ford Otosan Yenikdy Fabrikasi Mudirl Sabri Gimen, 'Yenikdy fabrikasinda su an icin 2 dakikada bir arag yapiyoruz, bu da giinde 200 araca
tekabdl ediyor. Yilin sonuna dogru yaklasik 50 bin Courier Uretmis olacagiz' dedi.*Diinya.

GSDHO: 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yik gemisi GSD Dis Ticaret'in baglh ortakligi Zeyno Maritime adina teslim alinmistir.
ISFIN: TSKB 0.92 TL fiyattan 201,856 adet hisse almistir.

ISGYO: is GYO'nun izmirdeki Ege Perla projesinde tahta kaliplarin tutusmasiyla baglayan yangina itfaiye ekipleri miidahale etti.

KERVN: Turizm sezonunun sonuna gelinmesi ve tekstil sektériindeki mevsimsel dalgalanmalar nedeniyle personel sayisi 1962 kisiye dismustur.

KERVN: Zeynep Timer Cagri Yoluyla Ortaklik paylarinin Toplanmasina lliskin Esaslar Tebligi'nin "Zorunlu Cagridan Muafiyet Halleri" baslikli 11'nci
maddesinin (b) bendi kapsaminda SPK’ya muafiyet bagvurusu yapmistir.

ROYAL: Royal Hali, ISO 9001 ve ISO 10002 belgeleri almaya hak kazandi. Royal Hal Griinleri yurtiginde 232 showroom, yurtdisinda da 30’a yakin Glkedeki
650’den fazla noktada satiliyor. *Diinya.

TMSN: Dokim ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla kurulan bagh ortakhgr Timosan Dékim’in %30’una tekabll eden 3 mn adet hisse 6 mn TL bedelle
alinarak ortaklik orani %100 olmustur.

VKGYO: Atasehir Belediyesine emlak vergisi ve ceza ihbarnamesiyle ilgili islemlerin iptali icin dava agilmistir.

Makro Haberler

¢ Agclklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.23 5.06 |4 3.36%| 7.20 37.7%
HALKB | 13.55 | 13.75 [ -1.45%| 19.20 41.7%
KRDMD | 2.08 2.08 |5+ 0.00%| 2.72 30.8%
SAHOL 9.45 9.42 |4+ 0.32%| 11.60 22.8%
TCELL 11.80 | 11.85 |4+ -0.42%| 15.50 31.4%
TKFEN 5.04 5.00 |4+ 0.80%| 7.40 46.8%
TOASO | 12.70 | 12.20 |4+ 4.10%| 14.50 14.2%
VAKBN 4.20 4.24 I -0.94%| 5.90 40.5%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



