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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz haftanin ilk iki glininde iki kez denedigi 77.500 direncini asmakta
basarili olamadi ve haftayl %2.98 ekside 74.632 puanda tamamladi. Tepki denemeleri yogun satis
baskisi altinda kalan endeks, kuvvetli 76.000 destegini Carsamba gini soluksuz kirmasinin
ardindan Cuma gini haftanin en disigl olan 73.846 seviyesine kadar geriledi. Banka ve Sanayi
Endeksleri sirasiyla %2.99 ve %1.69 oraninda deger kaybetti. Gectigimiz hafta endeksin saatlik fiyat
OrUntlsine (pattern) baktigimizda genelde seansin son saatlerinde sertlesen satis dalgalarina
maruz kalan bir seyir izledigini g6zlliyoruz. Cuma gini hari¢ her giin seansin son 2.5 saatinde
ortalama %0.85 deger kaybeden endeks, Cuma gin0 ise son 2.5 saatte dnceki glinlerin aksine
deger kaybetmek yerine %0.85 prim yapti.

Endeksin haftalik fiyat ériintisiine baktigimizda ise Mayis ayinin son haftasindan itibaren, 3 hafta
ylkselen ve 3 hafta diisen bir seyir izledigini gérlyoruz. Son 19 haftanin (yaklasik 5 ay) tamaminda
bir hafta hari¢ 3 hafta ylkselen ve 3 hafta disen endeks, gectigimiz hafta ile birlikte 3. dusls
haftasini tamamladi. Eger ayni fiyat motifinin bu kez de tekrar edecegini varsayarsak, endeksin
6numuizdeki 3 hafta boyunca ylUkselmesi gerekiyor. Yikselis kaydettigi haftalarda ortalama %2.0-2.5
deger kazanan endeks, disls kaydettigi haftalarda ise ortalama %2.0-2.5 deger kaybediyor. Benzer
bir fiyat éruntistiniin 6nimizdeki ddnemde de tekrari halinde endeksin 3 hafta boyunca kazanarak
3. hafta sonunda 80.000 seviyesini test etmesi gerekiyor. Ayni hesaba goére endeksin bu hafta
ortalama %2.0-%2.5 yikselerek 76.000-76.500 kuvvetli direncini asmasi gerekiyor. Yukaridaki
teknik ve sayisal analizimizi, bu hafta agiklanacak yogun veri akisi perspektifinden
degerlendirdigimizde gelecek verilerin Borsa Istanbul’a yansimasinin olumlu olmasini beklemek
gerekiyor. Bu hafta basta Asya, Avrupa ve ABD’de agiklanacak olan imalat-PMI verileri, Persembe
glinii ECB’nin faiz karari ve Cuma giinii de ABD Tarim-disi istihdam rakamlari piyasalarin odaginda
olacak. Yurt icinde ise bugiin sirasiyla 04 Ekim ve 17 Ekim'de dolacak olan Suriye ve Irak ve
tezkereleri Meclis'e geliyor ve 02 Ekim tarihinde de oylamasi yapilacak. Ayrica 03 Ekim’'de Fitch’in
g6zden gegirmesi bulunuyor.

Buglin Asya borsalari sinirli bir iyimserlikle seyrediyor. ABD vadelileri %0.215 ekside islem goriyor.
Avrupa borsalarinin da %0.20 alicili agilmasi bekleniyor. Dolar Endeksinin son 4 yilin zirvesine
yikselmesi nedeniyle icerde dolar kuru Cuma kapanisinin %0.5 (izerinde 2.2710’dan islem goriyor;
EURUD paritesi de benzer sekilde %0.65 asagida 1.2678 seviyesinde seyrediyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tiketici Guveni Eyl. (Bekl:72)

10.00 !spanya Perak. Sat. Yillik Adu. (Bekl: 1.27%)
10.00 Ispanya TUFE Yillik Eyl. (Bekl:1.29%)

12.00 AB Tiketici Giveni Eyl. (Bekl:-11.4)

14.00 TR BDDK Bankacilik Sektori Agu.

15.00 Aimanya TUFE Yillik Eyl. (Bekl:0.8%)

15.30 ABD Kisisel Gelir Agu. (Bekl:0.4%)

15.30 ABD Kigisel Harcama Agdu. (Bekl:0.4%)
17.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Agu. (Bekl:-0.6%)
FED/Evans Konusmasi

One Cikan Haberler

FED/Fisher, faiz oranlarinda yikselise baslanmasinin degerlendirildigi bu dénemde Fed’in “egrinin arkasina
dismemesi” gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

ispanya, 2014'e iliskin ylizde 1.2 olarak acikladiklari blylime tahminini yiizde 1.3'e, 2015 icin 6ngériilen yiizde
1.8'lik blyime tahminini ise ylizde 2'ye ylkseltti.*Diinya.

ispanya’nin Katalonya Ozerk Bolgesinin Baskani 9 Kasimdaki referandum igin kararnameyi imzaladi.

Nomura, traderlarin beklentilerini en zayif seviyeye ¢ekecekleri tahmini ile euro dolar karsisinda Haziran ayina
kadar yuzde 5'ten fazla diisis gdsterecegini belirtti."BloombergHT.

Rusya Enerji Bakani Aleksandr Novak, sézlesmelerin Avrupa Ulkelerinin Rusya'dan aldigi dogalgazi Ukrayna'ya
geri satmasina izin vermedigini ve bunu yapan (lkelere dogalgaz akisinin kesilebilecegini sdyledi.*EurActiv.
Ukrayna'nin dogusunda ayrilikgilarin son 24 saatte 14 kez ateskesi ihlal ettigi ileri sUrlld0.*Diinya.

Rusya'nin bas miizakerecisi iran ile nikleer programi igin yapilan goriismelerde anlasmanin siyasi iradeyle
mUmkin olacagini belirtti.*“BloombergHT.

Diinya genelinde (lke tahvilleri, Fed yetkililerinin dolardaki artisin ABD ekonomik toparlanmasini engelleyebilecegi
yéninde uyarida bulunmasi ile bu hafta yukselis gdsterdi.*BloombergHT.

Suriye'den atildigi degerlendirilen 3 havan mermisinden birinin Surug ilcesine bagh Alanyurt Mahallesi'ndeki bir
eve isabet etmesi sonucu 3 kisi yaralandi.*Diinya.

Erdogan WEF’te yaptigi konusmada, ISID saldirlarindan kagan miiltecilerin geri ddnebilmeleri igin Suriye’de
“glvenli bélge” olusturulmasini istedi.*“BloombergHT.

AB Komisyonu, katilim dncesi destek baglaminda 2014-2020 dénemi igin Trkiye'nin, 4,4 milyar euro diizeyinde
kaynaktan yararlanacagini agikladi.*BloombergHT.

Zeybekei, dolarda yasanan hareketlilik ile ilgili endiseye gerek olmadigini sdyledi. Zeybekgi dolar/TL'de 2,15-2,25
araliginin hep istedikleri aralik oldugunu hatirlatti.*CNBCE.

TUm olumsuz karalama kampanyalarina ragmen ‘gri’ listeye yikselen Tirkiye'nin beyaz listeye dahil edilmesini
saglayacak 6zel ekip Ankara’ya geldi.*Star.
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e Gin Disigleri Bakani Wang Yi bagkanlidindaki Cin heyeti, Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu'na Tlrkiye ile serbest ticaret anlasmasi yapilmasi teklifinde
bulundu.*CNBCE.

¢ Rayli sistem projelerinde Tirkiye'yi Afrika ve Ortadogu’nun mihendislik Uisst yapan Alstom, simdi de fabrika kuracak. Bu yatirim igin yerel firmalarla ortakhk
gbrismelerine baslayan Fransiz sirket, Turkiye'yi Gretimde de (s yapacak.*Diinya.

e Kurban Bayramr'ndan sonra fiilen bagslamasi beklenen ithalat igin 100 bas hayvan sahibi olma sarti getirildi. isletmesinde 100 bas hayvani olmayan kisi ve
isletmelerin ithalat bagvurusu dikkate alinmayacak.*Diinya.

istanbul Maden ihracatgilan Birligi Baskani, blok mermere fon getirimesi durumunda firmalarin degil, sektériin tamaminin iflas edecegini sdyledi.*Diinya.

UHKIB Yénetim Kurulu Baskani Sankaya, "Avrupa pazarlarina mal satarken emtia fiyatlarinin dolara endeksli olmasi nedeniyle dolarin euro karsisinda deger
kazanacagi disundldiglinde maliyet baskisi ve karlilikta diismeler yaratacaktir" dedi.*Diinya.

Sut drOnleri  sektdérinde pazar giderek genigliyor. AB lUlkelerine ihracat izninin ardindan Turk Ureticilere kapilar bir bir acilmaya
basliyor. Rusya’nin Avrupa ve ABD ile yasadi§i kriz sonrasi rotayr Tirkiye'ye c¢evirmesi ile hareketlenen sektérde simdi de Gin pazari heyecani
yasaniyor.*Milliyet.

AKSEL: Bagli ortakligi Libadiye Petrol Uriinlerinin tamamini 400 bin TL karsiliinda satmistir. Satigin, ilgili teblige gére 6nemli nitelikteki islemlere girmedigi
ve ayrilma hakkinin dogmadigi agiklanmistir.

ALYAG: Borsa Yonetim Kurulu aylik bildirim yukimltliginin kaldirimasina karar vermistir.

ARFYO: GLRYH 23 Eylil'de 1.26 TL fiyattan 775,299 adet hisse almistir.

ASYAB: Gegici olarak isleme kapatilan Bank Asya hisseleri 30 Eyliil'den itibaren Gozalti Pazari'nda isleme agilacak.*Diinya. Bank Asya, Borsa Istanbul
yOnetimi tarafindan paylarinin iglem sirasinin kapatiimasi ve 30.09.2014 tarihinden itibaren Borsa Gozalti Pazari’'nda isleme agilacaginin duyurulmasi Gizerine
yasal haklarini kullanacaklarina yonelik bir agiklama yapti.*CNBCE.

AVIVA: Aviva Sigorta hisse devrine iligkin 2 Temmuz 2014’te Rekabet Kurulu iznine ilave olarak Hazine Mistesarligindan onay beklenmektedir.
BAGFS: 26 Eylul'de Genger Holding 11.35 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

BJKAS: Borsa Yoénetim Kurulu finansman sikintisi durumunun devam ettigi ve yeniden degerleme sonrasinda da sermayenin %60'inin kaybedildigi
anlasildigindan sirketin 2014 sonuna kadar tedbir almasini, 31/05/2016 tarihli finansal tablolarinda herhangi bir diizelme olmadigi takdirde pazar degisikligi
de dahil olmak lizere yeniden degerlendiriimesine ve aylik bildirim ylkimlGliginin devam etmesine karar vermistir.

BMEKS: Electroworld i¢ ve Dig Ticaret ile devralma yoluyla birlesmeye iliskin SPK bagvurusu 26 Eylil'de yapilmigtir.

CMENT: Grubun atik ydnetimi faaliyetleri ile gimento (retimi faaliyetleri arasinda sinerii olusturma adina Recydia Atik Yénetim'i altinda Hereko istanbul 1 Atik
Yonetimi, Elazi§ Altinova Cimento ve Bakirgay Gimento sirketlerinin birlesmesine karar verilmistir.

DAGHL: Kog Celik’e devrolarak birlesme kararina istinaden SPK’ya 26 Eylil'de basvuru yapilmistir.
DOCO: 26 Eylil'de UniCredit Bank 30.38 TL fiyattan 1.95 mn adet hisse almistir.

EKGYO: 28 Nisan 2014'te 380 mn adet hissenin geri alimi karari kapsaminda 110.88 mn adet hisse alinmasinin ardindan geri kalan 269.11 mn adet
hissenin 2014 yilsonuna kadar geri alinmasina karar verilmistir.

EKGYO: istanbul Bahgelievler Yenibosna ASKGP isi ihalesi 27 Ekim 2014’te saat 14.30'da yapilacaktir.
ERBOS: A grubu paylarin C grubu paylara dénlismesi kapsaminda 20.89 TL fiyattan pay alim teklifi bugilin baslayip 10 giin siirecektir.

FENER: Borsa Yonetim Kurulu 31/05/2014 déneminde briit zararinin ve yiksek miktarda dénem zararinin bulunmasi ile 31/05/2013 dénemine kiyasla
isletme sermayesi agiginin 6nemli oranda artmasi nedenleriyle sirketin finansal durumunun diizeltiimesi hususunda uyariimasina karar vermistir.

FINBN: NBG ve IFC arasinda 29 Mart 2007 tarihli pay satim hakki (put option) uyarinca 141.75 mn adet hisse 2.42 USD fiyattan NBG tarafindan alinarak
ortaklik pay1 %82.23'e gikmistir.

GEDIZ: inovatif Polipropilen Levha projesi makine alimi 255 bin Euro bedelle ihale edilmistir.

GLYHO: Yénetim Kurulu Bagkani 1.38-.139 TL fiyat araligindan 75 bin adet hisse almistir.

ISFIN: TSKB 0.91-0.92 TL fiyat araligindan 233,125 adet hisse almigtir.

ISYHO: IEYHO'nun devralmasiyla ilgili olarak ISYHO ortaklarina IEYHO paylarinin 1 Ekim 2014 itibariyla dagitiimasiyla ISYHO paylari borsa kotundan
¢ikarilacaktir.

KRGYO: Balikesir Glre Kdyl'ndeki arsa Ulzerinde yeniden devremllk yaptiriimasina KRGYO’nun arsa pay! karsiligi ingaat yapmasina karar verilmistir.
KUYAS: ASYAB’da olan 25.2 mn TL ticari kredi borcu Anadolu Bank’tan ticari kredi limiti kullanilarak kapatiimigtir.

OLMIP: |.P.Container Holdings 7.10 TL fiyattan 140 bin adet hisse almistir. Ortaklik orani %91.51’e ¢cikmistir.

SANFM: istanbul Bagcilar'da bulunan Batisehir Gayrimenkul Projesinden 2 mn TL bedelle y&netim ofisi olarak kullanilimak tizere gayrimenkul alinmistir.

TARAF: Borsa Yonetim Kurulunun 16 Nisan 2014'te finansal durumunu diizeltmesi ve iligkili taraflari lehine vermis oldugu kefaletleri kaldirmasi hususlarinda
uyarmasina ragmen vadesi geldigi halde 6denmemis vergi ve personel borcunun bulundugu, iliskili taraflar lehine vermis oldugu kefaletleri 16,9 milyon
TL'den 8,1 milyon TL'ye dus(rdlebildigi, 31/12/2013 itibariyla 14.751.436 TL olan 6z kaynaklarinin 30/06/2014 itibariyla 1.750.647 TL negatife, 1.801.987 TL
olan net isletme sermayesinin ise 14.281.158 TL negatife distigi anlasildigindan finansal durumunu diizeltmesi ve 6z sermayesini giiglendirmesi, iligkili
taraflari lehine vermis oldugu kefaletleri 31/12/2014 tarihine kadar kaldirmasi hususunda uyariimistir.

TOASO: Yirlyen aksamlar diginda hafif ticari ara¢ Uretiminde yerlilikte ylizde 70'i astiklarini vurgulayan Tofas CEO’su Kamil Basaran, “Sanayiyi bir adim
Oteye tasidik, cari acigin azaltilmasina biyuk katki saglayacagiz” dedi.*Diinya.

TRGYO: Mecidiyekdy'deki Torun Tower, en 6nemli musterisini kaybediyor. Genel merkezini buraya tasimayi planlayan Denizbank’in, yasanan gelismelerin
ardindan bu kararindan vazgectigi belirtiliyor.*Taraf.

TSKB: Citibank’tan enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji projeleri ile kiiglik ve orta bliyUklikteki isletmelerin finansmaninda kullaniimak Gzere 40 mn USD
kredi almigtir.

VESTL: Baglh ortakhigi Vestel Ticaret Sharp Corporationile Sharp markasi lisansi altinda beyaz esya uriinlerinin gelistiriimesi, Gretimi ve Avrupa’da satisi igin
anlasma vapmistir.

Makro Haberler

e TCMB'nin bugin yaptig duyuruda gunlik déviz satim ihale alt limit tutarini 29 Eylil 2014 tarihinden itibaren 10 milyon dolardan 40 milyon dolara
yukseltecegini agikladi. Dolar kuru, TCMB’nin diinkil PPK toplantisinda faizleri sabit tutma kararinin ardindan 2,2675 seviyelerine kadar ylkselmisti.
Dolar kurunun Subat ayindan beri en yiiksek seviyeye ulasmasi sonrasinda, TCMB’nin bdyle bir adim atma ihtiyaci duydugunu distniyoruz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.06 5.16 [k -1.94%( 7.20 42.3%
HALKB | 13.75 | 14.00 |4 -1.79%| 19.20 39.6%
KRDMD 2.08 2.09 |} -0.48%| 2.72 30.8%
SAHOL 9.42 9.29 |4+ 1.40%| 11.60 23.1%
TCELL 11.85 11.80 |4+ 0.42%| 15.50 30.8%
TKFEN 5.00 5.00 |=+ 0.00%| 7.40 48.0%
TOASO | 12.20 12.05 4+ 1.24%| 14.50 18.9%
VAKBN 4.24 4.35 [HI -2.53%| 5.90 39.2%

* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



