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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi son iki gindir oldugu gibi giine yine 75.575 seviyesine kadar %0.51
yikselerek bagladigr giinii, %0.80 agsagida 74.590 puanda tamamladi. Banka Endeksi %1.03
oraninda diserken, Sanayi Endeksinin %0.29 deder kazanmasi dikkat ¢ekti. Ozellikle USD’nin,
Eylll basindan beri tim para birimleri karsisinda hizlanan deger kazanma siirecinin diin ivme
kazanmasi, Dolar kurunun Subat basinda test ettigi 2.2675 seviyesine kadar ylkselmesine
neden oldu ve hisse senedi piyasalarini baskiladi.

Fed'in faiz artiglarina éngériilenden daha énce baslayabilecegi ydonindeki beklentilerin giderek
agirlik kazanmasinin etkisiyle yikselen Dolar Endeksi, kiresel piyasalarda riskli varliklardan
kacisi hizlandirirken givenli liman arayisi ile ABD ve Avrupa 10y tahvil faiz oranlan ise
geriledi. ABD 10y tahvil faizleri %2.57'den %2.50 seviyesine, Italya ve Ispanya 10y tahvil faiz
oranlari da sirasiyla %2.40’tan %2.36'ya ve %2.20'den %2.14’e geriledi. Yurt icinde ise
gosterge 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %9.41 ve %9.64 seviyelerine 9 ve 12 baz puan
birden yikseldi. Eylil ayr basinda 2.15 seviyesinin altinda islem gdéren Dolar kuru da an
itibariyla ay bazinda %4.7 deger artisiyla 2.2650 seviyesinde islem gbérmektedir.

TCMB, beklentilere paralel olarak repo ihale faizini %8.25, gecelik bor¢ verme faizini %11.25,
(PY’lere %10.75), gecelik bor¢lanma faizini ise %7.5 seviyesinde sabit birakti. Aciklamasinda
enflasyon goérinuminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar getiri egrisini yataya yakin
tutmak suretiyle para politikasindaki siki durus slrdirllecek dedi. PPK toplantisinin piyasalar
icin bir etki yaratabilecegini disiinmesek de, biriken enflasyon risklerinin gbz ardi edilmesinin
giderek daha tehlikeli bir hal aldigini distnlyoruz.

Buglin Asya borsalari ABD borsalarindaki sert kayiplarin ardindan saticili seyrediyor. Dolar
Endeksinin son 4 yilin zirvesine yiikselmesi ve Apple hisselerindeki disiisin de teknoloji
hisselerini baskilamasi nedeniyle ABD borsalar ortalama %1.5-%2.0 arasinda deger kaydetti.
ABD vadelileri ise an itibariyla %0.10 artida islem gdérlyor. Avrupa borsalarinin ise yatay
acllmasi bekleniyor.
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26 Bl 2014 Curra One Cikan Haberler
WW% 5o . FED/Lockhart faiz artiginin 2015 ortasi ila sonuna dogru gelebilecegini belirtti.*“BloombergHT.
T %—+=— o FED/Fisher, Fed'in faizleri artirmaya piyasa beklentilerinden énce baslayabilecegini sdyledi.*CNBCE.
o gggg;; gjme"k“';ECE e 2] e FED/E\/lgns, parasal canlandirmadan g|k|§ta "S|rad|§|_ sabir" gbsterilmesi gerektigini sbylec.i.i.*nCN_BCE.
ABD__[EYIGl_[Michigan Tuketd Glven ws | w5 | e Fed'in ¢ bagkani erken hareket etmenin ekonomiye uzun siire beklemekten daha biyik risk olusturdugunu
belirtiyor.*BloombergHT.
¢ Draghi Euro Bolgesi ekonomisinde yilin ikinci geyredinde miitevazi bir bllyiime yasanacagini séyledi.*CNBCE.
e Draghi, jeopolitik gerilimlerin bariz bir sekilde risk olusturdugunu sdyledi. Politika yapicilarinin siradigi araglari
- kullanma konusunda istekli oldugunu séyledi*BloombergHT.
Qok Yilelen Heeela ¢ Draghi, Rus ekonomisindeki kétl gidisatin Avrupa'yl da etkileyecedini, ancak Avrupa'nin Rusya ile ticaret hacmi
Hse Kpas D ()  Hom(l) g6z 6nlinde bulunduruldugunda bunun etkisinin sinirli olmasini beklediklerini séyledi.*EurActiv.
ASYB 08 58 X * ispanya'da ekonomiye iligkin hesaplamalarda yapilan yasal degigiklikler sonucunda 2013 yili sonu itibariyla 26
BHL 104 BC S milyar 193 milyon euro milli gelirel dahil edildi,l GSMH 1 tl:_il)_/_orl 49_ rrlilyar 181 m?lyon euroya ¢iktl.*Dinya.
PBE 204 oY% LW ¢ S&P Japonya'nin "AA-" olan kredi notunu teyit etti, not gériinimina ise "negatif"te birakti.*BloombergHT.
’ ¢ Putin AB-Ukrayna paktinin yeniden yazilmasini talep ediyor.*CNBC.
Kz 20 8% M6 ¢ Rusya'da yabanci Ulke varliklarina el konulmasini éngéren bir yasa tasarisi hazirlandi.*BloombergHT.
B0 15 8% 1B * Hamas ve Fetih hareketlerinin milli mutabakat gcergevesinde tiim konularda uzlagiya vardi.*Diinya.
IEn Qok Disen Hissdler . Ele(;f kisisel’argag v;rllim 1.601b4 eurotI:ian 1|.4;90deuroya indigi6Tijrkiye,(\j/arlllklllijstgsinde iTe 4|f>’nC|.*Dﬁnya. o
s ; e Erdogan, askani ama ile telefonda goéristi. Gorismede ISI asta olmak Uzere terér orgltleriyle
Hi Hei -
VASMED K?? Degé,g/ m(;; micadele ve bdlgesel konular ele alindi.*Diinya.
K% 2% e Dlnya genelinde 7.5 milyar dolarlik fon ydneten Abraaj, Tlrkiye'ye yatirm igin 500 milyon dolarlik fon
PRAR 16 4% 81830 olusturuyor.*Sabah.
e 18 AT 70038 e Adustos ayina iliskin konut satis istatistiklerini agikladi. Turkiye genelinde agustos ayinda 105 bin 624 konut
AKM %62 4% 104! satildi. Gegen ay satilan konut sayisi 2013'Un ayni ayina gore yizde 25 artis gosterdi*BloombergHT.
MRT 2B 42 2548
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e Bakan Litfi Elvan, Boeing'in Turkiye'nin yerli yolcu ucagdi ile igili aciklamasina " Burada montaj seklinde bir 6neri getirilirse sicak bakmiyoruz"
dedi.*BloombergHT.

¢ Dlnyada pamuk fiyati Gin'in ithalati kismasiyla 2009’dan bu yana en dlsik diizeye indi. Yerli Gretici destek istiyor.*Diinya.
¢ Enerji tesviklerinde verimlilik esaslari belli oldu. Yeni diizenlemeye gore, %20 oraninda enerji tasarrufu saglayan yatirimlar tesvik edilecek.*Diinya.

e Et ve St Kurumu, kesimlik ve besilik hayvan, kirmizi et, balik, kiimes hayvanlari, st ve sit Grinlerini alip satabilecek, gerektiginde ithal veya ihrag
edebilecek.*Dilinya.

Maliye Bakanlgi Bilgilendirme toplantisi sonrasi konugsan Davutoglu, "Devletin belli alanlardan ¢ekilmesi artik bir zarurettir. Devlet, sans oyunlari alanindan
timdayle ¢ekilmelidir" dedi.*Diinya.

Sikorsky Aircraft'in Ortadogu, Turkiye ve Afrika Baskan Yardimcisi Anand Stanley, eylil ay1 basinda Tirkiye ofislerini Ortadogu ve Afrika bélgelerinin merkez
Ussu haline getirdiklerini ve bu bélgeye ihracati Tlrkiye zerinden yapmaya baslayacaklarini séyledi.*Milliyet.

Kredili hayatta yeni dénem basliyor. Kredisini erken édeyene indirim uygulanacak, temerriide disenden yilizde 30'dan fazla faiz alinamayacak, s6zlesmede
en disik faiz baz alinacak.*Sabah.

AKSGY: Kentsel déniisiim kapsaminda proje gelistirimesi amaciyla istanbul ili Kadikdy ilgesi Bostanci Mahallesi, Bagdat caddesindeki Ak Apartmaninda yer
alan 2 No'lu Bagimsiz bélim 1.75 mn USD bedelle alinmistir.

ALARK: %50 hissesine sahip oldugu misterek ydnetime tabi ortakliklarindan Alfarm Alarko Leroy Su Uriinlerinin Leroy Seafood Group’a satisi igin
gorusmelere baglamistir.

ALKA/ALKIM: Uluslararasi Grup'un Dataroom galismasi 24.09.2014 Tarihi itibariyle sona ermis bulunmaktadir. Kora Ailesi hisselerinin satisi ile ilgili
gbrismeler ve satis siireci devam etmektedir.

ALKA: interpap Dis Ticaret'in karsiliksiz ¢cikan ¢ekleri nedeniyle 2.7 mn USD alacak igin mahkemeden ihtiyati haciz karari alinarak takibe baslanmistir.
ARSAN: izmir-Karaburun Karareis Baraji Projesi insaati nedeni ile kamulagtirma karar alinan izmir-Karaburun’daki 193,374 m2 alanli taginmazdan
kamulastirilacak 5,384 m2 alan igin m2 birim fiyati 6.50 TL fiyattan 35 bin TL édeme teklifi uygun bulunmamistir.

ASELS: SSM 2,7 milyar dolar butgeli Yeni Tip Denizalti Projesi kapsaminda Gélcik Tersane Komutanliginca test bloku imal edildi.*Sabah.

BIMAS: Ahmet Afif Topbas 47 TL fiyattan 20 bin adet hisse almigtir.

BJKAS: UEFA, Finansal Fair-Play ¢ergevesinde Besiktas Kullibi ile ilgili inceleme baslatti.*Cumhuriyet.

BMEKS: 2014 yilinda 1 adet Electroworld magazasinin devri , 22 adet DARTY magazalarinin devirleri ve 11 tane de kendi agmis oldugu magazalardan
mitesekkil olmak lzere toplamda 34 adet magazayi faaliyete gegirmis bulunmaktadir. 58 sehirde 140 magazada faaliyet géstermektedir.

EGLYO: Bagh ortakligi Eurasia Enerji mobil enerji santral kiralama alaninda yatirimlari olan General Trading’in tamamini 8 mn USD bedelle almistir. Satin
alma igleminin tamamlanmasi ile birlikte GTS'nin kiralanabilir sabit ve mobil enerji santrali portfdyline katacagi 2 adet 25'er MW'lik Pratt&Whitney mobil enerji
tribnlerinin uluslararasi piyasada kiralanmasi hususunda Biovizyon Enerji Gnvanli sirketin aracilik hizmeti verme teklifi kabul edilmistir.

EMKEL: Ar-Ge faaliyetleri bulunan 50 bin TL sermayeli Emek Arastirma Gelistirme sirketinin %24°0 12 bin TL karsiliginda alinmistir.
GUBRF: Genel Mudur 3.70 TL fiyattan 10 bin adet hisse almistir.

HALKB: BDDK izin sirecini devreden ¢ikaran degisik teklifi ilgili kurumlarin gérislerinin tamamlanmasinin ardindan TBMM'ye sevk edilecek. Yapilacak
diizenlemeyle Ziraat Bankasi ve Halkbank'in veya bunlarin bagh ortakliklarinin, katim bankasi kurma yéniinde karar almasi durumunda BDDK izin sirecine
tabi olmayacag belirtildi.*Sabah.

KARSN: Karsan Yénetim Kurulu Baskani inan Kirag, Hyundai ile 7 yilda 200 bin arag (ireteceklerini belirtti.*BloombergHT.

KOCHL: Ko¢ Toplulugu’nun tarihinin en blyik organik yatirnm déneminden ge¢gmekte oldugunu dile getiren Mustafa V. Kog, “Toplulugumuz gectigimiz iki
yilda toplam 11,3 milyar TL yatinma imza atmistir. 2014 yilinin ilk yarisinda gergeklesen kombine yatirimlarimiz bir énceki yila gore ylzde 8 artarak 2,8
milyar TL olmustur” dedi.*CNBCE.

MGROS: Migros Genel Midri Tort, " Perakende sektdriinde verimlilik her kapiyi agar. 2014 yilinda agtigimiz ve agacagimiz 200'G askin magazamizin 80'ini
verimliligin yarattigi kaynakla actik" dedi.*BloombergHT.

RAYSG: 2014 yili ilk sekiz ayinda toplam 255.2 mn TL prim Uretilmigtir.
SANFM: yénetim ofisi olarak kullaniimak Ulzere, Bagdcilar'da insa edilen Batisehir projesinden ofis alinmasina karar vermistir.

SKPLC: Gogunluk hissedarlari Ali Bor, Osman Bor ile Bor Ailesinin hisselerin satisi ile ilgili olarak AUCKLAND INVESTMENT le baglayici olmayan
gorismelere baslandigini agikladilar.

TEKTU: Kurtkdy’de yapilmasi planlanan kat karsiligi ingaatlarin yeni konsept ve proje ¢alismalari, yeni imar durumunun dikkate alinmasi, bdlgedeki projelerin
arz ve stok durumunun tespiti ve ekonomik géstergelerin uygunlugu faktérleri de g6z 6nline alinarak devam etmektedir.

* THYAO: Hamdi Topgu, "istiraklerimizle beraber 34 milyar dolar 2023'de ciro yapmay! hedefliyoruz" dedi.*BloombergHT.

e YESIL: YGYO'nun %2.32’sine istirak etmis olup bagka bir istiraki bulunmamakla birlikte Borsa istanbul'da islem géren halka acik grup sirketlerini Yesil
Yatinm Holding gatisi altinda toplama gayesi devam etmektedir.

Makro Haberler

¢ PPK beklemede kalmayi tercih etti ve kisa vadeli faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi. Bu Kurul'un Nisan ayindan bu yana politika koridorunun
herhangi bir parametresinde degisiklige gitmedigi ilk toplantiyi teskil ediyor. Art arda ikinci ayda da sabit tutulan politika faizi %8,25 dlizeyinde kalirken,
koridor Ust sinirini tegkil eden Merkez Bankasi (MB) gecelik borg verme orani gegen ayki 75 baz puanlik indirimin ardindan bu ay %11,25 diizeyinde
degistiriimeden birakilmis durumda. Buginki kosullar iginde ¢ok da anlami olmayan MB gecelik bor¢ alma oraninin da %7,5 seviyesinde muhafaza
edilmesi sonrasinda politika koridoru 375 baz puan degismeden kaliyor. Tim bu gelismelerin bizim ve piyasa katilimcilarinin gok énemli bir
cogunlugunun beklentileri ile 6rtlistagini not edelim. Ek olarak yine beklentilerimiz dogrultusunda zorunlu karsilik ya da rezerv opsiyon katsayilarinda
herhangi bir degisiklige gidilmemis olmasi da alti gizilmesi gereken bir diger nokta.

¢ Alinan kararlar ve yayimlanan duyuru sonrasinda PPK toplantisinin piyasalar igin bir etki yaratabilecegini disinmesek de, biriken enflasyon risklerinin
g6z ardi edilmesinin giderek daha tehlikeli bir hal aldigini diistinliyoruz. Gérindiiga kadari ile PPK bazi Gyelerin yakin dénem agiklamalarinda bunu teyit
eden ifadeler kullanmis olmalarina ragmen fiyatlama davraniglarinda bozulma olup olmadigi konusunda kararini verememis durumda. Dahasi tek suglu
olarak gida fiyatlarina isaret edip baz etkilerine (6rnegin Eylil ayinda ulastirma grubunda) yillik enflasyonu disiirme konusunda giivenmenin sorunlari
daha da derinlestirme potansiyeli tasiyor. Yillik enflasyonun yoniini asagiya gevirmesinin nereye kadar gerileyebilecedi g6z ardi edilerek tek kistas
olarak sunulmasinin ise ne kadar riskli bir strateji olabileceginin Nisan-Temmuz déneminde gérilmus oldugu unutulmamal.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
230
194.7
200
130
114.9
1%M
50
0
&ggaaizzzﬁggagggééﬁf
- T R T o o
- 1 A o
Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endcks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.16 5.24 |4 -1.53%| 7.20 39.5%
HALKB | 14.00 | 14.30 [} -2.10%| 19.20 37.1%
KRDMD | 2.09 2.10 [} -0.48%| 2.72 30.1%
SAHOL 9.29 9.41 [} -1.28%| 11.60 24.9%
TCELL 11.80 | 11.90 |4+ -0.84%| 15.50 31.4%
TKFEN 5.00 5.14 [ -2.72%| 7.40 48.0%
TOASO | 12.05 | 12.45 4} -3.21%| 14.50 20.3%
VAKBN 4.35 4.38 i -0.68%| 5.90 35.6%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



