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ULKE [DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Tiirkiye |Agusos |Yurt Digi UFE

falya | Temmuz |Sanayi Sparigleri Yilk 2.50%
falya | Temmuz |Sanayi Satslan Yilk 0.10%
Rusya |Agusios |GSYH Yillk -0.20%

ECBIDraghi Konusmest
[A Eylil | Tiketd Giveni 075 [ 10
ABD _Aqusios |Tkind I Konut Sat 52m | 5.15m
Tirkye |Agusios | Verkezi Yonetm Borg Veriert

FED/Dudley-Kocherlakota Konusimast
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23 Eylil 2014 Sah

|

ULKE__|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin|Eylil | MarktimalatPMI 502
Fransa s Dinyas| Giveni 9% 96
Fransa_|2C2014 | GSYH Yl 0% 0%
Fransa |Eylil | Marki imalatPMI 7 469
Amanya Markitimelat PMI 51.1 514
AB|Eylil_|MarktimalatPMI 509 | 507
ABD _|Termuz [Konut Fiyat Endeksi 024% | 0.40%
ABD _|Eylil__|MarktImalatPMI 58 579
ABD _|[Eyiil |Echrmnd FED Imalat 2

|FED/Powel-George Konugmest

|

24 Eyiil 2014 Carsamba

OLKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye |Eylil | Sekibrel Gliven Endeksleri

Talya  |Eylil [Tikefici Giveni 100 101.9
Almanya |Eylil | IFO Giveni 1059 106.3
Tirkiye |Eylil | Ikisadi Yonelim Anket

Tirkiye [Eylil  |Reel Kesim Giiveni 105.43 106.8
Tirkiye [Eylal i KKO 74.95% | 74.70%
Breziya |Aguss | Cari Ack 47mr$ [602mrS
ABD _|Agusios | Yeni Konut Satisart 433bin | 412bin

FED/Mester-Evans Konusmast

25 Eyliil 2014 Persembe

DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Tirkiye |Agustos [Konut Satslari
|AB [Agusios |Ozel Sekior Kredisi Yilk -1.50% | -1.60%
lalya | Temmuz | Perakende Sats Yillk -069% | -2.60%
G.Afika |Agustos [UFE Yilk 7.29% 8%
rkiye |Eylil | TCMB PPK Faiz Karari 8.25%
Hafialik | issizlik Bagvurulart 302 bin_| 280 bin
[Agusios |Dayankii Mal Siparisi 17.00% | 22.60%

[Ausbs |Dayanki Mal Siparisi (Uasmharic) | 0.40% | -0.80%
Eylil__|Warki Hizmet PMI 574 | 595
FED/Locknart Konusmast
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26 Eyliil 2014 Cuma

ULKE _ [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKi
Amanya |Ekim | Gk Tilkefici Giveni 85 86
Fransa |[Eylil |Tiketici Giveni 86 86
Telya |Eylil_[Is Diinyas Gveni % 9.7
ABD 2G2014 [GSYH Yilk 450% | -2.10%
ABD 2C2014 |Gekirdek PCE 2% 1%
ABD Eylil | Michigan Tiikefici Giiveni 844 825

I Gok YilsslenHssler
Hse Kpans Dg () Hom(l)
HR 27 13 2B
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KRSAN 5@ 5% 154745
REG 0B 56% 1812031
Hee Kpens D)  Ham(l)
B X0 3™% 82504
KRN 054 36% 381287
EMR 466 3% 31580
KARSN 13 30% 208108
YMA 735 2%% 51130

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, giin iginde 77.803 seviyesine kadar %1.22 oraninda yukseldigi gind
%0.26 deger kaybederek 76.668 puanda tamamladi. Ozellikle seansin son 30dk.’sI iginde
sertlesen satis baskisina ragmen endeks kapanistan 10dk. dncesine kadar artida
kalmaya calisti ancak, basarili olamadi. Bununla birlikte AKBNK, ISCTR, VAKBN ve
YKBNK gibi hisselerdeki ortalama %0.50 civarindaki yukseligler, GARAN ve HALKB
hisselerindeki ortalama %0.35 civarindaki deger kayiplarini dengeledi ve Banka Endeksi
%0.07 oraninda sinirl élglide de olsa yikseldi. Diger yandan, Sanayi Endeksi ise diisik
Beta katsayisina sahip oldugu igin nispeten defansif kabul edilen AEFES, CCOLA ve
ENKAI hisselerindeki ortalama %2.0’nin Uzerindeki kayiplar ile %0.25 geriledi.

Teknik agidan endeksin diin gérece ylksek beta katsayisina sahip hisseler énciiliginde
yukselmeye calismasi, ancak defansif hisselerdeki kayiplar nedeniyle sinirli da olsa deger
kaybetmesini korkutucu bulmuyoruz. Ayrica din yurt disi piyasalardaki sert diisUsleri
dikkate aldigimizda endeksin hafta basindan itibaren izledigi pozitif ydndeki ayrismasini
korudugunu géruyoruz. MSCI gelisen (ilke piyasalari diin ortalama %0.72, Avrupa ve ABD
borsalari da sirasiyla %1.06 ve 9%0.58 oraninda deger kaybederken, Turkiye
Endeksindeki kayip ise %0.05 ile cok daha sinirli kaldi.

Kiresel piyasalarda diin Suriye'de islam Devleti militanlarina kargl baslatilan hava
saldirilarinin sonrasi riskli varliklardan kagis ve guvenli liman olarak kabul edilen
varliklarda ise alimlarin etkili oldugu géralda.

Buglin Asya borsalari ABD &ncullginde baslatilan hava saldirilarinin yarattigi tedirginlik
ve Fed'den bir Gyenin ekonominin desteklenmesi taraftari agiklamalarinin ardindan karisik
bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.20 artida islem gérlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.20
saticili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektérel Given End. Eyl. 14.30 TR Reel Kesim Guveni Eyl. (Bekl:105.5)
11.00 italya Tiiketici Giveni Eyl. (Bekl:101.5) 14.30 TR imalat Sanayi KKO Eyl. (Bekl:75%)
11.00 Almanya IFO Giveni Eyl. (Bekl:105.7) 16.30 Brezilya Cari Agik Agu. (Bekl:5.25 mlir $)
14.30 TR iktisadi Yénelim Anketi Eyl. 17.00 ABD Yeni Konut Sat. Agu. (Bekl:430 bin)
FED/Mester-Evans Konusmasi

One Cikan Haberler

FED/Bullard, parasal genislemede artik sona yaklasiimasi ile Fed'in gelecek ayki toplantida faiz oranlarini diisiik
tutma s6zUnl birakmasi gerekebilecegini séyledi.*"BloombergHT.

FED/George ekonomiye zarar vermeden kademeli faiz artinmina baslanmasi gerektigini sdyledi.
FED/Kocherlakota, politika yapicilarin enflasyonun ylizde 2’lik hedefe ulasacagi zaman ile ilgili agiklama yapmasi
gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

Artan rekabet ve diizenlemeler ABD’de kiicik bankalara zarar veriyor.*CNBC.

Euro Bolgesi'nde ekonomik yavaslama ECB'nin Uzerindeki tesvik baskisini artiriyor.*BloombergHT.

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi ve hizmet sektorli blylimesi Eylil ayinda beklenmedik sekilde bu yilin en disik
hizina yavaslayarak, ekonominin bocaladigina ydnelik sinyallere bir yenisini ekledi.*BloombergHT.

Fransiz siyaset¢i Moscovici, Euro Bolgesi'nin bitce kurallarini uygularken Fransa'ya imtiyaz tanimama s6zi verdi.
Paris ydnetimi, bltce acigi hedeflerini 2017'ye kadar yakalayamayacagini agiklamisti*EurActiv.

RBS Group Gin Basekonomisti Qiu, altyapi yatirmlarini tesvik eden, emlak piyasasi politikalarini rahatlatici ve ek
parasal gevseme adimlari gibi blylimeyi destekleyici daha fazla 6nlem beklediklerini agikladi.*Diinya.

ABD ekonomisinin giderek iyilesmesine karsin en blylk emtia alicisi Cin'deki diisik buyliime diinya piyasalarini
alt Ust etti.*Diinya.

Dinyanin en bulylk ulusal yatinm fonuna sahip Norvec'te, kaynagin altyapr yatirmlarina ydneltiimesi
istendi.*CNBCE.

israil ile Filistin arasinda kalici ateskesin miizakere edildigi dolayli gdriismeler, Misir'in baskenti Kahire'de
bagladi.*Diinya.

ABD Disisleri Bakani John Kerry "Tiirkiye, ISID ile miicadelenin &n cephelerinde yer alacak” dedi.*BloombergHT.
Erdogan, ISID hedeflerinin vurulmasiyla ilgili, "Bu hedeflere yénelik atilmis olan bu adim &zellikle bdlgedeki terdr
Orguterine karsi yapilmis bir eylem olarak bizim de olumlu yaklastigimiz bir adimdir" dedi.*Diinya.

TUSIAD Baskani Haluk Dinger cift haneli faizin Turkiye'yi kisir déngllye sokabilecegi uyarisini yaparken "son 3
ayda umarim hedeflenen seviyeye iner" diye konustu.*Hurriyet.
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¢ SPK gayrimenkul yatirim ortakliklarinin, sermayesine %100 oraninda istirak ettikleri bagli ortakliklarinin portféylerinde yer alan gayrimenkul
yatinmlarinin finansmani amaciyla, gayrimenkul yatirim ortakligi portfdylindeki varliklar Gzerinde ipotek, rehin ve diger sinirli ayni haklar
tesis ettirebilmesine ve sz konusu bagli ortakliklari lehine teminat ve kefalet verebilmesine, ancak, s6z konusu iglemlerin 11-17.1 sayili
Kurumsal Yonetim Tebligi ve ilgili dider mevzuat hiikimlerine tabi oldugu hususunun hatirlatiimasina karar verilmistir.

e ABD, ticari iligkileri gliglendirmek amaciyla Turkiye'ye heyet génderiyor.*BloombergHT.

» Diinya Ticaret Orgiitil, bu yil igin kiiresel ticarete ydnelik bliyime &ngérisiinii yiizde 4.6'dan yiizde 3.1'e indirdi. 2015 igin kiiresel ticarete
ybnelik blyime 6ngériisiini de yuzde 5.3'ten ylzde 4'e indirdi. Bu oran diinya ticaretindeki son 20 yillik ortalama olan ylizde 5.2'nin altinda
bir rakama isaret ediyor.*BloombergHT.

o Ozel sektdr hidrolik disinda biitiin kaynak tiirlerinde kamudan daha fazla elektrik tretiyor.*BloombergHT.

e Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhgrnin Orhaneli ve Tungbilek Termik Santralleri ile Soma B Termik Santrali'nin ézellestiriimesine
iliskin ilani, Resmi Gazete'de yayimlandi.*Milliyet.

e SPK, mahkemelerce verilen cezalarin caydirici olmadigi dislincesiyle 6ncelikle piyasa dolandiricihd ve bilgi suistimali suglari ile ilgili
cezalan artiracak yasal diizenleme yapiyor.*BloombergHT.

« Iranl bir yetkili petrol fiyatlarinin Mart ayina kadar 90 dolara kadar gerilemesini beklediklerini sdyledi.

* Bu hafta bes ihale diizenleyen Hazine, 7.3 milyar lirasi piyasadan olmak Uzere toplam 10 milyar 430 milyon lira borclandi. Hazine'nin
diizenledigi ihalelere piyasa yapicisi bankalarla birlikte toplam 28.9 milyar liralik teklif geldi.*Sabah.

¢ ALBRK: Libor/Euribor + %1.1 maliyetle 151 milyon dolar ve 54,4 milyon Euro'luk Murabaha Sendikasyon Kredisi almistir.

e BAGFS: Bedelli sermaye artirminda riighan hakki kullaniimayan 82,835 adet hissenin birincil piyasada satisi 26-29 Eylll arasinda
yapilacaktir.

e BOYP: Azami 300 mn TL tutarinda 3 yila kadar vadeli halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde borglanma
aracl ihraci SPK tarafindan onaylanmasiyla aracilik s6zlesmesi yapiimistir.

e DOHOL: Arzuhan Dogan Yalgindag, bdlgede etkin bir oyuncu olmak icin arayislarinin siirdiigiini anlatiyor. “igerige yatirim yapmaya devam
edip birbirini destekleyen TV ve dijitali birlikte biyitmeyi hedefliyoruz” dedi.*Hiirriyet.

e EKGYO: Sarphan Finanspark Projesi’nde yapilan protokol ile asgari sirket pay1 193.7 mn TL'den 194.6 mn TL’ye ¢ikmustir.

e ERBOS: SPK, 92 adet A grubu imtiyazli hissenin degerinin imtiyazli pay sahiplerine 6denerek kaldiriimasiyla C grubu hisseye
dénismesinin dnemli nitelikteki islem statlisi olmasi nedeniyle 20.89 TL Gzerinden ayrilma hakki fiyatina onay vermistir.

e GLYHO: Ydnetim kurulu baskani 1.42 TL fiyattan 14,904 adet hisse almistir.

e KAREL: TTKOM'un agtigi GKTS Projesi Bakim C6zim Ortakligi ihalesini 8.8 mn TL bedelle kazanmustir. 1 yil sure ile, Turkiye genelinde
kurulu bulunan ve sabit telefon ve internet hizmetlerini saglayan GKTS tiim techizat ve altyapi isletmesi yapilacaktir.

e KRSAN: ARTI 23 Eylil itibariyla sirkete ait toplam 1.57 mn TL bor¢ 6demesi yapmistir. Toplamda 3.07 mn TL bor¢ édenmistir.

e LIDFA: Yénetim kurulu baskan yardimcisi 3.07 TL fiyattan 1.49 mn adet hisse almistir.

¢ MARTI: JCR-Eurasia Rating Uzun Vadeli Ulusal Notunu "BBB- (Trk)", gériinimiind ise "Pozitif " olarak teyit etmisgtir.

e SAHOL: Sabanci Cimento Grubu, diinyanin en biiyilk cimento sirketleri olan Isvigreli Holcim ve Fransiz Lafarge'in birlesmesinin ardindan
Avrupa'da satisa cikardigi bazi varliklar igin teklif vermeyi planliyor. Teklifin grubun tek basina ya da yabanci sirketlerle olusturulan bir
konsorsiyumla verilebilecegi belirtildi.*Sabah.

e THYAO: Airbus ve Boeing'ten olusan filosuna yeni ugak alimlari yapmak igin opsiyonlari degerlendiriyor, ancak heniiz nihai bir karar almig
degil.*Dilinya.

e UYUM: Yoénetim kurulu baskani 1.88-1.92 TL fiyat araligindan 78,100 adet hisse alirken 1.86-1.87 TL fiyat araligindan 1,100 adet satmigtir.

e VAKBN: Dis ticaret finansmaninda kullanilmak (zere Libor/Euribor+%0.9 faizle 168,5 milyon ABD Dolari ve 528,75 Milyon Avro tutarinda 1
yil vadeli sendikasyon kredisi almigtir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.29 5.39 [+ -1.86%| 7.20 36.1%
HALKB 14.60 14.65 [} -0.34%| 19.20 31.5%
KRDMD 2.14 2.15 [} -0.47%| 2.72 27.1%
SAHOL 9.65 9.69 [+ -0.41%| 11.60 20.2%
TCELL 11.95 | 12.00 |4+ -0.42%| 15.50 29.7%
TKFEN 5.26 5.30 [ -0.75%| 7.40 40.7%
TOASO | 13.05 | 12.75 |4+ 2.35%| 14.50 11.1%
VAKBN 4.49 4.48 |4+ 0.22%]| 5.90 31.4%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



