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Piyasa Beklentisi

Eylll ayinin ilk haftasini 82.000 seviyesinin hemen Uzerinde tamamlayan ve Adustos ayindaki
kayiplarini telafi etmeye calisan BIST100 Endeksi, son iki haftadir yogun satis baskisi altinda
kalarak, yurt disi emsallerinden negatif yénde ayrismaya devam ediyor.

Bir 6nceki hafta Brezilya borsasinin hemen ardindan en gok kaybettiren olan Borsa istanbul,
gectigimiz hafta TL bazinda %1.2, USD bazinda ise %1.6 oraninda diiserek, Rusya ve
Yunanistan borsalarindan sonra en gok kaybettiren oldu. Banka ve Sanayi Endekslerinin her
ikisinin de dengeli bir seyir izleyerek %1.64 oraninda deger kaybettigi haftayr BIST100 Endeksi
ise 77.000 seviyesinin hemen altinda 76.921 seviyesinde tamamladi.

Haftaya saticil baslamasini bekledigimiz endeksini gerek 76.000 desteginin gticlii bir
Fibo. destedi olmasi, gerekse yakindan takip ettigimiz TomDeMark teknik
gostergelerinin hem TL hem de USD bazinda AL sinyal vermis olmasi nedeniyle, hafta

Endeks ve Hacim (mn TL)
80,000 - 4,000
78,635 16,988
79,000 77 918 L 3,000
78,000 Gigd
’ 76,9221 2000
77,000 4 '
J L 1,000
76.000 75 473] 3,486 | 2,898 | 3,529] 2992
75,000 ey 0
15.Evl 16.Evl 17.Evl 18.Evl 19.Evl
Hadm(mnTL) ~ =o=BIST100
Haftalik Ajanda
ULKE [DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Tiirkiye |Agusos |Yurt Digi UFE
falya | Temmuz |Sanayi Sparigleri Yilk 2.50%
falya | Temmuz |Sanayi Satslan Yilk 0.10%
Rusya [Agusios [GSYH Yillk -0.20%
A ECB/Draghi Konugmas!
[AE Eylil Tiikefic Giiveni -10.75 -10
ABD | Agustos |ikindi EI Konut Satisi 52mn [ 515mn
Tiirkiye |Agustos |Merkezi Yoneim Borg Verileri
FED/Dudley-Kocheriakola Konugmast

icinde tepki verme egiliminde hareket edecegi kanaatindeyiz. Bu nedenle 76.000
seviyesine dogru olasi geri cekilmelerde tepki alimlari _icin _uygun bir firsat
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yakalanacadini diisiinliyoruz.

Hafta boyunca Fed’in FOMC toplantisi sonuglari ile ECB’nin TLTRO ihalesine iligskin yorumlar
etkili oldu. Fed’in toplanti metninde her ne kadar “considerable time - makul bir stre” ifadesi
korunmus olsa da Uyelerin faiz orani tahminlerini yikseltmesi gelisen llke (EM) piyasalarini
olumsuz etkiledi. Fed UOyeleri faiz orani tahminlerini 2015 yili sonu igin %1.375’e 25 baz puan
ylUkseltirken, 2016 yili icin de %2.875’e 37.5 baz puan yiikseltti. ECB’nin beklentilerin altinda
kalan TLTRO ihalesi sonrasinda ise farkh yorumlar yapildi. Morgan Stanley analistleri, kredi
miktarinin distk kalmasini ilave gevseme tedbirleri uygulanacag seklinde yorumlarken,
Moody’s ise planlanan sekiz ihalenin ilkinde beklentilerin altinda kalan tutarin, Avrupa Bdlgesi
tyesi Ulkeler acisindan kredi negatif olarak degerlendirdi.

Bugiin Asya borsalari, Cin'de yarin agiklanacak olan ve 50 seviyesinin altinda gelebilecegi
tahmin edilen imalat PMI verisi 6ncesinde ortalama %0.50-%0.75 civarinda ekside
seyrediyor. ABD vadelileri %0.50 asagida islem gériyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50
civarinda saticili agilmasi bekleniyor.
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One Cikan Haberler

FED/Fisher, ABD Merkez Bankasi’ndan ilk faiz artisinin ilkbahar aylarinda gelmesini bekledigini séyledi.*CNBCE.
Eski ABD Hazine Bakani Lawrence Summers ekonomik bllyimeyi desteklemek igin “blyUk” bir harcama plani
yapilmasi gerektigini séyledi.*BloombergHT.

Draghi'nin Euro Bodlgesi'ndeki deflasyon riskini ortadan kaldirmak (zere harekete geg¢meye hazir oldugunu
aclklamasindan bir ay sonra tiketici fiyatlar Gzerindeki beklentiler hayal kiriklidi yaratti. Faiz oraninda sirpriz
indirim ve varlik alim programinin agiklanmasina ragmen enflasyon beklentileri 4 yila yakin bir strenin en disik
seviyesinde geriledi. *BloombergHT.

ECB/Visco, gegtigimiz (¢ ayda alinan 6nlemlerin Euro’yu asag itmesinin ardindan ECB'nin ek tesvik énlemleri
almaya ihtiyaci olmayabilecegini s6yledi.

Fitch'den, "iskogya'nin bagimsizlik referandumu sonuglari ile daha fazla vergi artirimi giicii kazanma beklentileri,
ingiltere’nin "AA+" olan kredi notu igin etkiye sahip degil" aciklamasi geldi

Cin’in Maliye Bakani Lou Jiwei, ekonomik verilere dayanarak Cin’'in ekonomik politikasini degistirmeyecegini ifade
etti.*"BloombergHT.

G-20 Bakanlar ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi'nin ardindan bildiride klresel ekonomideki blyimenin
dlzensizliginin sirdigine ve yeterince istihdam olusturulmasinda gereken hizin altinda kaldigina isaret
edildi.*"BloombergHT.

S&P, Guney Kore'nin not gériinimini "duragan"dan "pozitif'e gevirirken, Ulkenin kredi notunu "A+" olarak teyit
etti.*BloombergHT.

Avrupa Birligi'nin 2012 yilindaki yaptinmlar kapsaminda iran Merkez Bankasi'nin mal varligini dondurma karari
almasi yiksek mahkeme tarafindan durduruldu.*BloombergHT.

ABD Disigleri Bakani Kerry, KSYO misyonunun Suriye’de klor gazi kullanimina iligkin raporunun, rejimin
suglulugunu gésterdigini bildirdi.*Diinya

JCR Eurasia Bagkani Okmen, "Tiirkiye'de biyiime oranlari diismekle birlikte esasen saglam bir zemine
oturmustur. Tirkiye ekonomisine sermaye girisleri kesik kesik de olsa hala devam etmektedir"
dedi.*BloombergHT.
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TBMM Plan ve Biitge Komisyonu s6zcisi Vedat Demirdz “Stok icin belli bir tarih belirlenir. Ya 2014 sonuna kadar ya da 30 Haziran 2015’e kadar
kadar satilacak projelerdeki konutlarin KDV oranlarinin ylzde 8 ya da ylzde 1'e dek disurllmesini kapsayacak bir dlizenleme olabilir”
dedi.*Hurriyet.

Yurtici beyaz esya satislari 2014 yili Agustos ayinda yillik bazda sinirli %1 azalarak, gegen ayki %5’lik diistisiin ardindan bir miktar toparlandi,
gecen yilin ylksek baz etkisi ise rol oynamaya devam etti. Yilbasindan bu yana Tirkiye’deki beyaz esya satislari bir énceki yila gére %6 daralma
yasadi. Bununla birlikte, mevsimsel ve takvim etkilerinden arindirimis yurtici satislar ise Agustos’ta bir dnceki aya gére %2 artis gostererek,
Mayis’tan beri goriilen toparlanma trendinin yavas da olsa siirdiigiinii teyit ediyor. Ithalat hari¢ yurtici satislar ise Agustos’ta ARCLK ve
VESBE gibi Ureticiler icin negatif olacak sekilde %7 dislis gésterirken, yilbasindan bu yana neredeyse yatay seyretti. Beyaz esya ihracati
Adustos’ta 1.42 milyon adet ile yillik bazda %12 artisla ile gegen ayki %5 daralmanin ardindan gigli toparlanma ve iyi bir performans sergiledi.
Yilbasindan bu yana ihracat hacmi ise bir dnceki yila gére %5 ylkseldi. Ihracat hacminin ise 2014 yilinda i) TL'deki deger kaybinin fiyat
rekabetinde avantaj saglamasi, ii) Avrupa’da yasanan sinirli toparlanma ve iii) ilave pazar payi kazanci sayesinde %5 ylikselmesini bekliyoruz.
Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Enerji verimliligi yiksek olan beyaz esyalara OTV avantaji saglayacagiz" dedi.*BloombergHT.

Gegen yll ihracatin yiizde 59,2'sini, ithalatin ise yiizde 39,9'unu Kiiciik ve Orta Biiyiiklikteki Isletmeler (KOBI) gerceklestirdi.“BloombergHT.
Dubai’de yapilacak havacilik ve lojistik Ussu projesi Turk sirketlerinin takibinde. Projenin buyUklGgld 32 milyar dolari buluyor. Tulrkiye’nin Dubai
Ticaret Ataseligi, projenin Tirk firmalarin takibinde oldugunu belirtti.*Dlinya.

Otomotiv pazarinin toparlanma sinyali verdigini sdyleyen Tatoglu, “2013’n son 4 ayinda 335 bin civarinda ara¢ satilmisti. Bu yil da ayni sayida
arag satilacagini tahmin ediyoruz. Bu gergeklesirse, yil sonunda pazar 720-740 bin araligina ulasir” dedi.*Milliyet.

AKENR: Kemalpasa DCS’nin Uretim faaliyetlerinin 28 Subat 2014’te durdurulmasinin ardindan EPDK’nin 21 Agustos tarihli karariyla lisansi 30
Eylll itibaryla sona erdirilecektir.

ATSYH: Sirketin imtiyazli paylarinin %90’in1 ve B grubu hisselerin %5’ini alarak hakim ortak olan Aydin lldiz, Yusuf lldiz’a ait pastane isletmeciligi
alaninda faaliyet gosteren Bag Gida’nin %571’ini almayi planladigini agiklamistir.

BIMAS: 19 Eylil'de Ahmet Afif Topbas 48 TL fiyattan 10 bin adet hisse almistir. Sirket CFO’su 48.40 TL fiyattan 18,500 adet hisse almistir.
DENIZ/DNFIN: Denizbank istiraki Denizbank AG, DENIZ’in DNFIN'deki %34.61 ve Deniz Faktdring'in DNFIN'deki %16.38 oranindaki hisselerini
almasi BDDK tarafindan uygun géralmuistar.

DMSAS: Bilecik Vezirhan'daki tesiste talasl imalat yatirimi igin alinan tesvik belgesinin gecerlilik stresi 18 Nisan 2016’ya uzatiimistir.

DOCO: UniCredit Bank ile 20 Aralik 2013 tarihinde yapilan Total Return Equity Swap anlasmasi zamanindan énce feshedilerek 30.375 Euro
fiyattan 974,400 adet hisseyi almaya karar vermistir.

EKGYO: istanbul Kartal Yakacik ASKGP isi ihalesi 23.10.2014 Persembe giinii saat 14.30' da yapilacaktir.

GEREL.: Istanbul Tuzla'daki 1 adet fabrika binasi ve 1 adet arsa ile Zonguldak Caycuma OSB’deki fabrika binasi ve arsasi icin yapilan degerleme
raporunda 40.72 mn TL belirlenmigtir. 1 Mart 2013 tarihli degerleme raporu 32.72 mn TL olmustu.

GLYHO: Y6netim kurulu baskani 1.39 TL fiyattan 25 bin adet hisse almistir.

IEYHO/ISYHO: IEYHO'nun ISYHO'yu devralmasi surecinde IEYHO'nun 112 mn TL &denmis sermayesi 286 mn TL'ye cikarilarak SPK'ya
bildiriimesine ve ISYHO pay sahiplerinden ayriima hakki kullanmayanlarin 1.24782 oran lzerinden hisse degisim isleminin yapilmasina karar
verilmistir.

ISCTR: Tiirkiye Is Bankasi, 18 ilkeden 41 kurumun katilimiyla 326 milyon dolar ve 756 milyon euro olmak iizere iki dilimde 1,3 milyar dolar
tutarinda sendikasyon kredisine imza atti.*BloombergHT.

ISGYO: Milkiyetinin %75'i sirkete ait olan Zeytinburnu’ndaki 80,240 m2 arsadaki ortaklik payindan %25'inin diger ortak Timur Gayrimenkul’e satisl
tamamlanarak ortaklik yapisi %50-50 olmustur. Arsa payinin satisiyla, yaklasik 3,7 milyon TL tutarinda satis kari elde etmektedir.

KORDS: Bagli ortakligi Kordsa Argentina’nin sermaye artirmina dider ortadin katilmama karar (zerine sermaye artirimiin tamaminin
kargilanmasina karar verilmistir.

KRSAN: vadesi gegmis vergi dairesi 6demeleri, SGK 6demeleri, birikmis personel maaslari ve acil ddemeleri yapilmistir. vergi dairesi, SGK ve
personel maas borcu kalmamistir.

KRSTL Memduh Oztiirk sirketin %33.41’ine tekabill eden 1.02 TL fiyattan 16 mn adet hisseyi satarak ortakliktan ayrilmistir.

KRSTL: Mahmut Erdogan 19 Eylil'de 1.02-1.16 TL fiyat araigindan 7.35 mn adet hisse almistir.

MAKTK/GOZDE: Hakim ortak GOZDE sahip oldugu %59.96 ortaklik payini %95’in Gizerine gikartarak ortakliktan ¢ikarma ve borsa kotundan ¢gikma
karari gergevesinde 180 islem gininiin borsa gunlik agirlikh ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin tizerinde 1.05 TL fiyattan gdn0lli pay alim
teklifi yapilmasina karar vermigtir.

MEPET/AVGYO: Avrasya Terminal isletmeleri 22-30 Eyliil arasinda hisse satisi yapabilecegini aciklamistir.

SANFM: Eskisehir OSB’deki fabrikada su baskini nedeniyle Uretim gegici olarak durmustur. Aksayan siparisler Cerkezkdy'de bulunan fabrikadan
karsilanacak olup herhangi bir ciro kaybi yagsanmayacaktir. Aybasi itibariyle Eskisehir fabrikasinda Uretim baglayacaktir.

TRCAS: %46 oranindaki istiraki Turcas BM Kuyucak Jeotermal’in 13.2 MW kurulu glictiinde olacak JES projesi igin “CED gerekli degildir’ karari
verilmistir.

VAKBN: 2013 yili Eylll ayinda temin edilen sendikasyon kredisinin yenilenmesi kapsaminda konsorsiyuma 1 yil vadeli sendikasyon kredisi temin
edilmesi amaciyla yetki verilmistir.

YKGYO: 'Yapi Denetim Firmasinin sézlesmesinin feshi nedeniyle agilan dava halen Yargitay incelemesindedir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.43 5.26 [{+ 3.23%| 7.20 32.6%
HALKB 14.55 14.75 [} -1.36%| 19.20 32.0%
KRDMD | 2.17 2.19 [+ -0.91%| 2.72 25.3%
SAHOL 9.86 9.70 |4+ 1.65%| 11.60 17.6%
TCELL 12.05 12.15 [} -0.82%| 15.50 28.6%
TKFEN 5.28 5.26 [+ 0.38%| 7.40 40.2%
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:
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