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ULKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Japonya BoJ/Kuroda Konusmasi

Ingitere |Agusios |Perakende Sats Yilik 100% | 260%
ABD _|Agusios |Ingaat [zinleri 1.060m | 1.052m
ABD __|Aguslos |Konut Bagiangigart 1.050mn | 1.093m
ABD Hafalk_[issizli Basvurulari 302 bin 315 bin
G.Afrika |Eylil  |Faiz Karari 5.75% 5.75%
ABD _|Eylil__|Phily FED Imalat 233 28
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 78.527-77.275 araliginda 1.252 puan dalgalandigi guni %1.86
degder kaybiyla 77.500 desteginde, 77.496 puanda tamamladi. Banka Endeksi %2.7
oraninda sert diigerken, Sanayi Endeksi %0.58 ile daha sinirli digiide geriledi. islem
hacmi ise haftalik ortalamasinin %15 Uzerinde 3.493mnTL seviyesinde gerceklesti.

Fed her ne kadar “considerable time - makul bir stre” ifadesini duyuru metininde korumus
olsa da Uyelerin ileriye donik faiz orani tahminlerini ylkseltmis olmasi diin gelisen Ulke
piyasalarini olumsuz etkiledi. MSCI gelisen llke (EM) hisse senedi piyasalari diin yerel
para birimi bazinda %0.15, USD bazinda ise %0.57 oraninda geriledi. Buradan EM
kurlarinin da diin USD karsisinda ortalama %0.42 deger kaybettigini hesapliyoruz. MSCI
Turkiye endeksi ise diin TL bazinda %1.94, USD bazinda ise %2.62 ile Yunanistan’dan
sonra en fazla deger kaybeden gelisen (ilke borsasi olurken, TL de %0.7 ile en ¢ok deger
kaybeden para birimi oldu.

Dolar kuru 6zellikle 6gleden sonra ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve artan dolar talebiyle
25 Mart'tan bu yana en yiksek olan 2.2351 seviyesini test ettikten sonra 2.2256
seviyesinde kapandi. BIST100 Endeksi de 77.500 desteginin altina kadar geriledigi giinu
bu deste@inde tutunarak tamamlamayi basardi. Hacimlerin genel olarak disik oldugu
tahvil-bono piyasasinda ise ABD tahvil faizlerindeki ylkselise paralel yukari hareket
goéruldl. Goésterge 2-yillik tahvilin faizi %9.31’e 23 baz puan, 10-yillik tahvilin faizi ise
%9.44 seviyesine 24 baz puan yukseldi.

Bugiin Asya borsalari, Wall Street'teki diinkl ortalama %0.50’nin izerindeki kazanimlarin
ardindan buglin ortalama %0.50-%1.50 araliginda yukarida islem gériiyor. ABD vadelileri
%0.40 artida islem go6rtyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda alici agiimasi
bekleniyor.

ABD'de Yatirimcilar ise hisseleri bu hafta islem gérmeye baslamasi beklenen ve dinyanin
en biylk halka arzi olan Ginli e-ticaret devi Alibaba igin hazirlaniyorlar. Sterlin ise Iskogya
referandumundan gelen “bagimsizliga hayir” sert yikselis sergiliyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya UFE Yillik Agu. (Bekl:-0.8%)
11.00 AB Cari Fazla Tem. (Bekl:21 mir §)

15.00 Brezilya Ay Ortas| TUFE Eyl.
17.00 ABD CB Oncu Gostergeler Agu. (Bekl:0.4%)

One Cikan Haberler

e Amerikalilarin refah seviyesi ikinci ¢eyrekte hisse ve konut fiyatlarindaki ylkseligle artti. Konut piyasasindaki
toparlanmanin yayildigi belirtildi.*WSJ.

e Yellen, ABD'deki duslk gelirli ailelerin finansal krizlere karsi "olaganlstl derecede savunmasiz" oldugunu
belirterek, bu ailelerin tasarruflarini artiracak adimlar atabilmeleri icin desteklenmesi gagrisinda bulundu.*Diinya.
¢ Dlnyanin biylk e-ticaret sirketlerinden Alibaba'nin "tarihin en blyik borsa agilimi" olmasi beklenen halka arzi

bugin NYSE'de gergeklesiyor.*BloombergHT.

¢ Fransa’da hikimetin kamu agigini asadi ¢ekmek konusunda yasadigi sikintilar notunu etkileyebilir. I'Opinion
gazetesi bu sebeple Moody’s’in Fransa’nin Aa1 olan kredi notunun bugiin Aa2’ye indirecegini yazdi.*Milliyet.

¢ ECB baskan yardimcisi Vitor Constancio, hedefli uzun vadeli kredilerin kurumun bilango tablosunu genisletmeye
varlik-alim programlarindan daha ¢ok katki saglayacagini sdyledi.*BloombergHT.

e ECB dort yil vadeli finansman imkani ile bankalara 82.6 milyar euro verdi. TLTRO operasyonunda ¢ok sayida
bankanin yer almakta isteksiz gériindigu belirtilirken, bunda bankalarin varlik kalitelerinin gdzden gegirilecegi
testlerin etkili olabilecegi dugtnullyor.*Diinya.

* iskoglar bagimsizligi reddetti, referandum sonuglarina gére hayir oylari yiizde 50'yi agti.*CNBCE.

¢ Hollande, Ulkesinin kara birliklerini Irak'a géndermeyecegini agikladi.*BloombergHT.

* Standard & Poor's ekonomistleri Gin'in GSYIH biiyiime hedefini diistirmesi gerektigini belirtiyor.*BloombergHT.

e Bazi analistler Gin Merkez Bankasi'nin attigi tesvik hamlesinin, Ulkenin ekonomik yavaslamasini durdurmaya
yeterli olamayabilecegdi goriisiinde.*BloombergHT.

e BlylUmenin bu yil ylizde 3.3-3.4 araliginda olmasi, 2015 biylme tahmininin ise ylizde 4'e gekilmesi bekleniyor.
OVP Ekim ayinda agiklanacak.*Diinya.

e Zeybekgi, kredi derecelendirme kuruluglarinin Tirkiye’ye olumsuz tavir iginde oldugunu, bu kuruluslarin éniinde el
pence divan duracak durumlarinin olmadigini séyledi.*CNBCE.

o Tirkiye'nin yeni AB stratejisi agiklandi. Tirkiye'nin yeni Avrupa Birligi stratejisi "Siyasi reform sireci", "katilim
slrecinde sosyo-ekonomik dénlisim" ve "AB iletisim stratejisi" olmak (lzere i¢ ana bélimden olusuyor.*Diinya.
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e TANAP baslangi¢ noktasini olusturan Giiney Kafkaslar Gaz Koridoru'nun temeli, Bagsbakan Ahmet Davutoglu ile Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Taner Yildiz'in katilacagi torenle yarin Azerbaycan'in bagkenti Bakil'de atilacak.*Sabah.

e Avrupa'nin en buyiik beyaz esya Ureticisi haline gelen Turkiye, yilin 8 aylik déneminde 2,3 milyar dolarlk ihracat gerceklestirdi. Tirk beyaz
esya sektdriniin gegen yilin ocak-agustos déneminde buzdolabi, dondurucu, ¢amasir makinesi, kurutma makinesi, firin ve bulasik
makinesinden olusan 6 ana Urlin grubunda 2 milyar 113 milyon 964 bin dolar olan ihracati, bu yihin ayni déneminde yizde 9,2 oraninda
artarak 2 milyar 308 milyon 680 bin dolara ulasti.*BloombergHT.

. !stanbul’da yapilarin yogun ve sagliksiz oldugu bdlgelerde kentsel dénlisim yapilmasi igin ‘imar hakki transferi sistemi’ giindeme geldi.
Istanbul BuyUksehir Belediye Baskani Kadir Topbas’in sundugu 6neriye gayrimenkul patronlari da sicak bakiyor.*Hurriyet.

e Rusya dogalgazinin Avrupa Uzerindeki etkisini azaltmak isteyen ABD, Israil dogalgazini Kibris (izerinden Avrupa’ya ulastirmaya calisiyor.
Kibris ufuklarinda ¢ok sayida enerji yatinnmi belirdi.*Milliyet.

e Diinya ambalaj sanayi pazari 700 milyar dolarlik bir blyiklige ulasti. Tirk ambalaj sektdrinin blyukligi ise 16 milyar dolar civarinda. Son
bes yilda Turk ambalaj sektériiniin yillik ortalama blylmesinin, diinya ortalamasini gegerek ylizde 6'lara ulastigi kaydediliyor.*Sabah.

e AGYO: Atakule Alisveris Merkezi'nin kule hari¢ alisveris merkezi boliminin yikilarak yerine modern bir alisveris merkezi yapilmasi
dogrultusunda yikim ruhsati verilmistir. Yikim galismalari devam edecektir.

e AKGUV: T.C Merkez Bankasi muhtelif binalari i¢in 2 yil streli 6zel glivenlik hizmeti isini 861 bin TL bedelle almistir.

o ALKA: Miiteaddit olarak gekleri karsiliksiz ¢ikan Interpap Dig Ticaret igin yasal takibin baglatiimasina karar verilmistir.

e ASELS: Giiney Afrika Cumhuriyetinin en bilylk savunma sirketlerinden Paramount Advanced Technologies ile igbirligi anlagsmasi
imzaladi.*Diinya.

e AYGAZ: Baglh ortakligi Kandilli Tankercilik'in 8.5 mn TL édenmis sermayesinin 62.5 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmigtir.

¢ BIMAS: Ahmet Afif Topbas 18 Eylil'de 48.95 TL fiyattan 2,054 adet hisse almistir.

e DAGHL: Kog Celik'in Dagi Yatirim'i devralma yoluyla birlesmesi isleminde birlesme orani hesaplanirken, her iki sirketin mevcut faaliyetleri
ve finansal yapisi gbz 6niine alindiginda, Net Aktif Deger yonteminin kullaniimasinin adil ve makul olacagi distnilmuUs ve Degistirme Orani
0,9711 olarak belirlenmistir. Birlesme sonrasi Kog¢ Gelik'in sermayesi 85,4 milyon TL ye ¢cikmaktadir.

e EKGYO: istanbul Kartal Orhantepe ASKGP isi ihalesi 21 Ekim 14.30°da yapilacaktir.

* FINBN: Kira sertifikasi ihrag etmek Uizere %100 istiraki olacak bir varlik kiralama sirketi kurulmasina karar verilmistir.

e GLYHO: Yo6netim kurulu baskani 1.38-1.39 TL fiyat araligindan 75 bin adet hisse almistir.

e GSRAY: Yonetim kurulunun A grubu imtiyazli paylar satmasina iliskin basinda yer alan haberlerin gercedi yansitmadigi agiklanmistir.

e HURGZ: Bagli ortakhigi HIBV’in %74.28 oranindaki istiraki TME'nin 8 mn USD 6denmis sermayesinin 28.3 mn USD’ye artiriimasi
kapsaminda bedelli sermaye artis yokimlaligia TME’nin HIBV’ye olan borcundan mahsup edilerek HIBV’den nakit ¢ikisi olmayacaktir.

¢ [IEYHO/ISYHO: IEYHO'nun ISYHO'’yu devralmasi ticaret sicilinde tescil olmustur. "Birlesme" kapsaminda IEYHO tarafindan yapilacak
sermaye artirrmina iligkin "ihrag belgesi"nin SPK tarafindan onaylamasini miteakip, ISYHO paylari IEYHO paylari ile degisecektir.

e KAREL.: Yurt disinda kurulu istiraki eZuce sirketine hisseye gevrilebilir 225 bin USD borg verilmesine karar verilmistir.

e KRSAN: "Genel Kurul Kararinin iptali” dava konulu dava 18 Eyliil'de yapilmis olup agilan davanin konusu kalmadigindan herhangi bir karar

ittihazina yer olmadigina karar verilmistir. "Sirket Genel Kurulunun Toplanmasi " dava konulu dava 18 Eylil'de yapilmis olup sirketin
olaganiisti genel kurulun toplanmasi igin gérevlendiriimesine karar verilmistir.

e KUTPO: Hisse basina 5.19 kurus nakit temettli dagitiminin 31 Ekim’de olmasina karar verilmistir.

e NTHOL: Milli Piyango’ya 2 milyar 755 milyon dolar ile rekor fiyat veren Net Sans-Hitay ortak girisim grubu, bu dev yapiyi devralmak igin
‘pesinat’ galismalarini son hizla sirdiriyor. Slrecin naslil igleyecedine iliskin edilen bilgilere goére ilk asamada lisans s6zlesmesi
paraflanacak. Ardindan baslayacak Danistay sirecinin 2 ay iginde bitmesi bekleniyor. Daha sonra ise 1.6 milyar dolar seviyesindeki
pesinatin 6denmesi icin Net Sans-Hitay grubuna bir siire verilecek. Daha &nceki ihaleler dikkate alinirsa 3 ila 4 aylik bir stirenin s6z konusu
olabilecedi, tarihin de Mart ayi olarak ortaya cikabilecegi belirtiliyor.*Diinya.

e OZKGY: igtiraki Aktay Turizm’in Antalya Demre’deki turizm tahsisli gayrimenkuld igin iki yillik kullanim bedeli olan 257 bin TL édenmistir.
Verilmesi gereken teminat mektubu igcin 60 giinlik ek silre talep edilmistir. Orman kdy fon bedeli, ilk taksiti 07.08.2017 tarihinde baslanmak
Uzere 5 yilda ve 5 esit taksitte ddenecektir.

e TTRAK: Tiirk Traktér, is makineleri sektériindeki ilk bélge tesisini izmir'de faaliyete gegirdi.

e TUKAS: Okullu Gida 18 Eylil'de 0.96 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

e TUPRS: Rekabet Kurulu’nun 17 Ocak 2014 tarihli kararinin iptali igin Danistay’daki dava devam etmektedir.

e VESTL: Vestel Sirketler Grubu icra Kurulu Baskani Turan Erdogan, dniimiizdeki 5 - 10 yillik siirecteki bilylime planlari dogrultusunda,
beyaz esyadaki know - how’larini elektrikli otomobil alanina kaydirmak igin arastirma yaptiklarini; ayrica Giney Amerika, Afrika ve Asya
pazarlarindaki varliklarini artirmak igin bu tlkelerde lokal Uretime gegebileceklerini sdyledi.*Milliyet.

¢ YGYO: 100 mn TL ihra¢ tavani kapsaminda yurt icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara satis yéntemiyle tertipler halinde,
borglanma araci ihrag edilmesine iliskin SPK’ya basvuru yapmistir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.26 5.33 [+ -1.31%[ 7.20 36.9%
HALKB 14.75 | 15.20 4} -2.96%| 19.20 30.2%
KRDMD | 2.19 2.19 |== 0.00%| 2.72 24.2%
SAHOL 9.70 9.97 [} -2.71%| 11.60 19.6%
TCELL 12.15 12.45 [} -2.41%| 15.50 27.6%
TKFEN 5.26 5.35 [{F -1.68%| 7.40 40.7%
TOASO | 12.85 | 13.10 [{3 -1.91%| 14.50 12.8%
VAKBN 4.57 4,73 HF -3.38% 5.90 29.1%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



