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ULKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Japonya BoJ/Kuroda Konusmasi

Ingitere |Agusios |Perakende Sats Yilik 100% | 260%
ABD _|Agusios |Ingaat [zinleri 1.060m | 1.052m
ABD __|Aguslos |Konut Bagiangigart 1.050mn | 1.093m
ABD Hafalk_[issizli Basvurulari 302 bin 315 bin
G.Afrika |Eylil  |Faiz Karari 5.75% 5.75%
ABD _|Eylil__|Phily FED Imalat 233 28

19 Eylil 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi agilista %0.98 oraninda yikselerek 79.405 seviyesini test ettigi gunl
%0.42 artida 78.968 puanda tamamladi. Hafta basindan itibaren Ustte performans
gbsteren Banka Endeksi diin %0.16 oraninda gerilerken, hafta basindan itibaren altta
performans gésteren Sanayi Endeksi ise %0.77 oraninda yiikseldi. geriledi. islem hacmi
ise haftalik ortalamasina yakin 2.864mnTL seviyesinde gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) sonuglari diin TSI 21.00'de agiklanan FOMC toplanti
metninde her ne kadar “considerable time - makul bir sire” ifadesi korunmus olsa da
Uyelerin faiz orani tahminlerini yikselttigi gdzlendi. Fed tahvil alim programi sona erdikten
sonra "makul bir siire” daha faizleri disik seviyede tutacagi vaadini yinelemekle beraber,
Fed yetkilileri faiz orani tahminlerini 2015 yili sonu igin %1.375’e 25 baz puan yUkseltti.
2016 yih sonu tahminlerini de %2.875’e 37.5 baz puan ylkselten Oyeler, blyime
tahminlerini ise asagdi yonli revize etti ve 2014 yili igin %2.1-%2.3 araligi yerine %2.0-
%2.3 araligina dusirdi. Duyuru metninde ayni zamanda istihdam piyasasinda “ciddi
Olgtde durgunluk — significant under utilization” oldugu ifadeleri de yer aldi. Yellen ise Fed
Uyelerinin nokta tahminlerdeki artisin ilimli oldugunu not ederken San Francisco Fed
arastirmasinin da aksini savundu ve piyasa fiyatlamalari ile Fed projeksiyonlari arasinda
bir bogluk oldugunun net olmadidini iddia etti.

Baktigimizda Fed kararlarinin, bono ve ddviz piyasalarinda “sahin”, hisse senetleri
piyasasinda ise “giivercin” olarak fiyatlandigini gériiyoruz. EURUSD paritesi bugiin %0.74
asagida 1.2868 seviyesinde, USDTRY ise %0.76 yukarida 2.2242 seviyesinde islem
gorlyor. ABD 10y tahvil faizlerinde ise islemler 2 baz puan yukarida %2.62 seviyesinden
gegiyor.

Bugin Asya’da Fed kararl sonrasi dolarin yen karsisinda alti yilin zirvesini gérmesi
sonrasinda Japonya borsasi %1.26 yukarida seyrediyor. Ancak Japonya hari¢ Asya
Pasifik borsalari %0.9 ekside seyrediyor. Bugiin ECB'nin ilk TLTRO ihalesi ile iskogya’nin
bagimsizlik referandumunun takip edilecegi Avrupa borsalarinin ise %0.25 alicili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.35 BoJ/Kuroda Konusmasi

11.30 ingiltere Perak. Sat Yillik Agu. (Bekl:4.1%)
15.30 ABD ingaat izinleri Agu. (Bekl:1.045 mn)
15.30 ABD Konut Baslangici Agu. (Bekl:1.040 mn)

15.30 ABD Issizlik Basvurusu (Bekl:305 bin)
15.45 FED/Yellen Konusmasi

16.00 G. Afrika Faiz Karari (Bekl:5.75%)
17.00 ABD Philly FED imalat Eyl. (Bekl:23)
FED/Fisher Konusmasi

¢ Yellen, istihdamda istenilen diizeye yaklasildigini kaydederken, 'kayda deder siire' taniminin ekonomik kosullara

¢ Fed yetkilileri federal fon oranlari tahminini 2015 yili sonu icin ylzde 1.375’e ylkseltti. ABD ekonomisine iliskin
tahminlerini glincelleyen Fed, ekonominin bu yil ylizde 2 ile ylizde 2,2 arasinda biylmesini bekledigini belirtti.
Bankanin Haziran ayindaki tahminlerinde ise bu oran yiizde 2,1 ile ylizde 2,3 arasindaydi.*BloombergHT.

e ABD'de TUFE agustosta yiizde 0.2 azalarak, gegen yilin nisan ayindan bu yana ilk kez distii. Yillik enflasyon

e ECB TLTRO ilk tur ihalesini bugiin yapacak. Reuters anketine gére Euro bdlgesi bankalarindan 275 ile 400 milyar

¢ Euro bélgesinde enflasyon agustosta nihai ylizde 0.4 ile beklentilerin hafif izerinde gergeklesti.*Diinya.

¢ Fitch raporunda, "Euro Boélgesi'nde enflasyonun eylil 2012'deki ylizde 2,6'dan adustos 2014'de ylzde 0,3'e
gerilemesi durumu, deflasyon gériinimu Gzerinde anlamli ve artan bir risk" denildi.*Diinya.

¢ Avrupa'da bankalarin durumunun incelenecegi testlerin sonuglari 26 Ekim'de agiklanacak.*Diinya.

* iskocya, kaderini belirleyecek bagimsiziik oylamasi igin bugiin sandik basina gidiyor.*CNBCE.

e Katalonya Ozerk Yénetim Parlamentosu, "9 Kasim'daki bagimsizlik referandumunun tesvik edilmesi" yéniinde

e G.Kore hikumeti dnimlzdeki yil harcamalari artirarak bllylimenin canlandiriimasini hedefliyor.

 P5+1 (ilkeleri ile Iran arasindaki miizakereler yarin New York'ta uzmanlar seviyesinde bagliyor.*BloombergHT.

¢ Birlesmis Milletler'in adadaki temsilcisi, Kibris'taki Tirk ve Rum liderlerin barig gérismelerini hizlandirma karari
aldigini ve artik 'yapilandiriimis miizakere' asamasina gegildigini séyledi.*EurActiv.
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gbre degisebilecegini belirtti.*BloombergHT.
En Gok Yiksden Hssder
Hse  Kgpans De§ ()  Hadm(l)
PR 13 ™% 78913 agustosta ylzde 1.7'ye indi.*Diinya.
ENR 49 ™% 1930 ) )
Euro talep gelmesi bekleniyor.
oms 72 6% 1R
MmMH 29 5% 41888
IPBE 18 5% 1518184
En Gok Digen Hssder

Hse  Kyans Deg(y  Hadm()
ASYRB 06 A0 MIMET karar aldi.*BloombergHT.
MCAS 5% 168% 120022
TWK 29 % N8B4T
TACIR 1600 0% 5220
T&BAS 512 45/ 36475

e Disisleri Bakanhgi, 14 Eylil'de Kinm Ozerk Cumhuriyeti'nde yapilan "secimlerin® Tiirkiye agisindan bir gegerliligi
bulunmadigini bildirdi.*Diinya.
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e Cari agigl azaltmak ve yerli Gretimi tegvik etmek amaciyla ayakkabi ithalatinda glimrik tarifeleri ve vergileri artirilirken, Ekonomi Bakani
Nihat Zeybekgi, ayakkabi sektoériini ilk asamada el-ev aletleri, elektronik esyalar ve mobilya sektdrlerinin izleyecegini séyledi.*Hirriyet.

e Avrupa Birligi pazarindaki iyilesme sayesinde ihracatta 6nemli basarilar elde eden otomotiv sektérii, siyasi gerginlik ve i¢ ¢atismalarla
glindeme gelen Ortadodu ve Kuzey Afrika Ulkelerinde de bitlin olumsuzluklara ragmen yilin ilk 8 ayinda dis satimini énemli dlglide
artirdi.*Hurriyet.

e Tirkiye'de petrol cikaran ABD'li sirket TransAtlantic Petroleum'un Baskan Yardimcisi Lee Muncy, Tirkiye'nin hidrokarbon rezervinin
bilinenden ¢ok daha ylksek olabilecegini, bugtine kadar agilan kuyu sayisinin ¢ok az oldugunu séyledi.*Milliyet.

e israilin dogalgazini Avrupa'ya satmak igin Yunanistan'i rota gdstermesine ragmen, uzmanlar, en fizibil yolun Tirkiye oldugunu
belirtiyor.*Sabah.

e AKSEL.: Akaryakit istasyon isletmeciligi yapan Marmara Petroller’in %62.5’ine tekabill eden 12,500 adet hisse 12,500 TL bedelle alinmistir.

e AKSEL: Bagh ortaklidi Ansa Enerji'nin bagl ortakligi KA Petrol Otelcilik 4 adet akaryakit istasyonu olan Borsa Petrol'lin %55’ine tekabil
eden 137,500 adet hisseyi 137,500 TL bedelle almigtir.

e AKSEN: Aksa Enerji Genel Miduri Clneyt Uygun, GéynUk'teki 270 MW’lik linyite dayali kémr santralinin yilsonunda devreye girecegini
sOyledi. “Bu modeli sevdik” diyen Uygun, ayni modelle Gg¢ yeni kdmir santrali daha kurmak Uzere galistiklarini agikladi.*Diinya.

e ALARK: Grup sirketi Alsim Alarko Sanayi'nin Kazakhyms Projects ile yaptidi bakir tesisleri yapim sézlesmeleriyle ilgili degisikliklerde henliz
farkli bir gelisme olmamistir.

e ANSGR: 2014 yili sekiz aylik déneminde toplam 2.02 milyar TL prim Uretilmistir.

e ASYAB: Bankalar Kanunu'nun 'kisitlayici 6nlemler' iceren 70'inci maddesi kapsaminda bulunan bankanin son 10 glndir yukimltliklerini
yerine getirip getirmedigi murakip raporlari isiginda degerlendirilecek.*Sabah.

e ATPET: Cin’li firma 98 Holdings ile yillik 500 ton (1 mn USD tutarli) motor yaglari, endUstriyel yaglar ve gres yaglari satis ve distribltdrlik
anlagsmasi imzalanmigtir.

e BIMAS: Ahmet Afif Topbas 17 Eylil'de 49.7 TL fiyattan 2,054 adet hisse satmistir.

e ERBOS: A grubu paylarin imtiyaz bedelinin pay sahiplerine 6denmesiyle imtiyaz hakkinin kaldiriimasiyla ilgili SPK bagvurusu hakkinda bir
gelisme olmadigi agiklanmistir. Bedelsiz sermaye artirimi yapiimasina ydnelik almis oldugu bir karar veya ¢alisma bulunmamaktadir.

¢ FINBN: Bloomberg haberine gére National Bank of Greece bankanin %40’ini ikincil halka arzla satmayi planliyor.

e GSRAY: Huawei Telekomiinikasyon ile Turkiye Ligi ve Turkiye Kupasi i¢ ve dis saha maglarinda 2014 - 2015 sezonu gegerli olmak lzere
4.13 mn USD tutarh forma sponsorlugu yapiimistir.

¢ [IEYHO/ISYHO: IEYHO’nun ISYHO’yu devralarak birlesme kapsaminda taninan ayrilma hakki kullanim siresi 17 Eylil'de sona ermistir. 485
bin adet ISYHO hissesi icin ayrilma hakki bedeli édenmistir. 918 bin adet IEYHO hissesi i¢in ayrilma hakki bedeli 6denmistir.

e KOZAL: Bergama Boélgesindeki CED haberinin Kapikaya maden ocagiyla ilgili oldugu faaliyetteki Ovacik madeniyle ilgili olmadig
aciklanmistir.

e KRONT: Oz Telekom lletisim temlik edilmis alacaklardan 50.000 USD tahsil etmis olup KRONT’a s6z konusu anlasma geregi olarak 40.000
USD transfer etmisgtir.

e KRSAN: Trabzon Yomra'daki arazide yapilacak 5 bloklu ingaat icin kalan 3 blok igin ingaat ruhsati alinmistir. 5 blok i¢in insaat ruhsati
alinmasiyla yiklenici firma insaat calismalarina baslamistir. Sirket 14,250 m2 net emsal insaat alani alacaktir. Bu kapsamda 12,386 m2 net
emsal ingaat alanina sahip B blogu sirkete kalacaktir. Kalan 1,864 m2 icin yiklenici ile gérisulecektir.

e ORGE: ABD’de yerlesik bir firma ile yapilan elektrik taahhlt mutabakat zapti karsi tarafin yerli bir sirketle galismak istemesi nedeniyle
feshedilmistir.

e OZBAL: Yurtiginden spiral kaynakli gelik boru isine yénelik 21.1 mn TL tutarh siparis alinmigtir.

e OZKGY: istanbul Bayrampasa'da gelistirmekte oldugu Hayat Tepe projesinde yer alan konutlarin hak sahiplerine teslimine 17 Eyliil'de
baslanmistir.

e PENGD: Sirket arazilerinin iginde yer aldigi adanin imar degisikligi nedeniyle séz konusu arazilerin gelistirilebilmesi icin Uretim tesisinin
tasinmasina uygun arsa arayisi devam etmektedir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.33 5.33 |=+ 0.00%| 7.20 35.1%
HALKB | 15.20 | 15.25 [ -0.33%| 19.20 26/3%
KRDMD | 2.19 2.19 [=+ 0.00%| 2.72 24.2%
SAHOL 9.97 9.81 |4+ 1.63%| 11.60 16.3%
TCELL 12.45 | 12.50 |4+ -0.40%| 15.50 24.5%
TKFEN 5.35 5.34 |4+ 0.19%| 7.40 38.3%
TOASO | 13.10 | 13.05 |4+ 0.38%| 14.50 10.7%
VAKBN 4.73 4.72 |4+ 0.21%| 5.90 24.7%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



