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Tirkiye |AQusios |Merkez Yonetim Biigesi
AB | Temmuz | Dis Ticaret Fazlasi 19.5mir €| 16.8 mir €
Rusya |Adustos |Sanayi Uretimi Yillk 1.20% 1.50%
ABD [Agustos [NY Emprire imalat 15 147
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ULKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Japonya BoJ/Kuroda Konusmasi

Ingitere |Agusios |Perakende Sats Yilik 100% | 260%
ABD _|Agusios |Ingaat [zinleri 1.060m | 1.052m
ABD __|Aguslos |Konut Bagiangigart 1.050mn | 1.093m
ABD Hafalk_[issizli Basvurulari 302 bin 315 bin
G.Afrika |Eylil  |Faiz Karari 5.75% 5.75%
ABD _|Eylil__|Phily FED Imalat 233 28

19 Eylil 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, guni dinki kapanisina gére %0.92 oraninda yukselisle 78.634 puanda
tamamlanirken toplam islem hacmi ise 3.454 mn. TL. olarak gergeklesti. Bankacilik endeksi %1.89
oraninda deger kazanirken Sanayi endeksinde %0.14 oraninda deger kaybi yasandi.

Yurt iginde gegtigimiz hafta %8.0 disen banka endeksi ile %2.7 diusen sanayi endeksi arasindaki
negatif ayrismanin haftanin ilk gninin ardindan diin de dizelmeye devam ettigi géruliyor. Bu
egilimin bugin de devam edecegini tahmin ediyoruz. Yurt disinda gegtigimiz haftanin en gok
kaybettirenleri olan Brezilya ve Tirkiye borsalarinin hafta basindaki olumlu kapanisin ardindan diin
de emsallerine gbre daha olumlu seyir izleyerek artida kapaniglar yaptigr goérlldi. Bu gergevede
gectigimiz hafta sert satilan varlik fiyatlarinda gérece bir dengelenmenin sirdigini séyleyebiliriz.
Bu cercevede gectigimiz hafta sert satilan varlik fiyatlarinda gérece bir dengelenmenin
slirdiigiini soyleyebiliriz.

Diin Cin Merkez Bankasrnin iilkenin en biyiik bankalarina 81.4 milyar Dolar tesvik
saglayacagi haberi ile ABD hisseleri, emtia gruplarinda olusan ylkselislerin etkisiyle deger
kazandi. Ozellikle petrol ve dogalgaz hisselerindeki yikselislerle SP500 endeksi %0.8 oraninda
deger kazanarak guni 1999 puanda tamamladi. FED’in faiz oranlarinda artis icin acele
etmeyecegi yoniinde spekiilasyonlar ile diin Dolar’da deger kayiplari yasanirken, ABD 10-
Yillik tahvil faizleri ise %2.58 seviyesine geriledi.

Avrupa borsalari iskogya bagimsizlik referandumu ve FED’in para politikasi kurulu toplantisindan
gelecek agiklamalar éncesi geriledi. DAX, FTSE100 ve CAC sirasiyla %0.28, %0.18 ve %0.44
oraninda deger kayiplariyla giinii tamamladi. Gin’den gelen haberler, Asya borsalarinin da yukari
yénde hareket etmesine neden olurken, MSCI Asya Pasifik Endeksinde bu saatler itibariyle %0.40
ylkselis gorulUyor.

Bugiin FED’in FOMC toplantisinda agiklanacak kararlar giiniin en énemli gelismesi olarak yakindan
takip edilecek.

Endeksin kisa vadeli géstergelerde gériilen toparlanmayi olumlu buluyoruz. Ayrica Dolar/TL
kurunda yagsanan gevsemede endeksin giine pozitif baglayacagini gésteriyor. Endekste alicili
acilis sonrasinda 79.300-79.500 bandi giin ici islemlerde ilk diren¢ konumunda olacaktir.
79.500’e kadar yasanabilecek ylikselis sonrasinda gelebilecek kar satiglarina dikkat edilmeli.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Kisa Vadeli Dig Borg Tem.

11.00 G.Afrika TUFE Yillik Agu. (Bekl:6.2%)
11.00 italya"D|§ Tic. Fazlasi Haz. (Bekl:1.33 mir €)
12.00 AB TUFE Yillik Agu. (Bekl:0.3%)

15.00 Rusya UFE Yillik Agu. (Bekl:8.4%)

15.30 ABD TUFE Yillik Agu. (Bekl:1.9%)

17.00 ABD NAHB Konut End. Eyl. (Bekl:56)
21.00 ABD FED FOMC Faiz Karari (Bekl:0.25%)
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Aimanya [Agusios |UFE Yilik 070% | -080%

AB Temmuz |Cari Fazla 241 mr €] 208 mr€ 22

Breziya |Eylil__|Ay Ortasi TUFE Yilk 6.49% one G|kan Haberler

Ekonomistler, ekonominin 5 yildir istikrarli bir bllyime géstermesine ragmen enflasyondaki duraganliktan dolayi
Yellen'in ~ faiz  oranlarini 2015-2017 déneminde kademeli olarak artiracagr yoénlinde  goris
bildiriyor.*BloombergHT.

Fransa Bagbakani bliylimeyi canlandirmak amaciyla Euro’nun daha fazla deger kaybetmesi gerektigini sdyledi.
Almanya'da yatinmci giiveni, Avrupa'da ylkselen politik tansiyon ile AMB'nin tesvikleri artirma adimina ragmen
Ust Uste 9. ayda da geriledi.*BloombergHT.

ingiltere’de enflasyon, siiper marketlerin fiyat savaslar ve hava kosullarinin gida fiyatlarini 10 yildan uzun bir
strenin en blyUk oraninda asagi itmesi ile Agustos ayinda 5 yilin en dlisik seviyesine geriledi.*BloombergHT.
Yapilan son anketler Iskogya'nin bagimsizlik referandumundan az farkla "hayir" oyu gikacagina isaret
etti.*CNBCE.

Cin  Merkez Bankasi ekonomide buyumeyi
saglayacak.*BloombergHT.

Ukrayna parlamentosu dogudaki ayrilikgi bdlgelere '6zel stati' getiren yasayi onayladi.*Diinya.

AB ve ABD'nin Ukrayna'daki gelismeler nedeniyle Rusya'ya kars! yeni yaptirnm kararlari almasinin ardindan
Moskova yonetiminin hamlesi bekleniyor.*BloombergHT.

Turk bankalarinin yabanci para cinsi borglarini déndirmede bir risk gérmediklerini beliten MB Baskani Basgl,
"Elimizde vyeterli enstrimanlar var, gerek gorirsek doéviz depo faizini ylizde 10'dan ylzde 9'a disUririz"
dedi.*Diinya.

Babacan, "Sadece sanayiyi daha cazip hale getirmek degil gayrimenkuldeki bu 6lglslz islemleri de onleyici
adimlar atmak lazim" dedi.*BloombergHT.

ABD Savunma Bakani Hagel, "Tirkiye, diger her (ke gibi, ISID ve diger asirilik yanlisi gruplarin olusturdugu
tehdidin farkinda. Cikarlarimiz ortak ve net" dedi.*BloombergHT.

Davutoglu, Rum lider Nikos Anastasiadis'e ¢6zimU ertelememe c¢agrisinda bulundu.*EurActiv.

artirmak icin bankalara 81.4 milyar dolarlik likidite
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* Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig insaat ciro endeksi, bu yilin ikinci ¢eyreginde bir dnceki ¢ceyrede gore ylzde 5,9 azalirken, Gretim
endeksi ylzde 0,3 artti.*BloombergHT.

o Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu, gegen yilsonuna gére 8,8 milyar dolar artarak 166,1 milyar dolara
yUkseldi.*"BloombergHT.

e BDDK, kredi karti ile gergeklestirilecek kuyum harcamalarina 4 aya kadar taksit izni verilecegini agikladi.*CNBCE.

e SPK Bagkani Vahdettin Ertas, Sirketlerin daha ¢ok 6z kaynak kullanmasi, daha ¢ok halka arzi ve temettii konusunda tesviki (zerinde
calistiklarini, takvimin Ekim'de aciklanacagini séyledi.*CNBCE.

e Kamu alimlarinda orta ve ylksek teknolojili sanayi trtinlerinde ylizde 15 fiyat avantajini zorunlu kilan slire¢ ocak ayinda bashyor.*Diinya.

e TMMOB'a baglh Mimarlar, Sehir Plancilari ve ingaat Mihendisleri Odas! Istanbul Subeleri 3. Havalimani 1/100.000 dlgekli Cevre Diizeni
Plani, 1/5000 6lgekli Nazim Imar Plani, 1/1000 élgekli uygulama imar planlarina dava acti.*Hurriyet.

e AGYO: Antalya Alanya’da bulunan Alaaddin Otel’e ait kira s6zlesmesi EylUl sonunda sona erecek olup yeni gayrimenkul projeleri gelistirme
politikasi kapsaminda mevcut otel binasinin yikilarak yerine yeni otel binasi yapimi igin yikim anlasmasi yapilmistir.

e ALNTF: Ortakliktan Gikarma ve borsa kotundan ¢ikma basvurusuna iliskin gelisme olmadigi belirtilmistir.

e ARCLK: 11.09.2014 tarihinde tertip ihra¢ belgesi onaylanan, irlanda Borsasi'nda kote edilen 350 mn Euro tutarl tahvillerin yurtdisinda
yerlesik yatirimcilara satisi 16 Eyltl 2014 tarihinde tamamlanmistir.

e ASLAN: OYAK 7.9.2012 tarihinde 2 yil iginde sahip oldugu paylardan 7.3 mn adede kadar satis ya da bir alis yapacagini agiklamisti. S6z
konusu sirre dolmus olup bu siire zarfinda 133,606 adet satis 1000 adet alis yapilmak suretiyle sirketteki pay orani %96.67’dir.

e ASYAB: 900 mn TL 6denmis sermayesinin %25 bedelli sermaye artisiyla 1.12 milyar TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

e ASYAB: Banka higbir mudisini ve mdisterisini magdur etmeden tim yUkimlGlGklerini yerine getirerek faaliyetlerini kesintisiz bir sekilde
sUrdlrd(gund, mudilere mevduatlarin zamaninda eksiksiz olarak 6dendigini belirtmistir.

e BOSSA: JCR Eurasia Rating "Ulusal ve Uluslararasi Dizeyde Yatinm Yapilabilir" kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu'nu "A-(Trk)", Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu "A-1 (Trk)" ve gériinimu Pozitif olarak belirlemistir.

e DENIZ: Deniz Finansal Kiralama’da sahig oldugu %34.61 oranindaki paylarin banka istiraki Deniz AG’ye satilma slreci devam etmektedir.

e DOAS: %46 oranindaki istiraki Dogu Bilgi islem’in 1.05 mn TL olan édenmis sermayesinin 6.75 mn TL'ye bedelli sermaye artisiyla
¢ikariimasi surecine 2.62 mn TL ile katilacaktir.

e ECZYT: Zeytinburnu’'nda bulunan 9095m2 alanli tasinmazin 32 mn TL bedelle satisi tamamlanmis olup 18.4 mn TL satis kari
hesaplanmistir.

e GSDHO:181 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

¢ ISCTR: 0.90%-+Libor faizle 326 milyon ABD Dolari ve 0.90%+Euribor faizle 756 milyon Euro tutarinda olmak Uzere 2 ayri kredi dilimi
halinde, 1 yil vadeli ve 1 yil vade uzatma opsiyonlu sendikasyon kredisi anlasmasini imzalamistir.

e KOZAL: izmir Bergama'da yapiimak istenen madene iliskin CED toplantisinin yapiimadigi ve proje ruhsatinin olmadigi yéniindeki
haberlerin gercegi yansitmadigi belirtiimistir.

e NTHOL.: finansman ihtiyacini gidermek, baslamis oldugu yatirimlardaki 6ézkaynak ihtiyacini kargilamak ve yapilmasi beklenen 6zellestirme
ihalelerine katilmak amaciyla; mevcut 6z kaynaklarini daha da kuvvetlendirilmesi igin 1-3 yil vade araliginda azami 600 mn TL tahvil
ihracina karar verilmistir.

e PETKM: 514 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

e PETKM: Goldman Sachs’a Petlim Limancilik paylarinin devri miizakereleri olumlu siirmektedir.

¢ RYGYO: Kocaeli Gayirova’da bulunan arsa Uzerindeki 7931m2 alanh deponun ek olarak yapilacak ofis alani ile toplam 4200m2 alani 3
yilhidina yaklasik 2.3 mn USD bedelle kiraya verilmistir.

e SANFM: Adana’daki artan siparis nedeniyle var olan 100 m2’lik depo yerine,1000 m2’lik bir Uretim tesisi kiralanmistir. EKim basinda yeni
Uretim yeri faaliyete gececektir.

e THYAO: Ocak-Agustos 2013 déneminde 31,7 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2014 yilinin ayni déneminde %14,8 artisla 36,4 milyon'a
ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %16,0, dis hatlarda %14,0 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0,2 puan dususle %79,5 olarak
gerceklesmistir. Kargo-Posta, Ocak-Adustos 2013 déneminde 357.327 ton iken, 2014 yilinin ayni déneminde %21,0 artigla 432.209 ton'a
yUkselmistir.

e TSPOR: THY ile UEFA Avrupa Lig'inde oynayacadl muisabakalarda gegerli olacak yurtici ve yurtdisi charter uguslariyla ilgili indirimi
kapsayan ve gesitli bonuslar igeren forma reklam sponsorlugu yapiimistir.

e YATAS: Satis magaza sayisinin son durum itibariyle 37 oldugu belirtilmistir.

e ZOREN: %100 istiraki Zorlu Rizgar Enerjisi'nin Osmaniye’de kurmayi planladigir 60 MW kurulu glgte olacak Demirciler RES’in lisansi
EPDK tarafindan tadil edilerek tesisin tamamlanma siresi 8 Eylil 2015’e uzatiimistir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.33 5.30 [4+ 0.57%| 7.20 35.1%
HALKB | 15.25 | 15.00 |4+ 1.67%| 19.20 25.9%
KRDMD | 2.19 2.18 [+ 0.46%| 2.72 24.2%
SAHOL 9.81 9.58 [4r 2.40%| 11.60 18.2%
TCELL 12,50 | 12.30 [+ 1.63%| 15.50 24.0%
TKFEN 5.34 5.36 [} -0.37%| 7.40 38.6%
TOASO | 13.05 | 12.85 |4+ 1.56%| 14.50 11.1%
VAKBN 4.72 4.64 |4+ 1.72%| 5.90 25.0%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



