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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi bir ara %0.65 oranında yükselerek 78.325 seviyesini test ettiği günü %0.12 
değer artışı ile 77.918 puanda tamamladı. Banka Endeksi %0.14 oranında hafif yükselirken, 
Sanayi Endeksi %0.18 oranında hafif geriledi. Đşlem hacmi ise haftalık ortalamasının %25 
altında 2.448mnTL seviyesinde gerçekleşti.  
 
Genel olarak sonuçları yarın açıklanacak Fed toplantısı öncesinde küresel piyasalarda sıkışık 
ve kararsız bir seyir olduğu gözleniyor. Asya, Avrupa ve ABD piyasalarında sınırlı değer 
kayıplarının yaşandığı günde gelişen ülke para birimlerindeki oynaklığın da giderek 
yumuşadığı göze çarpıyor. Ayrıca Cuma günü başta %2.51’den %2.61’e yükselen ABD 10-
yıllıkları ile başlayan tahvil faizlerindeki yükseliş de hız kesmiş görünüyor.  
 
Bu çerçevede geçtiğimiz hafta sert satılan varlık fiyatlarında görece bir dengelenme göze 
çarpıyor. Yurt içinde geçtiğimiz hafta %8.0 düşen banka endeksi ile %2.7 düşen sanayi 
endeksi arasındaki negatif ayrışma, bu hafta başında kısmen düzelirken, yurt dışında da 
geçtiğimiz haftanın en çok kaybettirenleri olan Brezilya ve Türkiye borsalarının yeni haftaya 
emsallerine göre daha olumlu başladığı izleniyor. Bu eğilimin bugün de devam edeceğini 
tahmin ediyoruz. 
 
Bugün Asya borsaları, Fed'in sonuçları yarın açıklanacak para politikası kurulu toplantısından 
muhtemelen sıkılaştırma yanlısı bir politika açıklaması gelebileceği beklentileriyle karışık bir 
seyir izliyor. Fed'in faizleri beklenenden erken ve daha hızlı bir biçimde artırabileceği 
yönündeki spekülasyonlar, son dönemde küresel borsaları olumsuz etkilerken, dolara da 
destek sağlıyor. Yatırımcılar Fed'den faiz artırımına dair ipuçlarını ve komite üyelerinin de 
ekonomiye ve faiz oranlarına dair yeni tahminlerini açıklamasını bekliyor. ABD vadelileri yatay 
seyrediyor; Avrupa borsalarının ise %0.10 oranında hafif alıcılı açılması bekleniyor.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Haziran Đşsizlik Oranı 8.80% 8.80%
Türkiye Ağustos Merkezi Yönetim Bütçesi
AB Temmuz Dış Ticaret Fazlası 19.5 mlr € 16.8 mlr €
Rusya Ağustos Sanayi Üretimi Yıllık 1.20% 1.50%
ABD Ağustos NY Emprire Đmalat 15 14.7
ABD Ağustos Sanayi Üretimi 0.30% 0.40%
ABD Ağustos Kapasite Kullanım Oranı 79.30% 79.20%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya BoJ/Kuroda Konuşması
Türkiye 2Ç2014 Đnşaat Ciro ve Üretim Endeksleri
Türkiye Temmuz Özel Sektör Yurtdışı Kredi Borcu
Đngiltere Ağustos TÜFE Yıllık 1.60% 1.60%
Đngiltere Ağustos ÜFE Yıllık -0.20% -0.10%
Almanya Eylül ZEW Endeksi 5.6 8.6
AB Eylül ZEW Endeksi 31.67 23.7
Rusya Ağustos ÜFE Yıllık 8.32% 9%
ABD Ağustos ÜFE Yıllık 1.80% 1.70%
ABD Temmuz Net Sermaye Akışı -8 mlr $ -153.5 mlr $
Brezilya Eylül Đş Dünyası Güveni 46.45 46.5

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Temmuz Kısa Vadeli Dış Borç
G.Afrika Ağustos TÜFE Yıllık 6.37% 6.30%
Đtalya Haziran Dış Ticaret Fazlası 2.9 mlr € 3.68 mlr €
Đngiltere Ağustos Đşsizlik Oranı 6.30% 6.40%
AB Temmuz Đnşaat Üretimi Yıllık 1.50% -2.30%
AB Ağustos TÜFE Yıllık 0.30% 0.40%
G.Afrika Temmuz Perakende Satış Yıllık 1.80% 0%
ABD Ağustos TÜFE Yıllık 1.9% 2%
ABD Eylül NAHB Konut Endeksi 48.35 55
ABD Eylül FED Faiz Kararı 0.25% 0.25%
ABD Eylül Varlık Alımı 15 mlr $ 25 mlr $
ABD Eylül FED Ekonomi Tahminleri
ABD FED Basın Konferansı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya BoJ/Kuroda Konuşması
Đngiltere Ağustos Perakende Satış Yıllık 4.00% 2.60%
ABD Ağustos Đnşaat Đzinleri 1.060 mn 1.052 mn
ABD Ağustos Konut Başlangıçları 1.050 mn 1.093 mn
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 302 bin 315 bin
G.Afrika Eylül Faiz Kararı 5.75% 5.75%
ABD Eylül Philly FED Đmalat 23.3 28

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Ağustos ÜFE Yıllık -0.70% -0.80%
AB Temmuz Cari Fazla 24.1 mlr € 20.8 mlr €
Brezilya Eylül Ay Ortası TÜFE Yıllık 6.49%
Rusya Ağustos Perakende Satış Yıllık 2.16% 1.10%
ABD Ağustos CB Öncü Göstergeler 0.40% 0.90%

15 Eylül 2014 Pazartesi

16 Eylül 2014 Salı

17 Eylül 2014 Çarşamba

18 Eylül 2014 Perşembe

19 Eylül 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• 17 Eylül'de kararları açıklanacak toplantıda Fed'in faiz artırımı ile ilgili daha önceki açıklamalarında yer alan "uzun 
bir süre sonra" (considerable time) ifadesi değişir "Mart 2015" gibi net ve yakın bir tarih verilirse dolarda yükseliş 
bekleniyor.*Hürriyet. 

• Đskoçya'nın bağımsızlık referandumuna günler kala olası bir ayrılığın, Đngiltere'nin Kuzey Denizi yataklarından elde 
edilebilecek potansiyel 1 trilyon sterlin değerindeki geliri kaybetmesi riski endişe kaynağı olmaya devam 
ediyor.*Hürriyet. 

• OECD, Euro Bölgesi’nin ekonomik büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize ederek piyasalarda para darlığı riskine 
karşı hükumetlere daha sıkı önlemler alma çağrısında bulundu.*Euronews. 

• Euro karşıtı Almanya için Alternatif (AfD) partisi, Pazar günü yapılan seçimlerde yüzde 10'un üzerinde oy alarak iki 
eyalette daha parlamentoya girdi. Böylece AfD artık üç eyaletin meclisinde temsil ediliyor.*EurActiv. 

• Çin’in doğrudan yabancı yatırımları, multinasyonel şirketlere yönelik tekelciliğe karşı inceleme yapılmasıyla güven 
endeksi düşürmesi ile 4 yılın en düşük seviyesine geriledi.*BloombergHT. 

• Hindistan Sanayi Üretimi Ağustos’ta %2.35 ile son beş ayın en düşük büyümesini gerçekleştirdi.*WSJ. 
• Avrupa Birliği ile Ukrayna arasındaki serbest ticaret anlaşmasının yürürlüğe girmesinin bir yıl ertelenmesi, 

Ukrayna siyasetinde büyük tepkilere yol açtı.*EurActiv. 
• Avrupa Güvenlik ve Đşbirliği Teşkilatı gözlem ekibinin, ateşkes ilan edilen Ukrayna'nın doğusunda çatışmanın 

ortasında kaldığı bildirildi.*BloombergHT. 
• Mehmet Şimşek, Merkez Bankası'na eleştirileri doğru bulmadığını belirterek "MB bağımsızdır. MB'nin itibarının 

korunması Türkiye için olmazsa olmazdır." dedi.*CNBCE. 
• Kredi derecelendirme kuruluşlarının Türkiye ile ilgili değerlendirmelerine ilişkin konuşan Erdoğan, "Böyle sürerse 

ilişkileri keseriz" ifadelerini kullandı.*Dünya. 
• Bülent Arınç, Bakanlar Kurulu toplantısında Avrupa Birliği süreciyle ilgili 'çok önemli kararlar' alındığını ve 

bugünden 2019'a kadar devam edecek,'takvimleştirilmiş' üç eylem planı hazırladıklarını söyledi.*EurActiv. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FLAP 1.43 12.6% 3,195,421

MMCAS 6.63 10.7% 657,517

AKSGY 2.46 7.4% 669,560

KILER 2.21 7.3% 40,882,683

GEREL 1.55 5.4% 1,146,540

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ASYAB 0.99 -20.2% 5,299,282

LOGO 22.20 -4.9% 3,102,011

POLHO 2.66 -4.3% 2,520,999

HITIT 3.14 -4.3% 312,262

TKNSA 9.54 -3.7% 8,191,374

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Özel Sektör Y Dışı Kredi Borcu Tem. 
11.30 Đngiltere TÜFE Yıllık Ağu. (Bekl:1.5%) 
12.00 Almanya ZEW Eyl. (Bekl:4.8) 
12.00 AB ZEW Eyl. (Bekl:21.3) 

15.00 Rusya UFE Yıllık Ağu. (Bekl:8.4%) 
15.30 ABD UFE Yıllık Ağu. (Bekl:1.8%) 
16.00 ABD Net Sermaye Çıkışı Tem. (Bekl:8 mlr $) 
17.00 Brezilya Đş Dünyası Güveni Eyl (Bekl:46.45) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
•••• Doğalgaza zam olabileceği iddialarını yanıtlayan EPDK Başkanı Yılmaz, "BOTAŞ, gelecek ay kendi maliyetlerine bakar ve rapor sunarsa, inceler sonucu 

açıklarız. Şu an için böyle bir şey yok" dedi.*CNBCE. 

•••• Savunma Sanayii Müsteşarı Đsmail Demir, Uzun Menzilli Bölge Hava Savunma Sistemi ihalesine ilişkin, "Ciddi olarak, sözleşme görüşmelerini yürüttüğümüz 
bir taraf var. Tarafları dinliyoruz. Kimseye kapımızı kapatmadık" dedi.*CNBCE. 

•••• Bakan Bozkır, AB ve ABD arasında müzakereleri devam eden Transatlantik Ticaret ve Yatırım Ortaklığı'na (TTIP) anlaşma imzalanır imzalanmaz Türkiye'ye 
otomatik uygulanacağı şeklinde bir madde eklenmesi gerektiğini, aksi takdirde Gümrük Birliği'ni askıya almak zorunda kalacaklarını söyledi.*EurActiv. 

•••• Ağaoğlu Maslak 1453 Projesi'ne hafta sonu 100 milyon dolarlık talep geldi.*Dünya. 

•••• Erdoğan’ın iki günlük Katar gezisinde 1.2 milyar metreküplük doğalgaz anlaşması imzalandı. Türkiye, Katar’dan 2014-2015 kış sezonu için 9 tankerde 1.2 
milyar metreküp gaz alacak. Bu miktar toplam ithalat yükünün yüzde 2.6’sına, Rusya’dan geçen sene alınan doğalgazın 21’de 1’ine denk.*Milliyet. 

•••• Sağlık Bakanlığı, yurt dışından ithal edilen ve maddi değeri çok yüksek olan kanser ve antibiyotik gibi ilaçların Türkiye'de üretilmesi için harekete geçti. Buna 
yönelik kanunun çıkmasının ardından, Türkiye'de fabrikaların kurulması için 2015 yılının başında çalışmalara başlanacak.*Milliyet. 

•••• BĐM'in FĐLE markasıyla discount formatın dışında farklı bir konsept çalışması içinde olması, yerel zincirleri harekete geçirdi. Kendilerine sıkı bir rakip daha 
geleceğini düşünen yereller birleşmek için düğmeye bastı.*Sabah. 

•••• AKFEN: 15.12 MW kurulu güçteki Doğançay HES 2’nin tamamı devreye girmiştir. tırım programına uygun şekilde HES santrallerini ticari enerji üretimi için 
devreye almaya devam etmekte olup, 12 Eylül 2014 tarihi itibarıyla, bağlı ortaklıkları vasıtasıyla faaliyet gösterdiği 10 hidroelektrik santralinde toplam 175 MW 
kurulu güç kapasitesine ulaşmıştır. 

•••• AKGRT: 2014 yılı sekiz aylık dönemde toplam 1.23 milyar TL prim üretilmiştir. 

•••• ARCLK: Đspanya’da son 5 yılda 5 kat büyüyen ve 6’ncı sıraya yükselen Beko, ilk üçe girmek için son hamlesini Barcelona’ya sponsor olarak yaptı. Şirketin 
yeni hedefi Đspanya pazarında ilk üçe girmek.*Hürriyet. 

•••• ARSAN: %39 oranındaki iştiraki Armadaş Arsan Maraş Doğalgaz Dağıtım’ın kullanacağı 22.95 mn USD krediye müşterek borçlu ve müteselsil kefil olmuştur. 

•••• ARSAN: Đzmir-Karaburun Karareis Barajı Projesi inşaatı kapsamında yatırım amaçlı gayrimenkulü olan 193,374 m2 alanlı arsanın kamulaştırılacağı 
öğrenilmiştir. 

•••• ASYAB: Borsa Đstanbul kredili alım ve açığa satış işlemlerine konu edilememe ve brüt takas uygulamasına tabi olma durumlarının devam ettiğini açıklamıştır. 
BIST 100 endeksine eklenmiştir. 

•••• ASYAB: Cumhurbaşkanı Erdoğan, Bank Asya konusunda ise BDDK'ya çağrıda bulundu. Erdoğan "BBDK kararını vermeli, aksi takdirde sorumlu olur" 
dedi.*BloombergHT. 

•••• ATSYH: Yönetim kurulu başkanı 0.98-1.00 TL fiyat aralığından 340bin adet hisse almıştır. 

•••• BAGFS: Rüçhan kuponu tahtası bugün işleme kapatılacaktır. 

•••• BMEKS: Electroworld ile devir almak suretiyle birleşme kararı Electroworld’ün 27 Şubat tarihli sermaye azaltım işlemlerinin yansıdığı 6 aylık bilançolar 
üzerinden yapılmasına karar verilmiştir. 

•••• CCOLA: Özgörkey Holding 3.87 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 

•••• CELHA: Şirket aleyhine sonuçlanan kaza davasında toplam 4.36 mn TL hasar bedelinin ikinci taksiti olan 1 mn TL 15 Eylül’de ödenmiştir. Üçüncü taksit 
bedeli olan 1 mn TL 15 Ekim’de ve son bakiye 15 Kasım’da ödenecektir. Sigorta kuruluşunun ürün mesuliyet sigortası taahhüdü olan 1 mn USD bedeli 
karşılamayacağı anlaşılması üzerine 12 Eylül’de dava açılmıştır. Üçüncü çeyrek bilançoda 2 mn TL Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler hesabında 
gösterilecek olup kalan 2.36 mn TL’de dava karşılığı hesabında ve Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler hesabında gösterilecektir. 

•••• GARAN: toplam anapara bakiyesi 106.6 mn TL olan; kredi kartı, bireysel destek kredisi ve kredili mevduat hesabı türündeki kredilere ilişkin tahsili gecikmiş 
alacakları 18.7 mn TL bedelle satılmıştır. 

•••• GSDDE: GSD Dış Ticaret ile birleşmeye ilişkin sermaye artırımını içeren esas sözleşme değişikliği için uygun görüş alınmak üzere SPK’ya başvuru yapmıştır. 

•••• HALKS: Halk Hayat ve Emeklilik'teki itibari değeri 0,01 TL olan 915.000.000 adet ve 9.150.000 TL'lik payın tüm hak ve menfaatleri ile birlikte 36.948.545 TL 
bedel ile HALKB’ye satılması için genel müdürlüğü yetki vermiştir. 

•••• ISCTR: Euro ve ABD Doları cinsinden olmak üzere 2 ayrı kredi diliminden oluşan 1 yıl vadeli ve 1 yıl vade uzatma opsiyonlu sendikasyon kredisi sağlamak 
üzere uluslararası bankalar konsorsiyumuna yetki vermiştir. 

•••• KRSAN: ALYAG 4.92-5.00 TL fiyat aralığından 250 bin adet hisse alarak pay oranını %5.10’a yükseltmiştir. 

•••• KRSAN: Bağlı ortaklığı ETILR’de 775 bin adet A grubu ve 6.97 mn adet B grubu hisselerinin 11.8 mn TL’den az olmamak üzere Masum Çevik’e satılması için 
görüşmelere başlanmıştır.  

•••• ORGE: Kartal-Kaynarca Metro Đnşaatı Elektrik Đşlerinin 9.95 mn Euro bedelle yapımı için görüşmelere başlanmasına karar verilmiştir. 

•••• OTKAR: Savunma Sanayii Müsteşarı Demir, "Altay tankının seri üretiminde ne aşamadayız?" sorusu üzerine, "Başlıyoruz. Đhale olacak ama ihalede kimin 
avantajlı olacağını düşünebilirsiniz" dedi. Altay tankının tasarımını ve prototip üretimini Koç Grubu’na bağlı Otokar yapmıştı.*Sabah. 

•••• OZKGY: Đzmir Alsancak’ta 133,580 m2 alanlı arsa üzerine yapılacak projede yapılan ek protokol ile EPP 31.12.2015 tarihine ve/veya ruhsat alınıncaya 
kadarki ödemelerin tamamını karşılayacaktır. 

•••• PRKME: 1 Eylül tarihli Silopi Elektrik ile birleşme kararı kapsamında uzman kuruluş raporunun kabul edilerek sözleşme yapılmasına ve gerekli kurumlara 
başvuru yapılmasına karar verilmiştir. 

•••• SAFGY: Yapılan genel kurul toplantısında 22 Eylül’de hisse başına 9.19 kuruş nakit temettü ödenmesi kabul edilmiştir. 

•••• TAVHL: Toplam azami 285 milyon Avro bedel karşılığında, ISG'nin %40 ve LGM'nin %40 oranındaki paylarının devralınmasına ilişkin hisse alım sözleşmesini 
imzalamış olup, ilgili diğer ortaklar tarafından belirtilen ön alım haklarının kullanılmaması durumunda, Şirket ve Satıcılar ISG Yer Hizmetleri'nin %19,6 
oranındaki payının devralınmasına ilişkin hisse alım sözleşmesi imzalamayı taahhüt etmişlerdir. 

•••• TTKOM: Entegrasyon sürecinin ikinci aşamasını müşteri odaklı yaklaşımla sürdürülebilir büyüme stratejisi etrafında şekillendirmeye karar vermiştir. 

•••• TUPRS: Türkiye'nin dizel ihtiyacının önemli bir bölümünü yerli üretimle karşılayacak olan Tüpraş'ın RUP yatırımında bazı üniteler tamamlanarak test 
çalışmalarına başlandı.*Sabah. 

 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.30 5.27 0.57% 7.20 35.8%
HALKB 15.00 15.00 0.00% 19.20 28.0%

KRDMD 2.18 2.11 3.32% 2.72 24.8%
SAHOL 9.58 9.63 -0.52% 11.60 21.1%

TCELL 12.30 12.25 0.41% 15.50 26.0%

TKFEN 5.36 5.19 3.28% 7.40 38.1%
TOASO 12.85 12.75 0.78% 14.50 12.8%

VAKBN 4.64 4.65 -0.22% 5.90 27.2%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 
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