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ULKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye |Haziran |Issizik Oran: 8.80% | 880%
Tirkiye |Agusios [Merkez Yoneim Biiesi

AB___[Temmuz|Ds Ticaret Fazasi 195mr €| 168 mr€
Rusya _|Agusios |Sanayi Uretmi Yilk 120% | 1.50%
ABD _[Agusios NY Emprire Imalat 5 47
ABD __|Aguslos [Sanayi Urelimi 030% | 040%
ABD __|Agusios [Kapasie Kullanm Orani 79.30% | 79.20%
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ULKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Japonya BoJ/Kuroda Konusmasi

Ingitere |Agusios |Perakende Sats Yilik 100% | 260%
ABD _|Agusios |Ingaat [zinleri 1.060m | 1.052m
ABD __|Aguslos |Konut Bagiangigart 1.050mn | 1.093m
ABD Hafalk_[issizli Basvurulari 302 bin 315 bin
G.Afrika |Eylil  |Faiz Karari 5.75% 5.75%
ABD _|Eylil__|Phily FED Imalat 233 28

19 Eylil 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir ara %0.65 oraninda ylkselerek 78.325 seviyesini test ettigi gini %0.12
deger artisi ile 77.918 puanda tamamladi. Banka Endeksi %0.14 oraninda hafif ylkselirken,
Sanayi Endeksi %0.18 oraninda hafif geriledi. islem hacmi ise haftalik ortalamasinin %25
altinda 2.448mnTL seviyesinde gergeklesti.

Genel olarak sonuglari yarin agiklanacak Fed toplantisi dncesinde kiiresel piyasalarda sikisik
ve Kkararsiz bir seyir oldugu gézleniyor. Asya, Avrupa ve ABD piyasalarinda sinirli deger
kayiplarinin yasandigi ginde gelisen Ulke para birimlerindeki oynakligin da giderek
yumusadigi gbze carpiyor. Ayrica Cuma guni basta %2.51°’den %2.61’e yiikselen ABD 10-
yilliklari ile baglayan tahvil faizlerindeki yUkselis de hiz kesmis gériintyor.

Bu gercevede gectigimiz hafta sert satilan varlik fiyatlarinda gérece bir dengelenme gbze
carpiyor. Yurt iginde gectigimiz hafta %8.0 disen banka endeksi ile %2.7 disen sanayi
endeksi arasindaki negatif ayrisma, bu hafta basinda kismen dizelirken, yurt disinda da
gectigimiz haftanin en cok kaybettirenleri olan Brezilya ve Tirkiye borsalarinin yeni haftaya
emsallerine gére daha olumlu basladig izleniyor. Bu egilimin buglin de devam edecegini
tahmin ediyoruz.

Buglin Asya borsalari, Fed'in sonuglari yarin agiklanacak para politikasi kurulu toplantisindan
muhtemelen sikilagstirma yanlisi bir politika agiklamasi gelebilecedi beklentileriyle karisik bir
seyir izliyor. Fed'in faizleri beklenenden erken ve daha hizli bir bi¢cimde artirabilecegi
yénindeki spekllasyonlar, son dénemde kiresel borsalari olumsuz etkilerken, dolara da
destek saghyor. Yatirimcilar Fed'den faiz artirrmina dair ipuglarini ve komite Gyelerinin de
ekonomiye ve faiz oranlarina dair yeni tahminlerini agiklamasini bekliyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor; Avrupa borsalarinin ise %0.10 oraninda hafif alicili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Ozel Sektér Y Digi Kredi Borcu Tem.
11.30 Ingiltere TUFE Yillik Agu. (Bekl:1.5%)
12.00 Aimanya ZEW Eyl. (Bekl:4.8)

12.00 AB ZEW Eyl. (Bekl:21.3)

15.00 Rusya UFE Yillik Agu. (Bekl:8.4%)

15.30 ABD UFE Yillik Agu. (Bekl:1.8%)

16.00 ABD Net Sermaye Gikisi Tem. (Bekl:8 mir $)
17.00 Brezilya is Diinyasi Giiveni Eyl (Bekl:46.45)

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKi
Almanya [Adustos |UFE Yillk -0.70% -0.80%
AB [ Temmuz | Cari Fazla 241 mir €] 20.8 mir €
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One Cikan Haberler

17 Eylul'de kararlari agiklanacak toplantida Fed'in faiz artirnimi ile ilgili daha dnceki agiklamalarinda yer alan "uzun
bir stre sonra" (considerable time) ifadesi degisir "Mart 2015" gibi net ve yakin bir tarih verilirse dolarda yUkselis
bekleniyor.*Hiirriyet.

iskogya'nin bagimsizlik referandumuna giinler kala olas! bir ayriligin, ingiltere'nin Kuzey Denizi yataklarindan elde
edilebilecek potansiyel 1 trilyon sterlin degerindeki geliri kaybetmesi riski endise kaynagn olmaya devam
ediyor.*Hiirriyet.

OECD, Euro Bélgesi’nin ekonomik biylme tahminlerini asagi yonli revize ederek piyasalarda para darhgi riskine
karsi hlikumetlere daha siki énlemler alma ¢agrisinda bulundu.*Euronews.

Euro karsiti Aimanya icin Alternatif (AfD) partisi, Pazar glinl yapilan segimlerde yizde 10'un Uzerinde oy alarak iki
eyalette daha parlamentoya girdi. Béylece AfD artik (¢ eyaletin meclisinde temsil ediliyor.*EurActiv.

Cin’in dogrudan yabanci yatirimlari, multinasyonel sirketlere yonelik tekelcilige karsi inceleme yapilmasiyla given
endeksi duslrmesi ile 4 yilin en disik seviyesine geriledi.*"BloombergHT.

Hindistan Sanayi Uretimi Agustos’ta %2.35 ile son bes ayin en diisik bllyiimesini gerceklestirdi.*WSJ.

Avrupa Birligi ile Ukrayna arasindaki serbest ticaret anlasmasinin yurlrlide girmesinin bir yil ertelenmesi,
Ukrayna siyasetinde blyuk tepkilere yol acti.*EurActiv.

Avrupa Guvenlik ve Isbirligi Teskilati gdzlem ekibinin, ateskes ilan edilen Ukrayna'nin dogusunda gatigmanin
ortasinda kaldig bildirildi.*BloombergHT.

Mehmet Simsek, Merkez Bankasi'na elestirileri dogru bulmadigini belirterek "MB bagimsizdir. MB'nin itibarinin
korunmasi Turkiye igin olmazsa olmazdir." dedi.*CNBCE.

Kredi derecelendirme kuruluslarinin Tarkiye ile ilgili degerlendirmelerine iliskin konusan Erdogan, "Bdyle sirerse
iligkileri keseriz" ifadelerini kullandi.*Diinya.

Bulent Aring, Bakanlar Kurulu toplantisinda Avrupa Birligi streciyle ilgili 'cok dnemli kararlar' alindigini ve
buglinden 2019'a kadar devam edecek, 'takvimlestirilmis' (i¢ eylem plani hazirladiklarini séyledi.*EurActiv.
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e Dogalgaza zam olabilecegdi iddialarini yanitlayan EPDK Bagkani Yilmaz, "BOTAS, gelecek ay kendi maliyetlerine bakar ve rapor sunarsa, inceler sonucu
aciklariz. Su an igin bdyle bir sey yok" dedi.*CNBCE.

e Savunma Sanayii Mistesari ismail Demir, Uzun Menzilli Bélge Hava Savunma Sistemi ihalesine iliskin, "Ciddi olarak, sézlesme gériismelerini yOrittigimiiz
bir taraf var. Taraflari dinliyoruz. Kimseye kapimizi kapatmadik" dedi.*CNBCE.

Bakan Bozkir, AB ve ABD arasinda miizakereleri devam eden Transatlantik Ticaret ve Yatinm Ortaklidi'na (TTIP) anlagsma imzalanir imzalanmaz Turkiye'ye
otomatik uygulanacagi seklinde bir madde eklenmesi gerektigdini, aksi takdirde GUmrUk Birligi'ni askiya almak zorunda kalacaklarini séyledi.*EurActiv.

o Agaoglu Maslak 1453 Projesi'ne hafta sonu 100 milyon dolarlik talep geldi.*Diinya.

e Erdogan’in iki gunliik Katar gezisinde 1.2 milyar metrekiiplik dodalgaz anlasmasi imzalandi. Turkiye, Katar'dan 2014-2015 kis sezonu igin 9 tankerde 1.2
milyar metreklp gaz alacak. Bu miktar toplam ithalat yikinin ylizde 2.6’sina, Rusya’dan gecen sene alinan dogalgazin 21’de 1’ine denk.*Milliyet.

Saglik Bakanldi, yurt disindan ithal edilen ve maddi degeri ¢ok yuksek olan kanser ve antibiyotik gibi ilaglarin Tlrkiye'de Uretilmesi igin harekete gegti. Buna
yonelik kanunun ¢ikmasinin ardindan, Turkiye'de fabrikalarin kurulmasi i¢in 2015 yilinin basinda ¢alismalara baglanacak.*Milliyet.

BiM'in FILE markasiyla discount formatin diginda farkli bir konsept ¢alismasi icinde olmasi, yerel zincirleri harekete gegirdi. Kendilerine siki bir rakip daha
gelecegini dlslnen yereller birlesmek icin diigmeye basti.*Sabah.

o AKFEN: 15.12 MW kurulu glicteki Dogangay HES 2’nin tamami devreye girmistir. tirrm programina uygun sekilde HES santrallerini ticari enerji Gretimi igin
devreye almaya devam etmekte olup, 12 Eylil 2014 tarihi itibariyla, bagh ortakliklari vasitasiyla faaliyet gésterdigi 10 hidroelektrik santralinde toplam 175 MW
kurulu gii¢ kapasitesine ulasmistir.

e AKGRT: 2014 yili sekiz aylik ddnemde toplam 1.23 milyar TL prim Gretilmistir.

o ARCLK: ispanya’da son 5 yilda 5 kat bliylyen ve 6'nci siraya ylkselen Beko, ilk lige girmek i¢in son hamlesini Barcelona’ya sponsor olarak yapti. Sirketin
yeni hedefi Ispanya pazarinda ilk tige girmek.*Hurriyet.

e ARSAN: %39 oranindaki istiraki Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim’in kullanacagi 22.95 mn USD krediye misterek borclu ve miteselsil kefil olmustur.

e ARSAN: izmir-Karaburun Karareis Baraji Projesi insaati kapsaminda yatinm amagh gayrimenkulii olan 193,374 m2 alanli arsanin kamulastirilacagi
Ogrenilmistir.

e ASYAB: Borsa Istanbul kredili alim ve agiga satig islemlerine konu edilememe ve briit takas uygulamasina tabi olma durumlarinin devam ettigini agiklamistir.
BIST 100 endeksine eklenmistir.

e ASYAB: Cumhurbaskani Erdodan, Bank Asya konusunda ise BDDK'ya ¢agrida bulundu. Erdodan "BBDK kararini vermeli, aksi takdirde sorumlu olur"
dedi.*BloombergHT.

o ATSYH: Yonetim kurulu baskani 0.98-1.00 TL fiyat araligindan 340bin adet hisse almistir.
e BAGFS: Richan kuponu tahtasi bugin isleme kapatilacaktir.

o BMEKS: Electroworld ile devir almak suretiyle birlesme karari Electroworld’iin 27 Subat tarihli sermaye azaltim islemlerinin yansidigi 6 aylik bilangolar
Uizerinden yapilmasina karar verilmistir.

o CCOLA: Ozgérkey Holding 3.87 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvuru yapiimistir.

o CELHA: Sirket aleyhine sonuglanan kaza davasinda toplam 4.36 mn TL hasar bedelinin ikinci taksiti olan 1 mn TL 15 Eylilde 6denmistir. Uglincii taksit
bedeli olan 1 mn TL 15 Ekim'de ve son bakiye 15 Kasim'da 6denecektir. Sigorta kurulusunun driin mesuliyet sigortasi taahhldl olan 1 mn USD bedeli
karsilamayacag! anlasiimasi Uzerine 12 EylUl'de dava agilmistir. Uglincl g¢eyrek bilangoda 2 mn TL Esas Faaliyetlerden Diger Giderler hesabinda
gosterilecek olup kalan 2.36 mn TL'de dava karsiligi hesabinda ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderler hesabinda gdsterilecektir.

o GARAN: toplam anapara bakiyesi 106.6 mn TL olan; kredi karti, bireysel destek kredisi ve kredili mevduat hesabi tirlindeki kredilere iliskin tahsili gecikmis
alacaklari 18.7 mn TL bedelle satiimigtir.

e GSDDE: GSD Dis Ticaret ile birlesmeye iliskin sermaye artinmini iceren esas s6zlesme degisiklidi i¢in uygun goériis alinmak tizere SPK’ya basvuru yapmistir.

e HALKS: Halk Hayat ve Emeklilik'teki itibari degeri 0,01 TL olan 915.000.000 adet ve 9.150.000 TL'lik payin tim hak ve menfaatleri ile birlikte 36.948.545 TL
bedel ile HALKB’ye satilmasi igin genel miduarligi yetki vermistir.

® ISCTR: Euro ve ABD Dolari cinsinden olmak Gzere 2 ayri kredi diliminden olusan 1 yil vadeli ve 1 yil vade uzatma opsiyonlu sendikasyon kredisi saglamak
(izere uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki vermistir.

o KRSAN: ALYAG 4.92-5.00 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse alarak pay oranini %5.10’a ylkseltmistir.

o KRSAN: Bagli ortakhgi ETILR’de 775 bin adet A grubu ve 6.97 mn adet B grubu hisselerinin 11.8 mn TL'den az olmamak (zere Masum Gevik’e satilmasi igin
gbrismelere baslanmistir.

e ORGE: Kartal-Kaynarca Metro insaati Elekirik islerinin 9.95 mn Euro bedelle yapimi igin gériismelere baglanmasina karar verilmigtir.

e OTKAR: Savunma Sanayii Miistesari Demir, "Altay tankinin seri Gretiminde ne asamadayiz?" sorusu Uzerine, "Basliyoruz. ihale olacak ama ihalede kimin
avantajli olacagini dislnebilirsiniz" dedi. Altay tankinin tasarimini ve prototip Gretimini Kog Grubu’na bagli Otokar yapmisti.*Sabah.

e OZKGY: izmir Alsancak’ta 133,580 m2 alanh arsa iizerine yapilacak projede yapilan ek protokol ile EPP 31.12.2015 tarihine ve/veya ruhsat alinincaya
kadarki ddemelerin tamamini kargilayacaktir.

e PRKME: 1 Eylil tarihli Silopi Elektrik ile birlesme karari kapsaminda uzman kurulus raporunun kabul edilerek sézlesme yapiimasina ve gerekli kurumlara
basvuru yapiimasina karar verilmistir.

e SAFGY: Yapilan genel kurul toplantisinda 22 Eyliil'de hisse bagina 9.19 kurus nakit temettli 6denmesi kabul edilmistir.

o TAVHL: Toplam azami 285 milyon Avro bedel karsiliginda, ISG'nin %40 ve LGM'nin %40 oranindaki paylarinin devralinmasina iliskin hisse alim sézlesmesini
imzalamis olup, ilgili diger ortaklar tarafindan belirtilen 6n alim haklarinin kullanilmamasi durumunda, Sirket ve Saticilar ISG Yer Hizmetleri'nin %19,6
oranindaki payinin devralinmasina iliskin hisse alim s6zlesmesi imzalamay taahhit etmiglerdir.

e TTKOM: Entegrasyon sirecinin ikinci asamasini musteri odakli yaklasimla sirdirllebilir bllyime stratejisi etrafinda sekillendirmeye karar vermistir.

o TUPRS: Tirkiye'nin dizel ihtiyacinin énemli bir bdliminG yerli Gretimle karsilayacak olan TiUpras'in RUP yatiriminda bazi Gniteler tamamlanarak test
¢alismalarina baglandi.*Sabah.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.30 5.27 |4+ 0.57%| 7.20 35.8%
HALKB | 15.00 | 15.00 [=+ 0.00%| 19.20 28.0%
KRDMD 2.18 2.11 |+ 3.32%| 2.72 24.8%
SAHOL 9.58 9.63 [} -0.52%| 11.60 21.1%
TCELL 12.30 12.25 [4+ 0.41%| 15.50 26.0%
TKFEN 5.36 5.19 |4+ 3.28%| 7.40 38.1%
TOASO | 12.85 12.75 4+ 0.78%| 14.50 12.8%
VAKBN 4.64 465 [ -0.22%| 5.90 27.12%

* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



