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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin agilistan itibaren saticili bir seyir izledigi glinii %2.58 deger kaybi ile 80.000
seviyesinin hemen (zerinde 80.080 puanda tamamladi. Banka Endeksi %3.85 deger kaybi ile
disiiste lokomotif olurken, Sanayi Endeksi de %1.65 oraninda geriledi. islem hacmi ise 3.829mn TL
ile haftalik ortalamasinin %15 lzerinde gerceklesti.

San Francisco Fed tarafindan énceki giin yayinlanan bir arastirmanin ABD borsalarinda negatif
yanki bulmasinin ardindan din kiresel piyasalardaki yansimasi da negatif oldu. S6z konusu
akademik arastirma, piyasa aktérlerinin Fed Uyelerine kiyasla daha uzun bir sire mevcut faiz
hadlerinin disik kalmasini beklediklerini ve artinmlarinin da daha disik bir tempoda
gergeklesecegdini tahmin ettiklerini ortaya koyuyordu. Bilindigi Gzere Wall Street'in 6nde gelen
yatinm bankalari, Fed'in ilk faiz artirmina 3G15 tarihinde gitmesini bekliyor. Oysa Fed Gyelerinin
beklentisi faiz artirimlarinin 2G15 tarihinde baglayacagi yéniinde.

Gelisen Ulke (EM) para birimleri din USD karsisinda sert deger kaybederken, hisse senedi
piyasalari da dustd. TUrk Lirasi yaklasik %1.04 ile en ¢ok deger kaybeden para birimi olurken, Borsa
Istanbul da en ¢ok diigen borsa oldu. TL'de gériilen sert deger kaybinin ardinda yiiksek cari agik ve
enflasyon riskleri gibi unsurlarin yani sira yiksek beta katsayisina sahip olmasi da etkili oldu. Genel
olarak kiresel risk istahinin arttigi ve azaldigi dénemlerde emsallerine gére daha sert tepkiler Tirk
para ve sermaye piyasalarinin dinki deger kayiplarini kiresel risk istahindaki bozulma kaynakli
olarak degerlendiriyor ve sadece bir gin ile sinirl kalmasini beklemiyoruz. Dolayisiyla, din
baglayan zayiflama egiliminin kisa vadede devam edecegini 6ngdériiyoruz.

Teknik agidan bakildiginda ise diin kisa vadeli desteklerini kiran bazi piyasa degeri ylksek
hisselerdeki satis baskinin bir siire daha devam etmesi olasi goriinlyor. Bu gergevede BIST100
Endeksinde ise diin 80.500 desteginin altinda kapanmasinin ardindan bugln ilk adimda 79.500
seviyesine dogru gerileyebilecegini tahmin ediyoruz.

Global piyasalarda dnceki giin San Francisco Fed tarafindan yayinlanan raporun ardindan baglayan
Dolar Endeksindeki yikselis diin dinyanin en blylUk fon ydnetim sirketi BlackRock tarafindan
yayinlanan bir rapor ile devam etti. BlackRock raporunda Cuma giinl beklentilerin oldukga altinda
aclklanan istihdam rakamlarina ragmen Fed'in 2015 ortasindan daha erken bir zamanda faiz artirimi
ihtimali vurgulandi. Bugiin Asya borsalarinda zayif bir seyir oldugu gézleniyor; ABD vadelileri %0.15
ekside islem gorlyor, Avrupa borsalarinin ise %0.25 saticili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Sanayi Uretimi Yillik Tem. (Bekl:-2.52%) 15.00 Rusya Dis Tic. Fazla Tem. (Bekl:14.8 mir $)
10.00 Ispanya San Uretimi Yillik Tem. (Bekl:1.5%) 17.00 ABD Toptan Satis Stoku Tem. (Bekl:0.5%)
10.00 TR GSYH 2G2014 (Bekl:2.7%)
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ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Cin Agusis | Dis Ticaret Faziasi 40mr$ [ 47.3mr$
Amanya | Temmuz | Di Ticaret Fazlasi 16.8mir §| 16.2mr §
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ingitere [Temmuz | Sanayi Uretimi Yillk 2.52% 1.20%
Ingitere | Termuz | Dis Ticaret Aggi 21mr§ | 246 mr £
ABD FED/Tarullo Konugmasi
ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Fransa Termuz | Sanayi Uretim Yillk -2.52% -2%
Ispanya [ Temmuz [ Sanayi Uretimi Yilik 220% | 0.80%
Tirkye  |2G2014 | GSYH Yilik 2.70% 4.30%
Rusya Temmuz | Dis Ticaret Fazlasi 14.8mir §13.96 mr §
ABD Temmuz | Toptan Sats Stoklar 0.40% 0.30%
ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Cin Agusos | TUFE Yilk 220% | 2.30%
Cin Agusbs | UFE Yilk -120% | -0.90%
Endonezya [Eyliil  |Faiz Karari 7.50%
Amanya [Agusbos [TUFE Yilik 0.80% 0.80%
Fransa Agusbs | TUFE Yilik 0.55% 0.60%
Tirkye [ Temmuz [Cari Ack 267mr$| 409nir §
GAfika | Temmuz | Sanayi Urefini Yilk -117% 0.50%
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ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI] ONCEXI
Japonya | Temmuz |Sanayi Urefim Yilk -0.90% 3.10%
Fransa Temmuz | Cari Agk 45mr€ | 3.1mr€
Ispanya  |Agusbs |TUFE Yilk -050% | -0.30%
Tirkiye | Temmuz |Sanayi Ciro Endeksi
Tirkiye | Temmuz | Dis Ticaret Endeksleri
Talya Termuz [ Sanayi Urefim Yillk 0.90% 0.40%
Talya Agusbs | TUFE Yilk -020% | 0.10%
AB Temmuz | Sanayi Urefimi Yilik 1.20% 0%
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ABD Eylil  [Michigan Tiketici Gliveni-l |  81.5 825
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EnGok YiksdenHssder
Hsse  Kypansg Deg (A Hdm()
VAND TR 20 19106
BAFS 130 54 QMR
@S 54 326 22590
HTIT 32 22 HWD
Gko 1® 1% 107
En Gok Digen Hsseler
Hsse  Kepang Ded (A Hadm(TL)
OsTIM 415 B 190548
LKWNH 32 460 24848
ICIR 5% 4660 122%4
VAEN 491 A5, IB5R W7
A 21 Afh  6M1B11%

One Cikan Haberler

Fed 'batmasina izin verilemeyecek kadar blyik' olmakla elestirilen Amerikan bankalarina "ek sermaye bedeli
tutmak zorunda birakacak yeni bir yasa tasarladiklarini" agikladi.*BloombergHT.

Obama, Kongre liderlerine, ISiD'e karsi harekete gecmek icin gereken yetkiye sahip oldugunu
sOyledi.*BloombergHT.

Almanya ve Fransa'dan, Draghi'nin tahvilleri glivence etme talebine ret yaniti geldi.*BloombergHT.

Almanya Maliye Bakani Schaeuble, AMB'nin varlik alimini tek basina Ustlenmesine karsi ¢ikti.*BloombergHT.
BoE/Carney, politika yapicilarin gbsterge faizi gelecek yilin ilkbaharinda artirabilecegini séyledi.*BloombergHT.
Almanya Federal Maliye Bakani, 2015 yili bitgesinde yeni bir borglanmayi édngérmediklerini agikladi.*Euronews.
Fransa biitge aciginin temmuz ayi itibariyla 84,1 milyar Euro’ya ¢iktigini duyurdu.*BloombergHT.

Avrupa Birligi'nin Rusya'ya yoénelik bu hafta yarirlige koymayi planladigi yaptinmlar, Rosneft, Transneft ve
Gazpromneft gibi tlkenin en biyik petrol firmalarini hedef aliyor.*Diinya.

BoJ/lwata vergi artisinin hasari azalirken ekonomide toparlanmanin glctni korudugunu belirtti. Daha fazla
parasal genisleme olasiligi konusunda yorum yapmadi.

Moody's, Brezilya'nin not goérinimini "duragandan" "negatife" gekti, Glkenin "Baa2" olan notunu teyit
etti.*BloombergHT.

Putin ve Porosenko telefon gorismesinde Ukrayna'daki ateskese riayet edilmesinin 6nemi Uzerinde
durdu.*BloombergHT.
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BDDK 2013’te kurulus izni verdidi Hollandali Rabobank’a faaliyet izni verdi. Dinyanin en blylk kooperatif bankalarindan biri olan
Hollandali Rabobank’in tarim sektériiniin genis oldugu Ulkelerde biiyime hedefleri bulunuyor.*Hiirriyet.

istanbul'da yapimi devam eden Ugiincii Havalimanr'na Kérfez'den dev bir rakip ¢ikti. Dubai Emiri, tamamlandiginda 200 milyon yolcu
kapasiteli olacak diinyanin en biiylk havalimaninin yapimi igin harekete gegti.*Hurriyet.

Otomotiv sektériinde 2014 Ocak-Agustos déneminde toplam Uretim, gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 1 azalarak 720 bine geriledi.
Toplam otomotiv pazari 2014 yili Ocak-Adustos déneminde 2013 yili ayni dénemine gére ylzde 21 azalarak 430 bin adet dlzeyinde
gergeklesti. Ayni dénemde otomobil pazarindaki dists de ylzde 21 dizeyinde oldu ve pazar 318 bin adede geriledi. Yilin sekiz aylik
déneminde hafif ticari ara¢ pazari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ylzde 25 azalarak, 89 bin adede geriledi. Bu yilin ocak-agustos
déneminde bir énceki yila gére agir ticari ara¢ pazari ylizde 6 azaldi ve pazar 23 bin adet diizeyinde gergeklesti. Kamyon pazari ylizde 6
artarak 20 bin adet diizeyine yikselirken, otoblss pazari ise ylizde 70 azaldi ve 989 adede geriledi. Bu azilista yerel yénetimlerin alimlarini
sinirlandirmasi etkili oldu.*BloombergHT.

Perakende satis hacmi, Temmuz'da bir énceki aya goére yizde 0,5, yillik bazda ylzde 2,3 artti. Ayni ayda gida, igecek ve titin satiglari
yuzde 0,3, otomotiv yakiti satislan ise ylzde 2 azalirken, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) yizde 2,1 artti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimig cari fiyatlarla perakende ciro Temmuz'da bir énceki aya gére ylzde 0,5 artti. Ayni ayda gida, icecek ve titun
satislari ylizde 1,1, otomotiv yakiti satislari ylizde 2,7 azaldi. Gida digl satiglar ise (otomotiv yakiti harig) ylzde 3,2 artti.*BloombergHT.
Mehdi Eker, et fiyatlariyla ilgili ciddi tedbirleri haber verirken, bu konuda bir komitenin kurulacagini belirtti.*BloombergHT.

Taner Yildiz, "Enerji maliyetleri agisindan baktigimizda dolar paritesinin hala yiksek olmasi istedigimiz maliyet noktalarina gelmedigimizi
gOsteriyor" dedi.*BloombergHT.

Taner Yildiz, Akdeniz'de ve Karadeniz'de petrol arama faaliyetlerinin ilerleyen siregte yogunlastirilacagini séyledi.*Dlinya.

Taner Yildiz, israil dogalgazinin Tirkiye lizerinden tasinmasina yonelik anlasma saglanmasi igin Filistinisrail arasinda kalici bir ateskes
olmasi gerektigi, siyasi fizibilite hazir olmadan ekonomik anlagsmanin mimkin olmayacagini sdyledi.*Sabah.

Teknoloji Uretimini desteklemek igin risk sermayesi fonu kuruluyor. 30.5 milyon euroluk fon ile Tirkiye'de teknoloji yatirimlarina destek
saglanacak.*Diinya.

Ulkelerin savunmasinda gelecegin teknolojik silahi olarak tabir edilen "lazer silah” icin calisan Tirk mihendisler, 120 milyon lira biitceli
projeyi tasarim asamasina getirdi.*Milliyet.

BIMAS: Ahmet Afif Topbas 48.53 TL fiyattan 50 bin adet alim ve 48.55 TL fiyattan 10 bin adet satim islemi yapmistir.

DIRIT: Turkiye Finans Katim Bankasi ile genel kredi s6zlesmesi 3 mn TL olarak yenilenmistir.

GLYHO: Yo6netim kurulu baskani 8 EylUl'de 1.45 TL fiyattan 56,287 adet hisse almistir.

ISCTR: 1982, 1991, 1995, 1997, 1998, 1999, 2000 ve 2001 tarihli Genel Kurullarinda alinan sermaye artirmlarina iligkin kararlarinin
butlaninin tespiti istemiyle banka aleyhine agilan dava stirmektedir.

OTKAR: Otokar, agustosta 184 araci banttan indirerek, Uretimini 6nceki aya gore ylzde 19,4 arttirdi. Agustosta Tirkiye'nin en ¢ok arag
Ureten 12'nci fabrikasi oldu.*Diinya.

OYLUM: Nesibe Blyiknalbant 9-12 Eylll arasinda alig ve/veya satis islemi yapmay! planladigini agiklamistir.

RYGYO: izmir-Aydin Otoyolu (izerinde Adnan Menderes Havaalani cepheli 15,601 m2 alanh arsa (zerinde inga edilecek 7.800 m2'lik
lojistik deponun yapimi igin Insaat Yapi Ruhsati alinmistir.

THYAO: Daily Mailin haberine gére Barcelona, Manchester United ve Borussia Dortmund’a sponsor olan THY, Chelsea forma
sponsorlugu icin harekete gecti.*Hurriyet.

TRCAS: %46 istiraki olan Turcas BM Kuyucak Jeotermal Elektrik tarafindan Aydin Kuyucak'ta kurulmasi planlanan 13.2 MW kurulu
glcundeki JES igin yapilan énlisans basvurusunda basvuru Degerlendirme statiistine alinmistir.

ZOREN: Giresun Tirebolu’da kurulmasi planlanan 29.34 MW kurulu giiciinde olacak Tirebolu HES projesinden vazgeg¢mistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.50 5.52 [H} -0.36%( 7.20 30.9%
HALKB 15.85 | 16.45 4} -3.65%| 19.20 21.1%
KRDMD | 2.14 2.21 [+ -8.17%| 2.72 27.1%
SAHOL | 10.30 | 10.45 |4} -1.44%| 11.60 12.6%
TCELL 12.70 12.95 [} -1.93%| 15.50 22.0%
TKFEN 5.46 5.64 [{ -3.19%( 7.40 35.5%
TOASO | 13.20 | 13.30 |4} -0.75%| 14.50 9.8%
VAKBN 4.91 5.14 [} -4.47% 5.90 20.2%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



