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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin 82.628 ve 82.036 seviyeleri arasinda oldukga sikisik bir seyir izledi ve
sadece 6 puan deger kazanarak 82.199 seviyesinde yatay kaldi. islem hacmi 2.75 milyar lira ile
haftalik ortalamasinin %10 altinda kaldi. Endeksin bir slredir devam eden kararsiz seyrinden
kurtulma gabasinin, gegtigimiz hafta ECB'nin sirpriz hamlesi ile yukari yénde desteklendigini, ancak
yeni hafta ile birlikte tekrar eski kararsiz ve sikisik seyrine geri ddndigiini gézliyoruz.

Eylil ayinin ilk haftasina hafif Gistte performans gdstererek baslayan Borsa Istanbul, ikinci haftaya
daha uyumlu baslamis goérintyor. MSCI Ulke endeksleri iginde din USD bazinda %0.33 deger

Haftalik Ajanda kaybeden Tirkiye'ye karsin, ABD borsalari %0.29, Avrupa borsalari ise %0.48 distl. EM borsalari
R ortalama %0.17 gerilerken, DM borsalari ortalamalari %0.36 diisti.
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desteklemiyor gibi gériinse de endiseleri tam olarak ortadan kaldirmadig fikrindeyiz. Bununla birlikte
2C14 sanayi Uretimindeki sinirli yukari yénlii revizyon, Carsamba giinti agiklanacak GSYiH biyiime
GLKE __[DONEM | AGKLANACAKVEH | BEKLENTI] ONCEd hizina iligkin %2.4°luk tahminimiz igin sinirli yukari yonla risklere isaret ediyor; 2014 igin %3,2 olan
o e oS {S4mS ) GSYiH artisi tahminimiz igin ise riskler hala asagi yénlt gériindyor.
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ABD FEDITarulo Konusres kazanmasi oldu. San Francisco Fed tarafindan yayimlanan rapor, piyasanin Fed Uyelerine nazaran
daha geg bir politika faizi artigi fiyatladigini ortaya koydu ve hem dolar endeksini hem de ABD tahvil
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e San Francisco Fed, finans piyasalarindaki duslk volatilite yatirimcilarin faiz oranlarinin ne kadar cabuk
yUkseltilecegini kavrayamadiklarina isaret edebilecegini belirtti."BloombergHT.
e ABD'de tlketici kredileri Temmuz ayinda 17,3 milyar dolarlik beklentiyi asarak 26 milyar dolar
En Gok Ylksden Hssder ylkseldi.*BloombergHT.
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Fitch, ECB'nin gegen hafta attigi adimlarin Euro Bolgesi'ndeki deflasyon riskinin arttigini gésterdigini
belirtti.*"BloombergHT.

Avrupa'nin Ukrayna yoluyla aldigi Rus dogal gazina ihtiyaci, yeralti stoklarina rekor diizeyde gaz depolanmasi
sayesinde azaldi.*BloombergHT.

Avrupa Birligi, Ukrayna'da ilan edilen ateskesin etkilerini degerlendirmek Gzere, yaptirimlarin yayinlanmasi ve
yUrurlige girmesini éniimiizdeki guinlere erteledi.*Rusya’nin Sesi.

Irak'ta, Haydar el-ibadi'nin kabinesi, parlamentodan giivenoyu aldi. Béylelikle Irak'ta Siiler, Stinniler ve Krtlerin
icerisinde yer aldigi genis katilimli bir hiikiimet kurulmus oldu.*BloombergHT.

Biylkeksi, "Eylll'Gn 11'inde ikinci ¢eyrek blylime rakamlari agiklanacak, ikinci geyrekte de ihracatin blylimeye
pozitif etki yapacagini disliniiyoruz" dedi.*BloombergHT.

Dinya ekonomisinde 2014-2020 yillari arasinda yasanmasi beklenen yeni blyime dalgasi, Turkiye’nin dahil
oldugu 10 gelismekte olan llkeden gelecek.*Diinya.
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Yilin 8 aylik déneminde 103 Ulkeye ihracattan 1,3 milyar dolar gelir saglandi, bunun ylzde 54'G domates, kiraz, limon ve portakaldan elde
edildi.*BloombergHT.

2015'in bankacilik igin kérlilk ve biyimede 2014'ten iyi olacagini belirten Yapi Kredi CEO'su Faik Agikalin, "Turkiye de cazibesini
koruyacak" dedi.*Sabah.

Hiki{met, artan et fiyatini frenlemek igin buglnden itibaren besilik dana ithalatina izin verecek.*Diinya.

Déviz kurlari ve Ozel Tiiketim Vergisindeki (OTV) artislar nedeniyle gecen yilki satis rakamlarini yakalayamayan, ocak-agustos déneminde
de otomobil ve hafif ticari arag pazarinin yizde 21,49'unu kaybeden otomotiv firmalari, yilsonu hedeflerini tutturabilmek icin umutlarini
senenin son geyreginde yapacaklar satiglara bagladi.*Hirriyet.

BLCYT/TSGYO: Divan Adana otel projesinin ingaat calismalari kapsaminda inga isleri icin Laya insaat ve elektrik isleri igin Noya Elektrik ile
anlasilmigtir.

BOYP: Bagl ortakligi BYN Gayrimenkul’iin %40 istiraki olan Starcity AVM’nin satisi ile ilgili calismalar devam etmektedir.

EKGYO: 01 Ocak - 31 Agustos 2014 tarihleri itibariyle, toplamda 2,555 mn TL (KDV Harig) tutarinda, 5298 adet bagimsiz bolimin satisi
(6n satiglar dahil) gerceklestiriimistir. Agustos ay! igerisinde satisi (6n satislar dahil) gergeklesen bagimsiz bélim sayisi ise 630 adettir. Bu
bagimsiz bélimlerin KDV hari¢ pesin satis degeri toplam 478.5 mn TL'dir.

GSRAY: Borsa Istanbul’'un finansal yapinin diizeltiimesi igin alinacak tedbirler i¢in yapilmasi istenen bildirim yapiimistir.

KERVN: Zeynep Tumer hakkinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19.08.2014 tarihli toplantisinda alinan kararinin muafiyet talebinin reddi ve
yUrtllmesinin durdurulmasi, taninan bir aylik sireyle ilgili olarak "bir ayhk" ifadesinin iptali ve yuritlilmesinin durdurulmasi, Kurul'un Seri:
IV, No:44 Tebligi'nin 11. maddesinin 2. fikrasinin ilk ctimlesindeki ve Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18. maddesinin 2 nolu fikrasindaki "6 is
gun0" ifadesinin iptali ve yUrttmesinin durdurulmasi ile Ankara 9.ldare Mahkemesi'nde ve Danistay'da gérilmekte olan davalarin isbu dava
ile birlestiriimesi talep edilmistir.

KLGYO: istanbul Bagcilar'da 9234 m2 arsa iizerinde Referans Giinesli projesi igin Biskon Yapi ile miiteahhitlik sézlesmesi yapilmistir.
KRSAN: Gecikmis birtakim ticari borglari ile gegmis personel maas &demelerinin blylk bolimG 5 -8 Eylil 2014 tarihlerinde
gergeklestirilmistir. Diger 6demelere iligkin calismalar devam etmektedir. Aleyhine icra islemi devam eden, Damsan Makine'ye 50.000 TL
6deme yapilmig, kalan bakiyenin yapilandiriimasi ve fabrika kapasitesinin 1500 Ton/gin kapasiteye yikseltiimesi yatirminin
tamamlanmasiyla ilgili olarak goérismeler devam etmektedir. Balikgi tekneleri balik avciligina baslamislardir. Baligin bollasmasi ile birlikte,
Uretime hazir olan 700 Ton/gln kapasiteli fabrikada Uretimlere baslanacaktir.

KRSAN: ARTI 8 Adustos’ta 4.77-5.02 TL fiyat araligindan 305 bin adet hisse almistir.

LKMNH: Bagli ortakligi Engiiriisag Genel Ticaret'in %25’i olan 3.75 mn adet hisseyi devralarak pay oranini %95’e cikarmasi tescil
edilmigtir.

MUTLU: Hakim ortak Metair AkO’'nin ortakliktan ¢ikarma ve borsa kotundan c¢ikma bagvurusuyla ilgili herhangi bir gelisme
bulunmamaktadir.

ODAS: %92 istiraki Can Kémir Tirkiye Kémiir Isletmelerinin Can Linyitleri isletmesi'ne 2017-2021 yillarini kapsayacak sekilde ve toplamda
1.000.000 ton olmak Uzere kémur satisiyla ilgili cergceve anlasmasi yapmistir.

TRGYO: eski Ali Sami Yen Stadyumu arazisi (izerinde devam etmekte olan insaatta meydana gelen kaza nedeniyle tim insaat faaliyetinin
ileriki bir tarihe kadar durduruldugu duyurulmustu. Ayrica, diger santiyelerde de insaat faaliyetleri 5 giin stireyle durdurulmustur.

ZOREN: Bagli ortakligi Zorlu Jeotermal Enerji'nin Alasehirde kurmayi planladigi 24.9 MW kurulu glcteki Alasehir 2 JES igin EPDK
Onlisans vermisgtir.

Makro Haberler

e Agiklanan TUIK verileri Temmuz ayinda sanayi retiminin beklentilere kiyasla bir nebze daha sert olan %4,7’lik bir yillik kayip yasadigini ortaya koydu.
Diizeltiimemis yillik blylme hizinin Ekim ayindan bu yana kaydettigi ilk daralma piyasanin 6ngérdiigl %4,1’lik tempo ile bizim %5,4’ltik tahminimizin
kabaca orta noktasina denk geliyor. Bu arada bu daralmanin Temmuz ayina kayan bayram tatilinin yarattigi is guini etkisi ile yakindan alakali oldugunu
ve TUIK tarafindan yapilan takvim etkisi ayarlamasinin diizeltiimis yillik biyime hizini %3,6'ya, yani Haziran ayinda sert gerilemeden énce Mayis
ayinda bulundugu seviyelere geri yUkselttigini de not edelim. Temel bilesenlerde en sert yillik daralmanin imalat sanayinde %5,7 ile yasandigi ve bunu
%4,7 ile madenciligin takip ettigi bir diger gdzlemimiz. Ancak bunlardan ilkinin takvim etkisine gére dizeltiimis biylime hizinin ikincisinin ¢ok daha éniine
gecmesi TUIK tarafindan uygulanan uyarlamalarin kalitesine iliskin endise vermekte.

Aglklanan sert daralma orani ardindan diizeltiimis serilerin goreceli olarak daha yiiksek olmasinin endiseleri ortadan kaldirmak adina kafi olmadig
fikrindeyiz. Bu uyarlamalarin sagligina iliskin birgok kez vurguladigimiz endiselerimiz sebebi ile kendi tahminlerimizi dizeltiimemis seriler lzerinden
lretmeyi tercih ediyoruz. Buna gére 2G14 sanayi Gretiminin sinirll yukari revizyonu Carsamba agiklanacak GSYiH bilylime hizina iligkin %2,4°lik
tahminimiz i¢in sinirli yukari yénlu risklere isaret ediyor. Elimizde heniiz sadece Temmuz verisi olan tgincl geyrek iginse calisma guni farklilasmasinin
Agustos ayi rakamina tam ters istikamette yapacag etkinin telafi edici olacagi gorisu ile fazla karamsar degiliz. Ancak yilin son aylarinda bazi
mevsimsel unsurlara atifla ekonomik aktivitenin hizlaniyor olacagina dair yapilan yorumlara katilmiyor ve 2014 icin %3,2 olan GSYIiH artisi tahminimiz
icin asagi yonlu riskleri hala daha agirlikh gériyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.52 5.57 [{F -0.90%| 7.20 30.4%
HALKB | 16.45 | 16.40 [f+ 0.30%| 19.20 16.7%
KRDMD | 2.21 2.23 [k -0.90%| 2.72 23.1%
SAHOL | 10.45 | 10.30 |4+ 1.46%| 11.60 11.0%
TCELL 12.95 | 13.00 |4+ -0.38%| 15.50 19.7%
TKFEN 5.64 5.69 [{ -0.88%| 7.40 31.2%
TOASO | 13.30 | 13.35 |4} -0.37%| 14.50 9.0%
VAKBN 5.14 5.12 |4+ 0.39%| 5.90 14.8%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



