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Haftalik Ajanda

ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Cin Agusis | Dis Ticaret Faziasi 40mr$ [ 47.3mr$
Amanya | Temmuz | Di Ticaret Fazlasi 16.8mir §| 16.2mr §
Tirkye | Temmuz | Sanayi Uretimi Yilk 140% 140%
AB Eylil  [Sentix Yatrimei Giveni 1 27
ULKE DONEM | AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI] ONCEXI
Fransa | Temmuz|Dss Ticaret Aggi 5mr$ | 54mr$
Tirkiye | Temmuz [ Perakende Satis

Ingiltere. BoE/Carney Konusmasl

ingitere | Temmuz [ Sanayi Ureini Yilik 2.52% 1.20%
Ingitere | Termuz | Dis Ticaret Aggi 21mr§ | 246 mr £
ABD FED/Tarullo Konugmasi

ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Fransa Termuz | Sanayi Uretim Yillk -2.52% -2%
Ispanya [ Temmuz [ Sanayi Uretimi Yilik 220% | 0.80%
Tirkye  |2G2014 | GSYH Yilik 2.70% 4.30%
Rusya Temmuz | Dis Ticaret Fazlasi 14.8mir §13.96 mr §
ABD Temmuz | Toptan Sats Stoklar 0.40% 0.30%
ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| ONCEKI
Cin Agusos | TUFE Yilk 220% | 2.30%
Cin Agusbs | UFE Yilk -120% | -0.90%
Endonezya [Eyliil  |Faiz Karari 7.50%
Amanya [Agusbos [TUFE Yilik 0.80% 0.80%
Fransa Agusbs | TUFE Yilik 0.55% 0.60%
Tirkye [ Temmuz [Cari Ack 267mr$| 409nir §
GAfika | Temmuz | Sanayi Urefini Yilk -117% 0.50%
ABD Hafalik [ lssizli Bagvurulart 301bin | 302bin
ULKE DONEM | ACIKLANACAK VER | BEKLENTI| ONCEKI
Japonya | Temmuz |Sanayi Urefim Yilk -0.90% 3.10%
Fransa Temmuz | Cari Agk 45mr€ | 3.1mr€
Ispanya  |Agusbs |TUFE Yilk -050% | -0.30%

Tirkiye | Temmuz |Sanayi Ciro Endeksi

Tirkiye | Temmuz | Dis Ticaret Endeksleri

Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul, Agustos aymnin ilk yarisinda kiiresel piyasalardan sert bir sekilde negatif yénde
ayrismasinin ardindan ikinci yarida pozitif ydnde ayrismis, ancak Agustos ayini USD bazinda %3.4
oraninda deger kaybi ile MSCI gelisen Ulke endeksleri icinde en c¢ok kaybettiren olarak
tamamlamisti.

Borsa Istanbul’'un Eylil ayinin ilk haftasina ise hafif (istte performans gostererek basladigini
g6riyoruz. MSCI (lke endeksleri icinde USD bazinda %2.2'lik deger artigiyla Tirkiye, en ¢ok
kazandiranlar arasinda yer aliyor. Gelisen Ulke (EM) piyasalarinin USD bazinda ortalama %1.2
ylkseldigi gectigimiz hafta gelismis Ulke (DM) piyasalari ise yataya yakin %0.1 deger kazandi.
Avrupa’'nin gevre illkeleri ispanya ve italya ise ortalama %2.5 yiikseldi.

ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari, Cuma glni beklentilerin oldukga altinda agiklanan Tarim-disi
istihdam verisine karsin glgli gelen ISM verilerinin desteginde, haftayl %2.35’ten %2.46 seviyesine
kadar yiUkselerek tamamladi. ABD disindaki Ulkelerde ise tahvil faiz oranlari ile CDS oranlar
geriledi. Turkiye’nin 5-yillik CDS oranlari 178 seviyesinden, 173 seviyesine gerilerken, gdsterge 2-
yillik tahvilin faizi %9.07°'den %8.87°'ye ve 10-yillik tahvilin faizi de %9.11’den %8.91 seviyesine
20’ser baz puan gevsedi. Emtia tarafinda Brent petroli %2.3 duserken, Altin fiyatlari da %1.4 deger
kaybetti. EURUSD paritesi ise ECB’den slrpriz parasal genisleme adimi sonrasinda %1.4 oraninda
sert disti. ABD Dolari, genel olarak gelismis (lke para birimleri karsisinda deder kazanirken,
gelisen Ulke para birimleri karsisinda sakin kaldi. Tirk Lirasi da USD karsisinda sadece %0.3 deger
kaybetti.

EURUSD paritesi son 8 hafta boyunca Ust Ulste gerileyerek istatistiksel agidan tarihi bir rekor
kirmasinin ardindan yeni haftaya da 1.2951’den 1.2938 seviyesine gerileyerek basladi. Paritenin
son 15 yillik veri seti (Matriks terminalindeki) incelendiginde Ust Uste 9 hafta boyunca deger
kaybettigi bir dénem bulunmuyor. Dolayisiyla, EURUSD paritesinin bu haftayr 1.2950 seviyesinin
Uzerinde tamamlama ihtimalinin istatistiksel agidan glg¢lu oldugunu distiniyoruz.

ABD vadeli SP500 Endeksinin de son 5 haftayi Ust Uste ylkselerek tamamladigini gériiyoruz. S6z
konusu endeksin Nisan-2009 yili dibinden itibaren bakildiginda st Uste 5 hafta boyunca yUkseldigi
dénemlerin devaminda da bir kez hari¢ genelde yikseldigi gdzleniyor. Bu nedenle, ABD borsalarinin
da bu haftayi yine ylUkselerek tamamlama ihtimali istatistiksel agidan gugli gériintyor.

Bugiin Cin ve G.Kore borsalarinin kapal oldugu Asya’da genel olarak hafif olumlu bir tablo géze
carpiyor. ABD vadelileri %0.10 ekside islem gérlyor, Avrupa borsalarinin ise hafif alicili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Dig Tic Fazlasi Tem. (Bekl:16.8 mlr €)
10.00 TR Sanayi Uretimi Yilllk Tem. (Bekl:1.4%)

ltalya Temmuz | Sanayi Uretini Yilk 0.90% 0.40% : i .
Toya ™ [AGusos [TOFE ik oo T o0% 10.00 TR Sanayl Uretimi Ar|r1mar_n|§ Tem. (Bekl:-4.1%)
A8 Temmuz|Sanayi Ureti Yilk 20% | 0% 11.30 AB Sentix Yatinmci Guveni Eyl. (Bekl:1)
Rusya Eylil _|FaizKarari 7.50% 8%
Hindisten | Temmuz [Sanayi Urefini Yilik -0.64% 3.40%
Hindistan _|Agusios | TUFE Yillk 7.62% 7.96%
ABD Adusios | Perakende Satiglar 0.30% 0% -
Tl [dignTuescant] o5 | s | ONE lean Haberler
ABD Temmuz |isleime Soklari 0.50% 0.40%
e FED/Plosser faizin daha ge¢ yerine daha erken artirlabilecegini sdyledi. Bu asamada faizin hemen artiriimasi
gerekmedigini kademeli artirilabilecegini belirtti.
e FED/Rosengren istihdam piyasasindaki boslugun para politikasinda sabir gerektirdigini acikladi. Faiz artiriminin
En Qok Yileden Hesdler yakinda gerceklesmesine neden olmadigini sdyledi.
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ECB/Lautenschlager asirn disik enflasyon riskini énlemek igin faizin indirimini savundu. Disuk faiz oranlariyla
biylmeyi desteklemek istemediklerini de ekledi.

italya Maliye Bakani ECB’nin varlik gdzden gegirmesinin ardindan énemli bir olayla karsilasmayacaklarini belirtti.
Bankalarin saglikli oldugunu ve sermaye yapilarini giigclendirme yolunda gelismeler sagladiklarini ekledi.

Avrupa Birligi, ateskesin kalici olacag! noktasindaki endiseleri gerekce gdstererek, Rusya'ya karsi uyguladigi
ekonomik yaptirimlarin kapsamini genisletecek plani tamamladi.*BloombergHT.

Japonya’da ikinci ceyrekte ekonomi %7.1 daraldi. Tiketm %5.1 yatirimlar %5.1 geriledi.

Cin’in  ticaret fazlasi, ihracatin Agustos ayinda ylkselmesi ile beklentileri asarak rekor seviyeye
ulasti.*BloombergHT.

Kiev ve Rusya yanlisi ayrilikgilar dogu Ukrayna'da ateskes igin protokol imzaladi.*Diinya.

IMF heyeti, 2014 yili 4. madde olagan gériismeleri kapsaminda 11-12 Eyliil'de istanbul'da 6zel sektdr ve mesleki
kurulug temsilcileri ile gorlsmeler yapacak ve 15-24 Eylil arasinda da Ankara'da resmi temaslarda
bulunacak.*BloombergHT.

Zeybekgei, Turkiye'nin yillik ihracatini 157 milyar dolarin Gzerine tasidigini belirterek, yilsonu itibariyle de orta
vadeli hedefi ya yakalayacaklarini ya da yaklasacaklarini séyledi.*Dlinya.
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S&P Bankacilik Analisti Goksenin Karagdz, "Merkez Bankasi faiz indirimlerine devam ederse faiz marjlarindaki daralmanin ve dolayisiyla
karhhk oranlarindaki azalmanin biraz hiz kaybetmesini bekliyoruz" dedi.*BloombergHT.

TBB raporuna gére, 3 aylik dénemde kredi kullanan kisi sayisi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ylizde 13 azaldi.*BloombergHT.

Bireysel kredilerde kullanimda biyik disuUsler yasanirken, édenemedidi igin yasal takibe alinan kredilerde artis ylizde 50’yi de ast.
Takipteki kredi miktari 646 milyon liraya ulasti.*Hirriyet.

Celik Boru imalatcilari Dernegi (CEBID) agiklamasina gére, sektédriin ihracati ilk 8 ayda gegen yilin ayni dénemine gére miktar bazinda
ylzde 2.16 artisla 1 milyon 259 bin ton, deder bazinda ise ylizde 3.68 azaligla 1 milyar 65 milyon dolar olarak gerceklesti.*Diinya.

Agustos ayinda 19 milyon, yilin 8 ayinda ise 110 milyondan fazla yolcu havalimanlarindan hizmet alirken, toplam ugak trafigi, bir dnceki
yilin Adustos ayina gore ylizde 9,9 artisla 143 bin 62 oldu.*BloombergHT.

Irak’ta ISID’in diinyada da siyasi sikintilarin etkisi Mersin’deki gida antrepolarini vurdu. Temmuz- agustos aylarinda siparis alamayan gida
sirketleri, bu ay icinde de durgunluk yasarsa bankalarla sikinti yasayabilir.*Diinya.

Gemi ihracati diisliste. I¢ savaslar nedeniyle komsu (lkelere ihracati azalan sektdr, en biiyiik celik tedarikgisi Ukrayna’dan ise artik mal
alamiyor. Pahaliya aldigi gelikle rekabet giiclini kaybeden ihracatgi, yerli Greticiden sektére 6zel fiyat bekliyor.*Diinya.

TUSIAD Yénetim Kurulu Baskani Dinger, "Savunma sanayisinde ihracatin bu sene 1,5 milyar dolara ulasacagini zannediyorum"
dedi.*Sabah.

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Fikri Isik yaptigi yazili agiklamada, ilag sektériinde yerli Uretim icin daha agresif olacaklarini
bildirdi.*Sabah.

ABD’nin Defensenews sitesine gore, son glnlerde, Ust diizey hikimet yetkilileri, ABD’nin yaptirim uyguladigi Ginli cpmiec sirketi ile
aralarina "mesafe" koyuyor. Bu gergevede Ust diizey bir basbakanlik yetkilisinin, Ginli sirket ile teknik gérismelerin birkag "problematik
alana" siriklendigini belirterek "bu segenek gecen yila gére ¢ok daha az gekici gibi gértiniyor" dedigi anlatiliyor.

AEFES: Moody's Anadolu Efes'in uzun vadeli kredi notu ile 2022 vadeli 500 milyon ABD Dolar tutarindaki tahvilinin notunu "Baa3",
gérinimind ise "Negatif" olarak teyit etmistir. Moody's, son birkag geyrekte alinan fabrika kapaniglari gibi tedbirler sonucunda sinirli bir
hizda da olsa sirketin performansinda bir iyilesme kaydedildigini belirtmistir. 2014 yilinin ilk yarisinda satis gelirleri ve FAVOK rakaminin
arttigini belirten Moody's, kredi notu Gzerindeki baskiyi azaltan bu trendin devam etmesini beklemektedir.

ARCLK: Arcelik binyesine giren Aiman markasi Grundig canlandi. Ko¢ Holding Dayanikh Tuketim Grubu Baskani Levent Gakiroglu, “7
ayda Almanya TV pazari sabit kalirken, Grundig % 20 blyld0(” dedi.*Vatan.

BAGFS: %400 oranindaki bedelli sermaye artigi 8-22 Eylil arasinda gerceklestirilecektir.

CEMAS: 5 mn TL limitli nakit, 3 mn TL limitli gayri nakit olmak izere toplam 8 mn TL tutarinda kredi kullanimi igin Kirgehir'deki fabrika arsa
ve binalari ile makine ve teghizati izerine 1. dereceden ipotek tesis edilmesine karar verilmistir.

DOAS: Volkswagen, Turkiye'ye yonelik yatirim planlarini genisletti. Bir stredir konusulan yatirim igin net agiklama gelmese de marka
Turkiye’deki imajindan memnun. Dogus Otomotiv CEO’su Bilaloglu “Tirkiye lzerinde calisma yapiliyor” dedi.*Star.

KLMSN: Kar payindan %10 bedelsiz sermaye artisinda 12 Eylil'de hak kullanimi yapilacaktir.

ORGE: %63.43 oraninda bedelsiz ve %36.57 oraninda bedelli sermaye artis karari 14 Agustos’ta SPK tarafindan islemden kaldiriimistir.
Belirtilen eksik bilgi ve belgeler tamamlanarak, ayni sartlarda yeni bir bagvuru yapilmistir.

PRKME: Park Termik Elektrik'ten 6.78 mn TL temettl geliri elde etmistir.

TTKOM: Bagh ortakhidi TTNET nezdinde Bilgi Teknolojileri ve lletisim Kurumu tarafindan yiriitilen borctan kisitlanan hatlar sorusturmasi
neticesinde toplam 30.46 mn TL idari para cezasi 6denmesine ve borglari sebebiyle hatti kisitlanmis bazi misterilerden fazla tahsil edilmis

oldugu iddia edilen tutarlara istinaden 111.88 mn TL'nin iade edilmesine karar verilmigtir. ladesi istenen 111.88 mn TL igin 6énceki
dénemlerde gerekli karsilik ayrilmis olup s6z konusu iade tutarinin net kara bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

VAKBN: 84 giin vadeli 200 mn TL nominal degerli ve 175 giin vadeli 200 mn TL nominal degerli bonolarin ihrag ve halka arz edilmesi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi igin Genel Midirlige yetki verilmigtir.

Makro Haberler
¢ Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.57 550 [+ 1.27%| 7.20 29.3%
HALKB | 16.40 | 16.50 [} -0.61%| 19.20 17.1%
KRDMD | 2.23 2.25 HF -0.89%( 2.72 22.0%
SAHOL | 10.30 | 10.20 |4+ 0.98%| 11.60 12.6%
TCELL 13.00 | 12.95 |4+ 0.39%]| 15.50 19.2%
TKFEN 5.69 5.60 |4+ 1.61%| 7.40 30.1%
TOASO | 13.35 | 13.30 |4+ 0.38%]| 14.50 8.6%
VAKBN 5.12 5.15 [} -0.58%| 5.90 15.2%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife abre dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolumu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudir Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



