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Haftalik Ajanda
|I.IJG | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
|Qm | Adu: Imalat PMI 512 517
[Japonya__|Agusios [imalat PMI 524 505
|an [Agusios [Markit malat PMI 503 517
[ TOFE-Yilk 429% | 45%
Endonezya | Agusios [Marki Imelat PMI 5125 52.7
Hindistan _|Agustos | Markit Imalat PMI 5165 53
Rusya___|Ausios [Marki imalat PMI 51 51
[Amanya_ | 202014 | GSYH-Vilk 080% | 250%
Tirkiye |Agusbs [Merk i 017 | 48
Ispanya  [Agusios r Il 09
Talya [Agusios [Mari I 47 5
Fransa | Agusios |Mark I 465 4
[Aenya_|Agusos [Merk i
[AB. [Agusios [Mari I 8 518
Brezlya__|Agusios I 491

02 Eyiil 2014 Sali

OLKE DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEKI
A8 ez | UFE-Yillk 097% | -080%

Brezlya | Termz | Sanayi Urelim Yilk 43T% | -690%
ABD 080% | -180%
[ABD gusios [Marki melat PMI 55.8
ABD _[Agusos |ISW et P 569 | 574

03 Eyliil 2014 Carsamba

[Oke  Toonem]  AcKLANACAKVER  TeeLewTi] GncEd
Cin [Agusios | et PMI 5511 2
Jeponya_|Agusbs [HizmetPMI 4
in usios | Marki Hizmet PMI 512
Hindisan _| AQusios [Merk Hzmet PMI 506 2
[Rusya usios | Marki Hizmet PMI 4754 7
Arka__|Agusos |TelatPM 4663 9
Tirkye |Agusos [TUFE 0.03% | 045%
Tirkye |Agusos [UFE 052% | 073%
Tspanya | Agusios [Merki Hemet P 5685 2
Talya [Agusios [Markit Hizmet P 54.03 8
Fransa _|Agusios [Merkit Hamet P 514 4
[Amenya_|Agusbs |Marki HizmetP 564 7
A [Agusis [ Marki Hizet P 535 | 542 |
A ts Yilk T20% | 240%
Brezlya | Agusios [Merkt HametPMI 14| 502
ABD _|Agusbs |ADP Isthdam Raporu 208bin | 218bin
[ABD _[Agusbs [ISWINY Endeksi 66.1
[ABD | Temmuz|Fabria Sparisert T | 110%
[ABD FED Bej Kiap
Brezlya Faiz Karar % | 1%
04 Eyliil 2014 Persembe
[Oke  Toonem]  ACKLANACAKVER  TeedLewTi] Onced

Jeponya_[Eyiil__|Bol Faiz Karan 000% | 000%

[Amenya | Temmuz| Fabria Sipariser  Vilk 430%
[Ingiere_[Eyldl | BOE Faiz Karen 050% | 050%
Tirkye | Agusis |Reol ERK Doviz Kuru

Tirkye _|Haaran |KonutFiyat Endelsi

A8 Eylil__|ECB Faiz Karan 000% | 015%
Rusya__|Aqusios | TUFE-Yilk 725% | 750%
A8 ECED

ABD [Hafalik | Issizik Bagvurulari 303bin | 298 bin
ABD _[Temmuz|Ds TiaretAgey 420kS [a154mirs|

|ABD [Agusios [Markit Hizmet PMI 585 608
[ABD [Agusios [ISM Hizmet PMI 578 58.7
[FED/Mester-Powel:

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin bir 6dnceki glin oldudu gibi sikisik ve kararsiz bir seyir izledigi guni
%0.14 oraninda deger kaybiyla 80.710 seviyesinde tamamladi. Toplam 114 puan deger
kaybeden endeksi, SAHOL ve TUPRS hisselerinin %1.25-%1.50 oraninda digmesi 146 puan
negatif yonde etkiledi. Onceki glin haftalik ortalamasinin %35 altinda kalan islem hacmi, diin
ABD hisse senedi piyasalarinin agilmasiyla birlikte 2.542mn TL ile haftalik ortalamasinda
gerceklesti.

Genel olarak yurt iginde bugln agiklanacak Adustos ayi enflasyon verisi ve yurt disinda da
yarin yapilacak kritik ECB toplantisi éncesinde endeks yon bulmakta zorlaniyor. Alicilar ve
saticilar arasindaki giic dengesinin siklikla yer degistirdigi Borsa istanbul'da, sdz konusu
6nemli ekonomik veriler éncesinde bekleme egilimi daha hakim gérunayor.

Hatirlanacagi tizere yurt icinde diin agiklanan iTO gecinme endeksi, Nisan ayindan itibaren en
ylksek aylik artigini kaydetmis ve yil bazinda da %10,01 ile Ekim 2012'den sonra ilk kez iki
haneli degere ulasmisti. Ozellikle gida fiyatlarindaki artisin ylksek olmasi nedeniyle bugin
aciklanacak TUFE verisinin, Reuters anketine gbére -%0.1 olan tahminlerin Gzerinde
gelebilecedi yonindeki beklentiler gliglenmisti. Ancak biz kurum olarak -%0.2 olan tahminimizi
ITO verisinden sonra da korumaya devam ediyoruz.

Yurt disinda da ECB’nin Persembe giini yapilacak faiz toplantisinda para politikasini
gevsetecek yeni bir adim atmayacagi beklentisi ve Cuma ginii agiklanacak ABD Tarim-digi
istihdam verisinin de gi¢lu veya zayif gelmesi halinde piyasalarin nasil tepki verecegine dair
belirsizlik, kiiresel piyasalarda kararsiz egilime neden oluyor.

ABD'de agiklanan glgli ISM ve insaat harcamalari verileri, Hazine tahvili getirilerinde
yUkselise neden olurken, USD Endeksi de diin 14 ayin en ylksek seviyesinde islem gordd.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvilinin getirisi diin %2.42’ye yiikseldi; USD ise iskocya'da yapilacak
bagimsizlik referandumuyla ilgili anketlerin sonuglarina bagll olarak sterlinin deger
kaybetmesinden de destek buldu. ECB’nin yeni destek 6nlemleri agiklayip agiklamayacagi
konusundaki belirsizlikle diin Alman devlet tahvillerinin faizi de yikseldi.

Bugiin Asya borsalarinda %0.50 civarinda deger artiglari gézleniyor; ABD vadelileri %0.10
artida islem goriyor, Avrupa borsalarinin ise yatay agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TUFE Agustos (Bekl:-0.03%) 16.00 Brezilya Markit Hizmet PMI Adu. (B:48)
10.00 TR UFE Agustos (Bekl:0.52%) 16.45 ABD ISM NY Agu.

10.50 FR Markit Hizmet PMI Agu. (Bekl:51.1) 17.00 ABD Fabrika Sip. Tem. (Bekl:11%)
10.55 Almanya Markit Hizmet PMI Adu. (Bekl: 56.4) 21.00 ABD FED Bej Kitap

11.00 AB Markit Hizmet PMI Adu. (Bekl:53.5) 21.00 Brezilya Faiz Karari (Bekl:11%)

12.00 AB Perak. Sat. Yillik Tem. (Bekl:0.9%)

05 Eyliil 2014 Cuma

[Ouke™ [oonew | AGIKLANACAK VERI [BEKLENTI] ONCEK |

Hse  Kypans Do (¥ Hadm(1l)
HLERR 18 13 UKD
DENM 8D 8% 1391814
SKIAS 3o 86% 31365
KGO 17 6% 3803066
BRE 54 60 25162

Hee Kpans D) Ham()
IHYAY 0 £3% 3560
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One Cikan Haberler

ABD'de ISM imalat endeksi Agustos'ta 59.0 ile son 10 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti.*BloombergHT.
ECB, varliga dayali menkul kiymet satin almak igin ¢galismalari hizlandirdi. Analistlere gére politikanin
basarisi Basel'den Briiksel'e diizenleyicilerin kosullar nasil tanimlayacagina bagli olacak.*BloombergHT.
Renzi Italya’nin borcu azaltmak igin bir defaya mahsus énlem planlanmadigini ve ek biitge énlemlerine
ihtiyacin olmadigini sdyledi.

AB yeni dis iligkiler sefi ve komisyon baskaninin enerji arz giivenligi konusuna 6ncelik verecegi, yeni
dénemde Tirkiye'nin  de AB'ye enerji arzinda kilit konumunun daha da gugclenecegi
belirtiliyor.*BloombergHT.

AB Rus sirketleri igin borglanma yasaklarini genisletmeyi degerlendiriyor.*Diinya.

Gin hizmet PMI'l, imalat sanayindeki dlslse karsilik Adustos’ta glglenerek Gin ekonomik bliyimesinin
fabrika Uretimine bagimh olmadigi sinyali veriyor.*BloombergHT.

Fitch Ratings, 11 Eylil'de Istanbul'da Tirkiye ekonomisinin tartisilacagi  bir  toplanti
dizenleyecek.*BloombergHT.

Hanehalki basina aylik ortalama tliketim harcamasi 2012 yilinda 2 bin 366 lirayken gegen yil 2 bin 572 lira
olarak tahmin edildi."BloombergHT.

Babacan, borglanmanin él¢lli olmasi igin gelirle aylik taksit arasinda bag kuracak ¢alisma baslattiklarini
sOyledi.*Star.
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Otomotiv sektdrli, Avrupa pazarindaki hareketlenme sayesinde Ocak-Adustos ddneminde, gegen yilin ayni aylarina gére ylizde 8,9'luk
artigla 14 milyar 976 milyon 950 bin dolarlik dig satima ulasti.*BloombergHT.

Turk miuteahhitlerin Irak'ta Basra digindaki isleri durdu. Teminat mektuplarinin akibetleri belirsiz. Bankalar kredileri azaltmayi
degerlendiriyor.*Diinya.

Spor Toto Super Lig'de Galatasaray, Fenerbahge, Besiktas ve Trabzonspor sezon &ncesinde transfere toplam 195 milyon euro
harcadi.*Diinya.

Yilin 8 ayinda 1 milyar 51 milyon 525 bin dolarlik ihracat gergeklestiren sektdr, en ¢ok satisi 370 milyon dolarla Amerika'ya yapti.*Dinya.

dinya genelinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Gretiminde glines ve rlzgar enerjisinin pay! artarken, hidroelektrik Gretiminin
pay! azaldi.*Diinya.

2014 yili ocak - agustos dénemi verilerine gére, Tirkiye'nin celik ihracati deger bazinda gegen yilin ayni dénemine gére yizde 4,3 azalis ile
9 milyar dolar, miktar bazinda ise ylzde 5,6 dusUs ile 11,8 milyon ton oldu. Ocak - ajustos doneminde Irak'a gergeklestirilen ihracat, deger
bazinda ylizde 25.7 diiserek 948 milyon dolar oldu.*Diinya.

inracatta agustosta 11 milyar 73 milyon dolar ile Cumhuriyet tarihinin agustos ayi rekoru kirilsa da sinir komsularimizdan gelen haberler
hala koétl. Irak’a ihracat ylzde 27, blyik umutlar besledigimiz Rusya’ya ihracat ylizde 14 azaldi.*Hurriyet.

2 yilda 1.2 milyar lira devlet desteginin saglandigi kentsel doniisiime 2015 butgesinden pay ayrildi. Bu kapsamda 2 senede alinan destegin
daha fazlasi talep edilecek.*Star.

ASELS: Havelsan-Aselsan is ortakliginin SSM ile yaptigi Milgem Savas Sistemi Tedarik sézlesmesinde 206 mn € tutarinda sézlesme
degisikligi imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme degisikligi kapsaminda ek ASELSAN is payl 140.87 mn € olup, teslimatlar 2019-2020
yillarinda gergeklestirilecektir.

ECILC: ECZYT 2.11 TL fiyattan 946,433 adet hisse almistir.

EKGYO: Tulip Real Estate and Development Netherlands B.V. tarafindan Tirkiye Cumhuriyeti aleyhine agilan ICSID Case No: ARB/11/28
nolu tahkim davasi ile ilgili olarak; davaci Tulip B.V., tim taleplerinin reddine iliskin 10.03.2014 tarihli kararin iptali talebiyle, ICSID nezdinde
03.07.2014 tarihinde basvuruda bulunmustur.

GEDIZ: Zafer Kalkinma Ajansiyla yaptigimiz sézlesme geregi, Inovatif Polipropilen Levha Projesi Makina Alimi Ihalesi sartlar
olusmadigindan gegersiz sayilmis olup yeni ilan tarihi daha sonra bildirilecektir.

KLMSN: SPK 30 mn TL édenmis sermayesinin kar payindan %10 bedelsiz sermaye artisiyla 33 mn TL’ye ¢ikariimasina onay vermistir.
KOZAL: Bugln hisse basina 1 TL nakit temettl dagitimi yapilacak olup %4.3 brit temettl verimine tekabll etmektedir.
KRDMD: %8 kar payindan bedelsiz sermaye artisi bugiin yapilacaktir.

ORGE: SPK sirketin %63.42 bedelsiz ve %36.57 bedelli sermaye artisina izahnamenin ve izahnamede yer alacak bilgilerin tam olmamasi
nedeniyle onay vermemistir. Sermaye artirim islemlerinin gerceklestiriimesi i¢in en kisa sire iginde SPK'ya tekrar bagvuruda bulunacaktir.

PRKAB: Birlesik Metal Is sendikasi ile toplu gériismelerin baglama tarihi 08.09.2014 olarak belirlenmistir.

PRKAB: DB.KAB.9 referansl Lapseki 2 - Siitllice 2 380kV Denizalti Kablo Projesi ihalesinde PRKAB ile birlikte Prysmian Powerlink adi
ortakhg tek teklif sahibi olup teklif gegerlilik siiresi 120 giin olup su ana kadar herhangi bir gelisme olmamistir.

SISE: Fransa merkezli olarak faaliyet gésteren ARC - International firmasi hisselerinin potansiyel yatirimcilara satilmasina yénelik olarak
baslattig stiregte yer alan ve 6n gérismeleri yUriten bagli ortakhdi Pasabahge’yle finansal bilgilerin paylasiimamasi nedeniyle gériismeler
teklif sunulmadan sonlandiriimistir.

TARAF: Taraf Gazetesinin abone dagitimi i¢in Cihan Medya Dagditim Dagitim Hizmet Sézlesmesi imzalanmigtir.

USAK: 50 mn TL tutarli tahvil ihracina SPK onay vermistir.

UYUM: Yo6netim Kurulu Bagkani 1.89-1.92 TL fiyattan 200 bin adet hisse almistir.

VESTL: AR-GE ve 0rlin gelistirme faaliyetlerinin finansmani kapsaminda EBRD’den Euribor+%3.2 oraninda 50 mn € tutarli 5 yil vadeli
kredi almistir.

YAYLA: 156,500 adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

ZOREN: Kitahya Simav ilgesi Eynal-Citgdl-Naga jeotermal arama sahasina iligkin olarak Eskigehir 1. idare Mahkemesi kararinca
reddedilen isletme ruhsati dizenlenmesi talebinin yirGtmenin durdurulmasi talebiyle temyiz edildigi dosyada Danigtay 8. Dairesi
yurdtmenin durdurulmasinin reddine karar vermigtir.

Makro Haberler

e Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.50 5.50 |=+ 0.00%| 7.20 30.9%
HALKB 15.85 | 15.90 4} -0.31%| 19.20 21.1%
KRDMD | 2.35 2.33 [4r 0.86%| 2.72 15.7%
SAHOL 9.90 10.03 [} -1.30%| 11.60 17.2%
TCELL 12.70 | 12.70 |=+ 0.00%| 15.50 22.0%
TKFEN 5.49 555 [{F -1.08%| 7.40 34.8%
TOASO | 13.10 | 13.20 |4} -0.76%| 14.50 10.7%
VAKBN 5.01 5.02 [} -0.20%| 5.90 17.8%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



