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Haftalik Ajanda
|I.I_IG | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
|Qm A Imalat PMI 512 517
[Japonya__|Agusios [imalat PMI 524 505
Cin [Agustos [Markitimalat PMI 503 517
[ TOFE-Yilk 429% | 453%
Endonezya | Agusios e 5125 | 527
Hindistan | Agusios | M Imalat 5165 53
Rusya Gusios | Markit Imalat PMI 51
Aimanya  [2C2014 | GSYH-Yilk 0.80% 2.50%
Tirkiye | Agusbs |Markitfmelat PMI 017 | 48
Tspanya__ | Agusios [Marki Imalat I 09
Talya [Agusios [Markitimalat I 47 5
Fransa | Ajusios [Markit Imalat PMI 465 4
[Amanya _|Agusios [Markit Imiat PMI
[AB [Aqusios | Markit imalat I 8 518
Brezlya__|Agusios |Marki Imalat PN 491
ABD

02 Eyiil 2014 Sali

OLKE DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEKI
A8 ez | UFE-Yillk 097% | -080%

Brezlya | Termz | Sanayi Urelim Yilk 43T% | -690%
ABD 080% | -180%
[ABD gusios [Marki melat PMI 55.8
ABD _[Agusos |ISW et P 569 | 574

03 Eyliil 2014 Carsamba

[Oke  Toonem]  AcKLANACAKVER  TeeLewTi] GncEd
Cin [Agusios | et PMI 5511 2
Jeponya_|Agusbs [HizmetPMI 4
in usios | Marki Hizmet PMI 512
Hindisan _| AQusios [Merk Hzmet PMI 506 2
[Rusya usios | Marki Hizmet PMI a5t | 497
Arka__|Agusos |TelatPM 4663 | 49
Tirkye |Agusos [TUFE 0.03% | 045%
Tirkye |Agusos [UFE 052% | 073%
Tspanya | Agusios [Merki Hemet P 5685 2
Talya [Agusios [Markit Hizmet P 54.03 8
Fransa _|Agusios [Merkit Hamet P 514 4
[Amenya_|Agusbs |Marki HizmetP 564 7
A [Agusis [ Marki Hizet P 535 | 542 |
A ts Yilk T20% | 240%
Brezlya | Agusios [Merkt HametPMI 14| 502
ABD _|Agusbs |ADP Isthdam Raporu 208bin | 218bin
[ABD _[Agusbs [ISWINY Endeksi 66.1
[ABD | Temmuz|Fabria Sparisert T | 110%
[ABD FED Bej Kiap
Brezlya Faiz Karar % | 1%
04 Eyliil 2014 Persembe
[Oke  Toonem]  ACKLANACAKVER  TeedLewTi] Onced
Jeponya_[Eyiil__|Bol Faiz Karan 000% | 000%

[Amenya | Temmuz| Fabria Sipariser  Vilk 430%
[Ingiere_[Eyldl | BOE Faiz Karen 050% | 050%
Tirkye | Agusis |Reol ERK Doviz Kuru

Tirkye _|Haaran |KonutFiyat Endelsi

A8 Eylil__|ECB Faiz Karan 000% | 015%
Rusya__|Aqusios | TUFE-Yilk 725% | 750%
A8 ECED

ABD [Hafalik | Issizik Bagvurulari 303bin | 298 bin
ABD _[Temmuz|Ds TiaretAgey 420kS [a154mirs|

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin disik iglem hacmi ile sikisik bir seyir izledigi glini %0.64 oraninda
deger artigiyla 80.824 seviyesinde tamamladi. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla, %0.79 ve
%0.70 oraninda yilkseldi. islem hacmi ise haftalik ortalamasinin %35 altinda 1.7186mn TL
seviyesinde gerceklesti. ABD’de dln hisse senedi piyasalarinin tatil olmasi nedeniyle kiresel
piyasalarda islem hacimlerinin genel olarak gerilemesi Borsa istanbul da etkili oldu.

istanbul Ticaret Odasi tarafindan diin agiklanan Adustos ayi Geginme Endeksi, %1,04 ile
Nisan ayindan itibaren en ylUksek aylik artisini kaydetti. Béylece endeksin yillik degisimi
%10,01’e yiikseldi ve Ekim 2012'den sonra ilk kez iki haneli rakami gérdii. iITO Endeksi’nin
manset rakami her ne kadar Garsamba giinii agiklanacak olan TUFE verisi igin pek anlamli
olmasa da, endeksin gida bileseninin %1,44 oraninda artmis olmasini ve yil bazinda 22 ayin
en ylUksek degeri olan %11,42'ye ¢ikmasini 6nemli buluyoruz. Endekste gida kategorisinde
siniflandiran alkol ve tGtlin Grinleri gegtigimiz ay %5,41 yiUkselirken, sebze-meyve %1,5 azaldi,
et ve tavuk ise %1,62 artti. St Urlinleriyle ekmek ve kahvaltilik tahil Grinlerindeki %0,6
oranindaki artis ise enflasyondaki _gidisatin olumlu olmadigina isaret etti. Bununla birlikte
Carsamba gini yayinlanacak TUFE verisinin piyasa beklentisinin hafif altinda %-0,2
seviyesinde gergeklesecegini disiinlyoruz.

Yurt disinda ise ECB’nin Persembe giini agiklayacadi para politikasi karari bekleniyor.
Ekonomistler ECB'nin para politikasini gevsetecek yeni bir adim atma olasiiginin yiksek
olmadigini, tahvil alimlari gibi bir program icin ise zamanin erken oldugunu distnUyorlar.
Avrupa borsalari diin bu beklentiler ve beklentilerin altinda kalan PMI verileri nedeniyle hafif
baski altinda kalirken, Rusya'ya yo6nelik bir dizi yeni yaptinm kapsaminda Avrupa
vatandaslarinin yeni Rus devlet tahvillerini almalarini engellenebilecedi ydniindeki haber akisi
da etkili oldu.

Gosterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil faizleri diin 2-3 baz puan diiserek sirasiyla %9.04 ve %9.10
seviyelerinde yatay kapandidi gézlendi. USDTRY ise yurt ici piyasalar kapandiktan sonra
hareketlendi ve 2.1632 seviyesine %0.2 deger kazandi.

Buglin Asya borsalarinda basta %1.24 yikselen Nikkei endeksi olmak Uzere ortalama %0.5
civarinda deger artiglar oldugu gézleniyor. ABD vadelileri %0.10 artida islem gorlyor, Avrupa
borsalarinin ise %0.10 civarinda hafif saticili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB UFE Yillik Tem. (Bekl: -1.1%) 16.45 ABD Markit Imalat PMI Agu. (Bekl:58)
15.00 Brezilya San. Uretimi Yillik Tem. (Bekl:-3.7%) 17.00 ABD insaqt Harcamasi Tem. (Bekl:1%)
17.00 ABD ISM Imalat PMI Agu. (Bekl:56.8)

|ABD [Agusios [Markit Hizmet PMI 585 608
[ABD [Agusios [ISM Hizmet PMI 578 58.7
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One Cikan Haberler

Draghi ve Hollande deflasyon ve zayif blyimenin AB ekonomisi igin tehdit oldugu yéniinde anlastilar.

italya Bagbakani TLTRO’dan saglanan fonun bankalar tarafindan reel ekonomiyi desteklemeye déniismesinin
firsat oldugunu belirtti.

Euro Bolgesi'nde imalatin Adustos’ta daha énceki tahminlerin lzerinde gerilemesi, Avrupa Merkez Bankasi'ni
zorluyor.*BloombergHT.

ingiltere'de tiiketici borglanmasi temmuz ayinda 1 milyar sterlini agti.*Sabah.
Japonya'nin Hindistan'da farkl alanlara toplam 34 milyar dolarlik yatirim yapacagi belirtildi.*BloombergHT.

Putin, Ukrayna'nin  glineydogusunun devlet statist ile ilgili gorlismeler yapilmasi gerektigini
belirtti.*BloombergHT.

iran Kasim ayinda niikleer anlasmaya varilmasini umuyor.

4-5 Eylll'de Galler'de yapilacak NATO Zirvesi'nde olusturuimasina yesil 1sik yakilacak "6ncl gug", gerekmesi
halinde 2 giin iginde gdrev yapacagi NATO (ilkesinde konuslandirilabilecek.*BloombergHT.

Zeybekgei, "AB Ulkelerine ihracatta yasanan artis, Ortadogu'da yasanan olumsuz gelismeler nedeniyle azalan
ihracatimizi telafi edecek” dedi.*BloombergHT.

Davutoglu " Merkez Bankasi para politikasini belirlemekte bagimsiz olacak" dedi.*BloombergHT.
Hazine Eylll ve Ekim'de 5'er, Kasim'da 3 ihale ile bor¢lanacak.*CNBCE.

TiM verilerine gére agustosta ihracat 11 milyar dolar oldu. 8 aylik ihracatin toplami 105 milyar dolara yaklagirken,
Irak’a ihracatta iyilesme gbze carpti. Aimanya, ihracat pazarlarinda ilk sirada.*Milliyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri 2 Eyliil 2014

22 Agustos 2014 tarihli haftallk BDDK verilerine gére, bankacilik sektéri kredileri haftalik bazda %0,1 daralmis ve toplam kredi
miktar 1,154mir TL olmustur. Bu haftaki verilere gére, yil basindan bu giine kredi blylmesi %8,4 olurken, yillik biyime de %19,6
olmustur. Bu hafta ticari krediler %0,3 azalirken, taksitli ticari krediler ise %0,2 artmistir. Kredi kartlari %1 daralmis ve tiketici kredileri bu
hafta %0,3 artis gdstermistir.

Yapisal dénlisim igin 9 temel politika ve 25 6ncelikli dénisim programina gére, 6zel sektér dnculiginde Ar-Ge'ye agirlik verilecek,
ihracata dayal rekabetgi Uretim yapisina gecilecek, ihracatta yliksek teknolojinin payini artiracak yatirimlar desteklenecek.*Diinya.

Ukrayna krizi birgok sektori tehdit ediyor. Airbus ve Boeing'in kullandidi titanyumun ylGzde 40" Rusya'ya bagh olunca ugak Uretimi tehlikeye
girdi.*Sabah.

Krizden bu yana elini cebine atmayan kiresel devlerin kasasinda 7 trilyon dolar nakit birikti ve aligveris bagladi. Dinyada sirket evlilikleri
2013'e gore ylzde 127 artarken Tarkiye ilk yedi ayda 2013 yili rakamini yakaladi.*Sabah.

DYHOL paylarinin islem sirasi kapatiimis olmasindan dolay! KIPA BIST 100 endeksine ve KONYA BIST 50 endeksine

AKENR: Bagh ortakhigi Ak-El Yalova’nin gerceklestirmeyi planladigi bir projesi veya yatirrmi bulunmamasi sebebiyle 7 mn TL olan
sermayesinin 50 bin TL'ye indiriimesine ve 6.95 mn TL'nin AKENR hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

AKFEN: Bagli ortakligi Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim’in bagl ortakiigi Elen Enerji'nin Sakarya'da siirdiirdigii 15,1 MW kurulu giic
kapasitesine sahip 3 Gniteden olusan DOGANGAY HES 2 Projesi'nin toplam 10,1 MW kurulu giice sahip 2 Unitesinin gegici kabull
yapilmistir. Baglh ortakliklar vasitasiyla faaliyet gésterdigi 10 hidroelektrik santralinde toplam 154,6 MW kurulu gl¢ kapasitesine ve yillik
toplam 659,6 GWs Uretim kapasitesine ulasmistir.

AKGUV: Fenerbahge ile stat ve tesislerin 6zel glvenligi isi 1 Eylil 2014-31 Adustos 2015 arasinda yapilmak Uzere 2.5 mn TL bedelle
alinmistir.

AKSEN: Bagli ortakligi Rasa Elektrik borclar disuldikten sonra Siirt Akkdy Enerji'nin tamamini 4 mn TL bedelle almak icin bekledigi EPDK
onay! ¢cikmistir. Siirt Akkdy Enerji 24 MW kurulu giice sahip Siirt fuel-oil enerji santrali ile 13 MW kurulu giice sahip Akkdy hidroelektrik
santralini blinyesinde bulundurmaktadir. Béylece, AKSEN kurulu giicl, 2,090 MW'dan 2,127 MW'a ylUkselmistir.

ANELE/ANELT: ANELE sahip oldugu ANELT hisselerini 3 Eyliil-31 Aralik arasinda satabilecegini aciklamistir.

ATEKS: Bakirkdy’deki gayrimenkulii ile ilgili olarak Emlak Planlama ingaat Proje Yénetimi ile yapiimis olan misavirlik sézlegmesi
feshedilmigtir.

ATSYH: Masum Cevik 90 adet imtiyazli A grubu hisseyi 26,944 TL fiyattan ve 60 bin adet B grubu hisseyi 1.25 TL fiyattan satmigtir.
DOHOL: 2 Eyliil birinci seansta serbest marjla islem gorecek olup referans fiyat 0.78 TL'dir.

DYHOL: Sirket hisse paylarinin islem sirasi 1 Eylil ikinci seans sonrasinda kapatiimistir.

FONFK: Gonllli pay alim teklifi 4 Eylil'de sona erecektir.

KOZAL: 3 Eylul'de hisse basina 1 TL nakit temettl dagitilmasina karar verilmistir.

KRATL: Bakirkdy Senlikkdy Mahallesi Florya’da 815 m2 alanli arsa Gizerinde konut alanlarinin yapilmasi igin girisimlere baslanmistir.
MGROS: Adustos’ta 2 adet Migros, 10 adet Migros Jet ve 1 adet Macrocenter formatinda toplam 13 adet satis magazasi agiimistir.

OSTIM: OSTIM ARGE Egitim Kalkinma ve Daynisma Vakfi kurulmakta olan Ostim Ekopark Teknoloji icin sermaye bedeli ve Universite
kurulus ¢alismalarinda kullanmak tizere 2-5 Eylil arasinda 55 bin adet hisse satisi yapabilecektir.

OZKGY: 10 Temmuz 2014’te Arstate Turizm ile kolaylastirilmis usulde birlesme kararinin ertelenmesine karar verilmistir.

OZKGY: Sirket sermayesinin %21.32'si olan 33.47 mn adet hissenin yalnizca yurtdiginda yerlesik kurumsal yatirrmcilara ve yurticinde
yerlesik kurumsal yatirimcilara satisi igin yetki verilmistir. Satis islemlerinin 2 yil icerisinde gergeklestiriimesi planlanmaktadir.

PETKM: SOCAR'In, Tirkiye'nin cari agigini 2.5 milyar dolar azaltacak Star Rafinerisi, 17 bin kisiye is imkani sunacak. Toplam 5.6 milyar
dolara mal olacak rafineri 2017 yilinin sonunda faaliyete gececek.*Star.

PRKME: Grup sirketi Silopi Elektrik ile birlesmeye karar verilmistir. Sirket ayrilma hakki olarak 4.20 TL fiyat belirlemigtir.
RTALB: Sirket ortag1 10.20-10.25 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse almistir.
SAHOL: Sabanci Holding Gimento Grup Baskanlidina Akgansa Genel Midiri Hakan Girdal getirildi.

YKGYO: Ankara Gankaya Projemizdeki 30 adet konuttan toplam 4 adet konutla ilgili satis sézlesmesi yapilmis olup, toplam sézlesme tutari
KDV harig 5.72 mn TL'dir.

Makro Haberler

« Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) nin verilerine gére ihracat Agustos ayinda yillik bazda %5,2 artti. 11,1milyar dolar olarak agiklanan énci veri
ashinda bu yilin en dislk seviyesini gsterirken, Ramazan Bayrami'nin Temmuz'a kaydigi g6z 6niinde tutulursa %5,3 olan Ocak-Agdustos yillik blylime
hizinin yakalanmasinin baz etkisi sayesinde oldugunu sdyleyebiliriz.

imalat PMI Agustos’da 50 kritik seviyesinin ¢ok az iistiine ¢ikti. Tirkiye imalat PMI, 5 yillik en disiik seviyesine gegtigimiz ay distikten sonra,
%3,7lik aylik artis ile 50,3’e ulasti ve son 4 ayin en yiksek seviyesini gordi. Bu, Tirkiye PMI'nin iki ay devam eden daralmasini sonlandirdi. Agiklanan
verilere gére PMI Ulglincl geyrek ortalamasi 49,4’e ylkselse de ikinci ¢eyrek ortalamasi olan 50’nin altinda kalarak daralmaya isaret etti. Detaylara
bakildiginda, PMI endeksinin artmasina en ¢ok neden olan etkenler arasinda yeni siparis ve Uretim bilesenlerdeki iyilesmeler gérlliyor. Yeni siparis
endeksi daralmadan ¢ikmakta zorlanmasina ragmen 49,9 gelerek, gecen ayki 46,5lik seviyesine gére 6nemli bir iyilesme kaydetti.

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi toparlanmayi siirdirdii. Haziran ayinda jeopolitik risklerden 6tirl dibe vuran endeks, iki aylik toplamda %7,2’lik
toparlanma gosterirken Agustos ayinda %4,1 artisla 86,3’e ¢ikti. Yapilan agiklamaya goére Tirkiye ekonomisine yonelik beklentilerdeki ve katilimcilarin
tiketim egilimindeki iyilesme endeksteki artisin en dnemli nedenleri olarak gésterilirken, gegen senenin ayni ayina gére yaklasik %7 daha dislk olan
tiketim egiliminde mevsimsellik etkisine de dikkat gekildi.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.50 5.41 |4+ 1.66%| 7.20 30.9%
HALKB 15.90 15.85 |4+ 0.32%| 19.20 20.8%
KRDMD 2.33 2.27 Hr 2.64%| 2.72 16.7%
SAHOL | 10.03 | 10.00 |4+ 0.30%| 11.60 15.7%
TCELL 12.70 12.65 |4+ 0.40%| 15.50 22.0%
TKFEN 5.55 5.43 |+ 2.21%| 7.40 33.3%
TOASO | 13.20 | 13.30 [¥F -0.75%| 14.50 9.8%
VAKBN 5.02 498 |4+ 0.80%]| 5.90 17.5%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



