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Piyasa Beklentisi 
 

BIST100 Endeksi, dün düşük işlem hacmi ile sıkışık bir seyir izlediği günü %0.64 oranında 
değer artışıyla 80.824 seviyesinde tamamladı. Banka ve Sanayi Endeksleri sırasıyla, %0.79 ve 
%0.70 oranında yükseldi. Đşlem hacmi ise haftalık ortalamasının %35 altında 1.7186mn TL 
seviyesinde gerçekleşti. ABD’de dün hisse senedi piyasalarının tatil olması nedeniyle küresel 
piyasalarda işlem hacimlerinin genel olarak gerilemesi Borsa Đstanbul da etkili oldu.   

Đstanbul Ticaret Odası tarafından dün açıklanan Ağustos ayı Geçinme Endeksi, %1,04 ile 
Nisan ayından itibaren en yüksek aylık artışını kaydetti. Böylece endeksin yıllık değişimi 
%10,01’e yükseldi ve Ekim 2012’den sonra ilk kez iki haneli rakamı gördü. ĐTO Endeksi’nin 
manşet rakamı her ne kadar Çarşamba günü açıklanacak olan TÜFE verisi için pek anlamlı 
olmasa da, endeksin gıda bileşeninin %1,44 oranında artmış olmasını ve yıl bazında 22 ayın 
en yüksek değeri olan %11,42’ye çıkmasını önemli buluyoruz. Endekste gıda kategorisinde 
sınıflandıran alkol ve tütün ürünleri geçtiğimiz ay %5,41 yükselirken, sebze-meyve %1,5 azaldı, 
et ve tavuk ise %1,62 arttı. Süt ürünleriyle ekmek ve kahvaltılık tahıl ürünlerindeki %0,6 
oranındaki artış ise enflasyondaki gidişatın olumlu olmadığına işaret etti. Bununla birlikte 
Çarşamba günü yayınlanacak TÜFE verisinin piyasa beklentisinin hafif altında %-0,2 
seviyesinde gerçekleşeceğini düşünüyoruz.   

Yurt dışında ise ECB’nin Perşembe günü açıklayacağı para politikası kararı bekleniyor. 
Ekonomistler ECB'nin para politikasını gevşetecek yeni bir adım atma olasılığının yüksek 
olmadığını, tahvil alımları gibi bir program için ise zamanın erken olduğunu düşünüyorlar. 
Avrupa borsaları dün bu beklentiler ve beklentilerin altında kalan PMI verileri nedeniyle hafif 
baskı altında kalırken, Rusya'ya yönelik bir dizi yeni yaptırım kapsamında Avrupa 
vatandaşlarının yeni Rus devlet tahvillerini almalarını engellenebileceği yönündeki haber akışı 
da etkili oldu.    

Gösterge 2-yıllık ve 10-yıllık tahvil faizleri dün 2-3 baz puan düşerek sırasıyla %9.04 ve %9.10 
seviyelerinde yatay kapandığı gözlendi. USDTRY ise yurt içi piyasalar kapandıktan sonra 
hareketlendi ve 2.1632 seviyesine %0.2 değer kazandı.  

Bugün Asya borsalarında başta %1.24 yükselen Nikkei endeksi olmak üzere ortalama %0.5 
civarında değer artışları olduğu gözleniyor. ABD vadelileri %0.10 artıda işlem görüyor, Avrupa 
borsalarının ise %0.10 civarında hafif satıcılı açılması bekleniyor. 

  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Ağustos Đmalat PMI 51.2 51.7
Japonya Ağustos Đmalat PMI 52.4 50.5
Çin Ağustos Markit Đmalat PMI 50.3 51.7
Endonezya Ağustos TÜFE-Yıllık 4.29% 4.53%
Endonezya Ağustos Markit Đmalat PMI 51.25 52.7
Hindistan Ağustos Markit Đmalat PMI 51.65 53
Rusya Ağustos Markit Đmalat PMI 51 51
Almanya 2Ç2014 GSYH-Yıllık 0.80% 2.50%
Türkiye Ağustos Markit Đmalat PMI 49.17 48.5
Đspanya Ağustos Markit Đmalat PMI 54.09 53.9
Đtalya Ağustos Markit Đmalat PMI 50.47 51.9
Fransa Ağustos Markit Đmalat PMI 46.5 47.8
Almanya Ağustos Markit Đmalat PMI 52 52.4
AB Ağustos Markit Đmalat PMI 50.8 51.8
Brezilya Ağustos Markit Đmalat PMI 50 49.1

ABD Piyasaları Kapalı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB Temmuz ÜFE-Yıllık -0.97% -0.80%
Brezilya Temmuz Sanayi Üretimi Yıllık -4.37% -6.90%
ABD Temmuz Đnşaat Harcamaları 0.80% -1.80%
ABD Ağustos Markit Đmalat PMI 55.8
ABD Ağustos ISM Đmalat PMI 56.9 57.1

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Ağustos Hizmet PMI 55.11 54.2
Japonya Ağustos Hizmet PMI 50.4
Çin Ağustos Markit Hizmet PMI 51.2 50
Hindistan Ağustos Markit Hizmet PMI 50.6 52.2
Rusya Ağustos Markit Hizmet PMI 47.54 49.7
G.Afrika Ağustos Đmalat PMI 46.63 45.9
Türkiye Ağustos TÜFE -0.03% 0.45%
Türkiye Ağustos ÜFE 0.52% 0.73%
Đspanya Ağustos Markit Hizmet PMI 56.85 56.2
Đtalya Ağustos Markit Hizmet PMI 54.03 52.8
Fransa Ağustos Markit Hizmet PMI 51.1 50.4
Almanya Ağustos Markit Hizmet PMI 56.4 56.7
AB Ağustos Markit Hizmet PMI 53.5 54.2
AB Temmuz Perakende Satış Yıllık 1.20% 2.40%
Brezilya Ağustos Markit Hizmet PMI 48.14 50.2
ABD Ağustos ADP Đstihdam Raporu 208 bin 218 bin
ABD Ağustos ISM NY Endeksi 68.1
ABD Temmuz Fabrika Siparişleri 1% 1.10%
ABD FED Bej Kitap
Brezilya Faiz Kararı 11% 11%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Eylül BoJ Faiz Kararı 0.00% 0.00%
Almanya Temmuz Fabrika Siparişleri Yıllık -4.30%
Đngiltere Eylül BOE Faiz Kararı 0.50% 0.50%
Türkiye Ağustos Reel Efektif Döviz Kuru
Türkiye Haziran Konut Fiyat Endeksi
AB Eylül ECB Faiz Kararı 0.00% 0.15%
Rusya Ağustos TÜFE-Yıllık 7.25% 7.50%
AB ECB/Draghi Konuşması
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 303 bin 298 bin
ABD Temmuz Dış Ticaret Açığı 42 mlr $ 41.54 mlr $
ABD Ağustos Markit Hizmet PMI 58.5 60.8
ABD Ağustos ISM Hizmet PMI 57.8 58.7

FED/Mester-Powell-Kocherlakota Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

01 Eylül 2014 Pazartesi

02 Eylül 2014 Salı

03 Eylül 2014 Çarşamba

04 Eylül 2014 Perşembe

05 Eylül 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Draghi ve Hollande deflasyon ve zayıf büyümenin AB ekonomisi için tehdit olduğu yönünde anlaştılar. 

• Đtalya Başbakanı TLTRO’dan sağlanan fonun bankalar tarafından reel ekonomiyi desteklemeye dönüşmesinin 
fırsat olduğunu belirtti. 

• Euro Bölgesi’nde imalatın Ağustos’ta daha önceki tahminlerin üzerinde gerilemesi, Avrupa Merkez Bankası’nı 
zorluyor.*BloombergHT. 

• Đngiltere'de tüketici borçlanması temmuz ayında 1 milyar sterlini aştı.*Sabah. 

• Japonya'nın Hindistan'da farklı alanlara toplam 34 milyar dolarlık yatırım yapacağı belirtildi.*BloombergHT. 

• Putin, Ukrayna'nın güneydoğusunun devlet statüsü ile ilgili görüşmeler yapılması gerektiğini 
belirtti.*BloombergHT. 

• Đran Kasım ayında nükleer anlaşmaya varılmasını umuyor. 

• 4-5 Eylül'de Galler'de yapılacak NATO Zirvesi'nde oluşturulmasına yeşil ışık yakılacak "öncü güç", gerekmesi 
halinde 2 gün içinde görev yapacağı NATO ülkesinde konuşlandırılabilecek.*BloombergHT. 

• Zeybekçi, "AB ülkelerine ihracatta yaşanan artış, Ortadoğu'da yaşanan olumsuz gelişmeler nedeniyle azalan 
ihracatımızı telafi edecek" dedi.*BloombergHT. 

• Davutoğlu " Merkez Bankası para politikasını belirlemekte bağımsız olacak" dedi.*BloombergHT. 

• Hazine Eylül ve Ekim'de 5'er, Kasım'da 3 ihale ile borçlanacak.*CNBCE. 

• TĐM verilerine göre ağustosta ihracat 11 milyar dolar oldu. 8 aylık ihracatın toplamı 105 milyar dolara yaklaşırken, 
Irak’a ihracatta iyileşme göze çarptı. Almanya, ihracat pazarlarında ilk sırada.*Milliyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

LATEK 0.43 13.2% 3,774,363

TARAF 3.79 10.8% 5,898,589

BURCE 5.13 9.9% 28,547,590

EMKEL 1.60 9.6% 1,967,833

GSDHO 1.49 7.2% 19,182,905

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KRSAN 4.49 -9.1% 1,555,850

DENCM 8.00 -4.9% 2,149,014

KOZAL 22.45 -3.4% 11,544,682

ANHYT 4.94 -3.1% 1,840,507

MRGYO 0.36 -2.7% 103,912

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
12.00 AB ÜFE Yıllık Tem. (Bekl: -1.1%) 
15.00 Brezilya San. Üretimi Yıllık Tem. (Bekl:-3.7%) 
 

16.45 ABD Markit Đmalat PMI Ağu. (Bekl:58) 
17.00 ABD Đnşaat Harcaması Tem. (Bekl:1%) 
17.00 ABD ISM Đmalat PMI Ağu. (Bekl:56.8) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• 22 Ağustos 2014 tarihli haftalık BDDK verilerine göre, bankacılık sektörü kredileri haftalık bazda %0,1 daralmış ve toplam kredi 

miktarı 1,154mlr TL olmuştur. Bu haftaki verilere göre, yıl başından bu güne kredi büyümesi %8,4 olurken, yıllık büyüme de %19,6 
olmuştur. Bu hafta ticari krediler %0,3 azalırken,  taksitli ticari krediler ise %0,2 artmıştır.  Kredi kartları %1 daralmış ve tüketici kredileri bu 
hafta %0,3 artış göstermiştir. 

• Yapısal dönüşüm için 9 temel politika ve 25 öncelikli dönüşüm programına göre, özel sektör öncülüğünde Ar-Ge’ye ağırlık verilecek, 
ihracata dayalı rekabetçi üretim yapısına geçilecek, ihracatta yüksek teknolojinin payını artıracak yatırımlar desteklenecek.*Dünya. 

• Ukrayna krizi birçok sektörü tehdit ediyor. Airbus ve Boeing'in kullandığı titanyumun yüzde 40'ı Rusya'ya bağlı olunca uçak üretimi tehlikeye 
girdi.*Sabah. 

• Krizden bu yana elini cebine atmayan küresel devlerin kasasında 7 trilyon dolar nakit birikti ve alışveriş başladı. Dünyada şirket evlilikleri 
2013'e göre yüzde 127 artarken Türkiye ilk yedi ayda 2013 yılı rakamını yakaladı.*Sabah. 

• DYHOL paylarının işlem sırası kapatılmış olmasından dolayı KIPA BIST 100 endeksine ve KONYA BIST 50 endeksine  

• AKENR: Bağlı ortaklığı Ak-El Yalova’nın gerçekleştirmeyi planladığı bir projesi veya yatırımı bulunmaması sebebiyle 7 mn TL olan 
sermayesinin 50 bin TL’ye indirilmesine ve 6.95 mn TL’nin AKENR hesabına aktarılmasına karar verilmiştir. 

• AKFEN: Bağlı ortaklığı Akfenhes Yatırımları ve Enerji Üretim’in bağlı ortaklığı Elen Enerji’nin Sakarya’da sürdürdüğü 15,1 MW kurulu güç 
kapasitesine sahip 3 üniteden oluşan DOĞANÇAY HES 2 Projesi'nin toplam 10,1 MW kurulu güce sahip 2 ünitesinin geçici kabulü 
yapılmıştır. Bağlı ortaklıkları vasıtasıyla faaliyet gösterdiği 10 hidroelektrik santralinde toplam 154,6 MW kurulu güç kapasitesine ve yıllık 
toplam 659,6 GWs üretim kapasitesine ulaşmıştır. 

• AKGUV: Fenerbahçe ile stat ve tesislerin özel güvenliği işi 1 Eylül 2014-31 Ağustos 2015 arasında yapılmak üzere 2.5 mn TL bedelle 
alınmıştır.  

• AKSEN: Bağlı ortaklığı Rasa Elektrik borçlar düşüldükten sonra Siirt Akköy Enerji’nin tamamını 4 mn TL bedelle almak için beklediği EPDK 
onayı çıkmıştır. Siirt Akköy Enerji 24 MW kurulu güce sahip Siirt fuel-oil enerji santrali ile 13 MW kurulu güce sahip Akköy hidroelektrik 
santralini bünyesinde bulundurmaktadır. Böylece, AKSEN kurulu gücü, 2,090 MW'dan 2,127 MW'a yükselmiştir. 

• ANELE/ANELT: ANELE sahip olduğu ANELT hisselerini 3 Eylül-31 Aralık arasında satabileceğini açıklamıştır. 

• ATEKS: Bakırköy’deki gayrimenkulü ile ilgili olarak Emlak Planlama Đnşaat Proje Yönetimi ile yapılmış olan müşavirlik sözleşmesi 
feshedilmiştir. 

• ATSYH: Masum Çevik 90 adet imtiyazlı A grubu hisseyi 26,944 TL fiyattan ve 60 bin adet B grubu hisseyi 1.25 TL fiyattan satmıştır. 

• DOHOL: 2 Eylül birinci seansta serbest marjla işlem görecek olup referans fiyat 0.78 TL’dir.  

• DYHOL: Şirket hisse paylarının işlem sırası 1 Eylül ikinci seans sonrasında kapatılmıştır. 

• FONFK: Gönüllü pay alım teklifi 4 Eylül’de sona erecektir. 

• KOZAL: 3 Eylül’de hisse başına 1 TL nakit temettü dağıtılmasına karar verilmiştir. 

• KRATL: Bakırköy Şenlikköy Mahallesi Florya’da 815 m2 alanlı arsa üzerinde konut alanlarının yapılması için girişimlere başlanmıştır. 

• MGROS: Ağustos’ta  2 adet Migros, 10 adet Migros Jet ve 1 adet Macrocenter formatında toplam 13 adet satış mağazası açılmıştır. 

• OSTIM: OSTIM ARGE Eğitim Kalkınma ve Daynışma Vakfı kurulmakta olan Ostim Ekopark Teknoloji için sermaye bedeli ve üniversite 
kuruluş çalışmalarında kullanmak üzere 2-5 Eylül arasında 55 bin adet hisse satışı yapabilecektir. 

• OZKGY: 10 Temmuz 2014’te Arstate Turizm ile kolaylaştırılmış usulde birleşme kararının ertelenmesine karar verilmiştir. 

• OZKGY: Şirket sermayesinin %21.32’si olan 33.47 mn adet hissenin yalnızca yurtdışında yerleşik kurumsal yatırımcılara ve yurtiçinde 
yerleşik kurumsal yatırımcılara satışı için yetki verilmiştir.  Satış işlemlerinin 2 yıl içerisinde gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. 

• PETKM: SOCAR’ın, Türkiye’nin cari açığını 2.5 milyar dolar azaltacak Star Rafinerisi, 17 bin kişiye iş imkanı sunacak. Toplam 5.6 milyar 
dolara mal olacak rafineri 2017 yılının sonunda faaliyete geçecek.*Star. 

• PRKME: Grup şirketi Silopi Elektrik ile birleşmeye karar verilmiştir. Şirket ayrılma hakkı olarak 4.20 TL fiyat belirlemiştir. 

• RTALB: Şirket ortağı 10.20-10.25 TL fiyat aralığından 50 bin adet hisse almıştır. 

• SAHOL: Sabancı Holding Çimento Grup Başkanlığına Akçansa Genel Müdürü Hakan Gürdal getirildi. 

• YKGYO: Ankara Çankaya Projemizdeki 30 adet konuttan toplam 4 adet konutla ilgili satış sözleşmesi yapılmış olup, toplam sözleşme tutarı 
KDV hariç 5.72 mn TL’dir. 

Makro Haberler 

• Türkiye Đhracatçılar Meclisi (TĐM)’nin verilerine göre ihracat Ağustos ayında yıllık bazda %5,2 arttı. 11,1milyar dolar olarak açıklanan öncü veri 
aslında bu yılın en düşük seviyesini gösterirken, Ramazan Bayramı’nın Temmuz’a kaydığı göz önünde tutulursa  %5,3 olan Ocak-Ağustos yıllık büyüme 
hızının yakalanmasının baz etkisi sayesinde olduğunu söyleyebiliriz. 

• Đmalat PMI Ağustos’da 50 kritik seviyesinin çok az üstüne çıktı. Türkiye Đmalat PMI, 5 yıllık en düşük seviyesine geçtiğimiz ay düştükten sonra, 
%3,7lik aylık artış ile 50,3’e ulaştı ve son 4 ayın en yüksek seviyesini gördü. Bu, Türkiye PMI’nın iki ay devam eden daralmasını sonlandırdı. Açıklanan 
verilere göre PMI üçüncü çeyrek ortalaması 49,4’e yükselse de ikinci çeyrek ortalaması olan 50’nin altında kalarak daralmaya işaret etti. Detaylara 
bakıldığında, PMI endeksinin artmasına en çok neden olan etkenler arasında yeni sipariş ve üretim bileşenlerdeki  iyileşmeler görülüyor. Yeni sipariş 
endeksi daralmadan çıkmakta zorlanmasına rağmen 49,9 gelerek, geçen ayki 46,5lik seviyesine göre önemli bir iyileşme kaydetti. 

• CNBC-e Tüketici Güven Endeksi toparlanmayı sürdürdü. Haziran ayında jeopolitik risklerden ötürü dibe vuran endeks, iki aylık toplamda %7,2’lik 
toparlanma gösterirken Ağustos ayında %4,1 artışla 86,3’e çıktı. Yapılan açıklamaya göre Türkiye ekonomisine yönelik beklentilerdeki ve katılımcıların 
tüketim eğilimindeki iyileşme endeksteki artışın en önemli nedenleri olarak gösterilirken, geçen senenin aynı ayına göre yaklaşık %7 daha düşük olan 
tüketim eğiliminde mevsimsellik etkisine de dikkat çekildi. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.50 5.41 1.66% 7.20 30.9%
HALKB 15.90 15.85 0.32% 19.20 20.8%

KRDMD 2.33 2.27 2.64% 2.72 16.7%
SAHOL 10.03 10.00 0.30% 11.60 15.7%

TCELL 12.70 12.65 0.40% 15.50 22.0%

TKFEN 5.55 5.43 2.21% 7.40 33.3%
TOASO 13.20 13.30 -0.75% 14.50 9.8%

VAKBN 5.02 4.98 0.80% 5.90 17.5%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 
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