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Haftalik Ajanda
|I.I_IG | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
|Qm | Adu: Imalat PMI 512 517
[Japonya__|Agusios [imalat PMI 524 505
|an [Agusios [Markit malat PMI 503 517
[ TOFE-Yilk 429% | 45%
Endonezya | Agusios [Marki Imelat PMI 5125 52.7
Hindistan _|Agustos | Markit Imalat PMI 5165 53
Rusya___|Ausios [Marki imalat PMI 51 51
[Amanya_ | 202014 | GSYH-Vilk 080% | 250%
Tirkye _[Agusios [Verk ] 17 | %
Ispanya  [Agusios r Il 09
Talya [Agusios [Mari I 47 5
Fransa | Agusios |Mark I 465 4
[Aenya_|Agusos [Merk i
[AB. [Agusios [Mari I 8 518
Brezlya__|Agusios I 491

02 Eyiil 2014 Sali

OLKE DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEKI
A8 ez | UFE-Yillk 097% | -080%

Brezlya | Termz | Sanayi Urelim Yilk 43T% | -690%
ABD 080% | -180%
[ABD gusios [Marki melat PMI 55.8
ABD _[Agusos |ISW et P 569 | 574

03 Eyliil 2014 Carsamba

[Oke  Toonem]  AcKLANACAKVER  TeeLewTi] GncEd
Cin [Agusios | et PMI 5511 2
Jeponya_|Agusbs [HizmetPMI 4
in usios | Marki Hizmet PMI 512
Hindisan _| AQusios [Merk Hzmet PMI 506 2
[Rusya usios | Marki Hizmet PMI 4754 7
Arka__|Agusos |TelatPM 4663 9
Tirkye |Agusos [TUFE 0.03% | 045%
Tirkye |Agusos [UFE 052% | 073%
Tspanya | Agusios [Merki Hemet P 5685 2
Talya [Agusios [Markit Hizmet P 54.03 8
Fransa _|Agusios [Merkit Hamet P 514 4
[Amenya_|Agusbs |Marki HizmetP 564 7
A [Agusis [ Marki Hizet P 535 2

A ts Yilk T20% | 240%

Brezlya [Agusios | Markit Hizmet PMI 4814 50.2
ABD [Agusios [ADP IsthdamRaporu 208bin | 218 bin
[ABD [Agusios |ISM NY Endeksi 68.1
[ABD | Temmuz | Fabrika Siparisleri 1% 1.10%
[ABD FED Bej Kiap

Brezilya Faiz Karar 11% 1%

04 Eyiiil 2014 Pergembe.
[fiE o] Aokawcakver [eecem] owmd

Jeponya_[Eyiil__|Bol Faiz Karan 000% | 000%

[Amenya | Temmuz| Fabria Sipariser  Vilk 430%
[Ingiere_[Eyldl | BOE Faiz Karen 050% | 050%
Tirkye | Agusis |Reol ERK Doviz Kuru

Tirkye _|Haaran |KonutFiyat Endelsi

A8 Eylil__|ECB Faiz Karan 000% | 015%
Rusya__|Aqusios | TUFE-Yilk 725% | 750%
A8 ECED

ABD [Hafalik | Issizik Bagvurulari 303bin | 298 bin
ABD _[Temmuz|Ds TiaretAgey 420kS [a154mirs|

|ABD [Agusios [Markit Hizmet PMI 585 608
[ABD [Agusios [ISM Hizmet PMI 578 58.7
[FED/Mester-Powel:

05 Eyliil 2014 Cuma

[Ouke™ [oonew | AGIKLANACAK VERI [BEKLENTI] ONCEK |

Hse Kpms Dej ()  Hom(l)
DAL 2% 85% 540
ac 33 75  1BTH®
KEA 25 64 6B
HGO 12 5% 210687
KRN 4% % 1A

Hee Kpans D) Ham()
INEM 1340 56% 1603933
1ZFAS n 46% 16079
EEN 179 45, 135780
HLR 172 A/ 300475
AHE 14 A0% 42904

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %1.75 oraninda deger kazanarak 80.312 puanda kapandi.
Agustos ayinin ilk iki haftasinda kiresel piyasalardan sert bir sekilde negatif yénde ayrisan Borsa
istanbul, son iki haftayi ise Ustte performans gdstererek tamamladi. Ancak yine de Adustos ayi
genelinde bakildiginda %3.4 oraninda deder kaybeden Tirkiye Endeksi, USD bazinda hesaplanan
MSCI gelisen iilke endeksleri iginde en ¢ok kaybettiren oldu.

Adustos ayinda Turkiye'nin 5-yilik CDS oranlari 181 seviyesinden, 194 seviyesine kadar
ylkseldikten sonra, 178 seviyesine 2 baz puan gerileyerek kapandi; gésterge 2-yillik tahvilin faizi
52 baz puan yukselisle %8.55'ten %9.07’ye ¢ikarken, 10-yillik tahvilin faizi ise sadece 2 baz puan
ylkseldi ve %9.11 seviyesinde kapandi. Emtia tarafinda Bakir ve Brent petroli ortalama %2.3
dlserken, Altin fiyatlar %0.4 deger kazandi. EURUSD paritesi %1.9 oraninda sert diserken, Tirk
Lirasi da USD karsisinda %0.9 deg@er kaybetti.

Teknik analiz agisindan baktigimizda endeksin Ramazan Bayrami sonrasi 31 Temmuz tarihinde
84.350 tepesinden itibaren Agdustos ayinin ilk yarisinda Wedges Falling formasyonu ile 76.539
seviyesine kadar dismesinin ardindan 81.611 seviyesine kadar tepki verdigini géruyoruz. Asagi
yonlU trendler icinde alicilar ile saticilar arasindaki dengenin giderek alicilar lehine degismeye
bagladigi dénemlerde siklikla karsilasilan bu formasyona, hatirlanacagi Uzere, endeksin 76.539
seviyesini gordigi 18 Agustos tarihli blltenimizde dikkat ¢ekmis ve Elliott analizlerimizin de
endeksin son tepesinden itibaren ilerleyen disis dalgasinin tamamlanmak (zere olduguna isaret
etmesi nedeniyle, kisa vadeli hisse alim-satim stratejilerinin tepki alimlari olasiligini dikkate alarak
olusturuimasi gerektigini énermistik. Agustos ayinin ikinci yarisinda s6z konusu formasyona ve
Elliott analizlerimize birebir élglide uygun bir sekilde hareket endeks, 80.650 olarak hesapladigimiz
formasyon hedefini de gegctigimiz hafta iginde 81.611 seviyesini test ederek gérdi. Ancak kapanis
itibariyla formasyon hedefinin altinda kalan endeksin, bu hafta boyunca da teknik acidan baski
altinda kalabilecegini diisinlyoruz.

Yurt icinde Bagbakan Ahmet Davutoglu'nun kurdugu 62. Hikimetin ekonomi yénetiminde bir strpriz
olmamasi piyasalari gegtigimiz hafta olumlu yénde destekledi. Yeni kabinede basbakan yardimcisi
olarak gorevlendirilen Numan Kurtulmus, "Yapilacak ilk bakanlar kurulu toplantisinda basbakan
yardimcilarinin gérev dagihmini belli olacak. Su anda bilmiyoruz, orada 6grenecediz" dedi. Bu
nedenle piyasalarinda giindeminde bugln, ilk kez toplanacak bakanlar kurulu sonrasi basbakan
yardimcilarinin gérev dagihmlarinin nasil olacagi yer alacak. Yurt disinda ise énemli bir veri akisi
bulunmuyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09:00 Almanya 2G2014 GSYH-Yillik (Bekl. 0.80%) ABD Piyasalari Kapalli
10:00 Tirkiye Markit iml. PMI (Agustos) (Bekl. 49.17)
10:13 Ispanya Markit iml. PMI (Agustos) (Bekl. 54.09)
10:45 Italya Markit iml. PMI (Agustos) (Bekl. 50.47)
10:50 Fransa Markit iml. PMI (Adustos) (Bekl. 46.05)
10:55 Almanya Markit iml. PMI (Agustos) (Bekl. 52.00)
11:00 AB Markit iml. PMI (Agustos) (Bekl. 50.80)
16:00 Brezilva Markit Iml. PMI (Adustos) (Bekl. 50.00)

One Cikan Haberler

¢ Fransa Bagbakani Manule Valls, Avrupa Merkez Bankasi'na ¢agrida bulunarak Euro'nun degerinin
dusirllmesini istedi. *Bloomberg HT

e Cin’in imalat PMI'I Agustos ayinda 51.1 ile beklentilerin altinda kaldi. Beklentiler 51.2 diizendeydi.
*Bloomberg HT

e Almanya Savunma Bakani Ursula von der Leyen, ISID tehlikesine karsi Irak Kirt Bolgesel
Yonetimi'ne silah yardiminda bulunma karari aldiklarini agikladi. *Bloomberg HT

e Ukrayna Devlet Baskani Porosenko, Rusya ile yasanan kriz baglaminda, geri dénlsi olmayan
noktaya ¢ok yakin olundugunu belirtti. *“Bloomberg HT

* ABD'nin 6nde gelen senatérleri Obama ydnetimine, 'Rusya isgaline' karsi Ukrayna'ya silah yardimi
yapma ¢agrisinda bulundu. *BBC Tiirkce

¢ AB, Ukrayna'daki tavrini degistirmemesi halinde Rusya'ya yonelik yeni yaptirimlari devreye sokmaya
hazir oldugunu duyurarak bir hafta stre verdi. *Bloomberg HT

e Japonya hisseleri, yenin dlslsU genisletmesi ve yatinmcilarin Japonya’nin sermaye harcamalarini
degerlendirmesi ile yukselis kaydediyor. “Bloomberg HT
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Bankacilik sektériiniin Temmuz ayi aylik net kari bir 6nceki aya gore %6,4 daralarak 2,139mn TL olmustur. Temmuz ay! 7 aylik net kari
14,529mn TL olmustur. Bu rakam gegen senenin ayni dénemine gbre %12 asagidadir. Yerli 6zel mevduat bankalarinin ve kamu
bankalarinin aylik net kari bir énceki aya goére, disen Ucret ve komisyon gelirleri ile dier gelirler kalemi nedeniyle sirasiyla %19 ve %30
daralmigtir. Sektorlin net faiz geliri menkul kiymet gelirlerindeki diisUstin etkisiyle %4 daralmistir, ayrica icret ve komisyon gelirleri de %11
seviyesinde daralma yasamistir.

Kalkinma Bakanlrgi hazirladigi raporda hayvancilik ile ilgili Glkede uzun vadeli hedef ve politikanin bulunmadigini belirtirken, et konusunda
ithalatgi lke konumunda bulundugunu belirtti. *Zaman

Elektrik iletimi 3 yilda %4 buylyecek. *Milliyet

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Yildiz, "Maliyetlerimiz artti ancak eylil ayinda da ayni dogal gaz fiyatlariyla devam edecegiz" dedi.
*Anadolu Ajansi

Beyaz esyada i¢ pazar daraldi. * Habertiirk

ASYAB: Bankanin "B2" olan Uzun Vadeli Yerel ve Yabanci Para Mevduat Notu "Caai", "E+" olan Banka Finansal Gii¢ Notu "E" ve "b2"
olan Desteksiz Temel Kredi Notu "caa3" olarak revize edilmistir. Moody's ayrica Bankanin "B3" olan yabanci Para Sermaye Benzeri Sukuk
notunu "Ca" olarak revize etmistir.

SISE: 10 adet bagli ortakhigina iliskin Kristal-is Sendikasi ile yiritilmekte olan 24. Dénem Toplu Is Sézlesmesi gériismelerinin olumlu
sonuglandigini ve 01.01.2014 - 31.12.2016 ddnemini kapsayacak olan sdzlesmenin imzalandidini aciklamistir.

EKGYO: Evora istanbul gelir paylasimi projesine iligkin olarak 77 adet ticari Unite agik artirma satis ihalesinde, 24 adet ticari Uniteye
31.517.000 TL. teklif geldigini agiklamistir. lhale siireci devam etmektedir.

FINBN: halka arz edilmeksizin borsa disinda nitelikli yatinmciya satilmak tzere ihraci gergeklestirilen 91 giin vadeli bononun itfasinin
gerceklestirildigini agiklamistir.
TCZB: Katilim Bankas! kurulmasina yénelik BDDK basvurusunun yapildigini agiklamistir.

FBBNK: Green for Growth Fund, Southeast Europe S.A. ile enerji verimliligi konusunda 15 milyon Avro tutarinda 5 yil vadeli kredi
anlagmasi imzalamistir.

RYGYO: Kocaeli Gayirova'da inga edilecek 57.554 m2'lik lojistik deponun yapimi igin ingaat Yapi Ruhsati alindigini agiklamistir.

NTHOL: Sans oyunlari lisans ihalesine iliskin olarak Ozellestirme Yiksek Kurulu'nun karari Resmi Gazete'de yayinlanmistir. Lisans
Sozlesmesi Danistay'a gonderilecek olup Baskanhgin daveti beklenmektedir.

KLMSN: Arge merkezi olmak igin Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'na yapmis oldugu bagvuru kabul edilmistir.

ANLZF: Sirket tarafindan nitelikli yatinmcilara satis yéntemiyle ihrac edilen 11.000.000-TL nominal degerli ézel sektdr tahviline iligkin
3.kupon édeme islemi gergeklesmistir.

ATLFA: ihragc edilen 9.310.000-TL tutarl tahvilin kupon édeme dénemine iliskin olarak 279.951,70-TL lik faiz 6demesinin yapildigini
aciklamistir.

TMPOL.: Kayseri Mimasinan Organize Sanayi Bélgesi'nde 3 ayri parselden olusan, toplami 29.813 metrekare olan arazi satin almistir.

HALKS: Halk Yatinnm, Halk Portféy, Halk Finansal Kiralama ve Halk Portfdy’deki hisselerin Halk Bankasi satisi konusuna Genel Midurlige
yetki verilmistir.

RTALB: Sacem Hayat Teknolojileri Ltd. Sti'ne %51 ve/veya lzerinde bir oran ile ortak olunmasi igin anlagsma saglandigini agiklamistir.

ECBYO: Eczacibas! Portfdy Yonetimi ile Portfoy Yonetim Sézlesmesi, Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler ile de Risk Yonetim Hizmeti
Sdzlesmesi ile Denetim ve I¢ Kontrol Hizmeti S6zlesmesi imzaladigini agiklamistir

ISMEN: 179 giin vadeli, 100.000.000.-TL nominal deg@erli bonolarinin itfa islemi gergeklestirildigini agiklamistir.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.41 5.45 [} -0.73%| 7.20 33.1%
HALKB | 15.85 | 16.15 [ -1.86%| 19.20 21.1%
KRDMD | 2.27 2.28 [{+ -0.44%( 2.72 19.8%
SAHOL | 10.00 | 10.03 |4 -0.30%| 11.60 16.0%
TCELL 12.65 | 12.75 |4+ -0.78%| 15.50 22.5%
TKFEN 5.43 5.39 |4+ 0.74%| 7.40 36.3%
TOASO | 13.30 | 13.35 |4} -0.37%| 14.50 9.0%
VAKBN 4.98 5.04 [ -1.19%| 5.90 18.5%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



