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Piyasa Beklentisi
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0o 1, [ 5%  BIST100 endeksi, giinii 6nceki giinkii kapanisa gére %0.46 oraninda yiikselisle 80.838 puanda
79,000 4 [ fggg kapatti. Endekste toplam islem hacmi 2.530 mn. TL. olurken Bankacilik endeksinde %0.75 deger
78,000 4 L 1,000 artisi yasanirken, Sanayi endeksinde %0.03 oraninda deger kaybi yagandi.
7000 2,361 1,741 3,006| 3,178 2573+ goo
T 92 Auq 25-Aug 26-Aug 27-Aug 28-Aug Glne onceki ginku kapanisinin Gzerinde baslayan ve ilk seansi ylkselisle kapatan endekste
Hagim(mnTL) ~ =0=—BIST100 Ukrayna’nin gilineydogusundaki Novoazovsk sehrinin Rusya yanlisi ayrilikcilarin eline
gecmesi ve Ukrayna Cumhurbagkani Porosenko’nun Rus askerlerinin Ukrayna'ya girdigini
Haftalik Ajanda aglklamas! ﬁzgring_iki__nci seansta asagi yonlii hareketler olustu. Endeks ikinci seansta en diisiik
80.255 seviyesini gordu.
s o femamees T  Ukrayna’dan gelen bu haberlerin ardindan Dolar/TL kurunda da yukari yonlii sert hareketler
e s e e meydana geldi. Oglen saatlerine kadar 2.1537-2.1635 araliginda hafif yiikselis egiliminde olan kur,
e e o e gelen haberlerin ardindan 2.1730 seviyesine dogru sert yikselis kaydetti. 10-Yillik tahvil faizinde
R onceki gline gore %0.22 oraninda artis yasanirken 2-Yillik tahvil faizindeki artis %0.77 olarak
AED _|[Termuz|Yeri 42%bin_| 406 bin gergek|e§t|.
ABD Agusios [Dallas FED Imalat 127
ABD hisseleri Ukrayna’da yeniden artan gerilim ile glini dislsle tamamladi. SP500 %0.2
e e gerileyerek 1.997 puandan kapanirken Nasdaq 100 endeksi %0.2 disusle 4.066 puanda kapandi.
G ita Jaczvia [Govivix o7 | o0 Ukrayna kaynakli gerilim ile risk algisini yansitan VIX endeksinin ise %2.30 artigla 12.05
6 ﬂb i o  diizeyine geldigi gézlendi.
ABD |Agustos | Tiikefci Giveni 89.1 909
ABD | Aguss |Richmond FED imelat 8 7

Avrupa borsalarinda ise yine Ukrayna kaynakh gelismeler ile tiiketici gliveni ve Almanya’da
igsizlige dair verilerin olumsuz aciklanmasiyla Avrupa ekonomisindeki olumsuz gidisatin daha
e oo TKLANICAKVER [ BECETI | NGB net olarak goérilmesi nedeniyle disisler meydana geldi.

imanya |Eylil
Fransa_|Agusbs [Is Dinyasi Giveni o7 o7

faya__|Agusos fTiketd Givent R Bugln yurti¢i piyasalarda jeopolitik risklerdeki yeniden artisin etkilerinin yaninda yeni kurulacak
I hiukimette kabinenin kimlerden olusacagina dair gelismeler takip edilecek
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UIE obren |  AGKLANACAKVER | ooel | onoed Giine hafif alici baslamasini bekledigimiz endekste 81.200 seviyesi giin ici islemlerde ilk

|Japonya |Agusbos |imalatPMI 505

Turke_[Agusts [Toets Guvert 7 | 7o direnc olarak takip edilebilir.
2(;2014 GSYH-Yilk _ os.o:/n
e i Pomente GarTiE Swow| Saatlik grafiklerde gostergelerin tekrar giic kazanmasi ve giinliikk grafiklerde ciddi
T o o bozulmanin yasanmamasini endekste yiikselis hareketinin devami acisindan olumlu
oD hdusts [Tikelo Soven T ra—  buluyoruz. Giin i¢i islemlerde 81.200 seviyesinin agilimasi sonrasinda kisa vadeli pozisyonlar
e [daunos [TLPE-S Do 1 0an. arttinlabilir ve lst direng konumunda olan 81.900 ve 83.000 direncleri sirasi ile hedef
lafalk_|issizli Bagvurulart 311 bin 298 bin
ABD 22014 |GSYH-Yilk %% | 210% alinabilir.
ABD Te n -12.90% -1.30%
Misir |Agustos [Faiz Karari 8.25% 9.25%
Do ot oer o | | Bugiin Agiklanacak Veriler
(e e e e v | 09.00 Aimanya Perak. Sat. Yillik Tem. (Bekl:1.5%) 15.00 Brezilya GSYH Yillik 2C2014 (Bekl:-0.6%)
i — vousT7ens] | 10-00 Ispanya Perak. Sat. Yilik Tem. (Bekl:0.1%) 15.00 G.Afrika Dis Tic. Agigi Tem. (B:3.2 mir ZAR)
A8 [Aqusos [TUFEYilk _ 0% 10.00 TR Dis Tic. Agigi Tem. (Bekl:7.4 mir $) 15.30 ABD Kisisel Harcama Tem. (Bekl:0.2%)
e ITFEVIE S| | 12.00 AB TUFE Yillik Agu. (Bekl:0.3%) 15.30 ABD Gek. PCE Fiyat End. Tem.
Iy [osvvik @1 | 12,00 IT TUFE Yillik Agu. (Bekl:-0.2%) 15.30 ABD Kisisel Gelir Tem. (Bekl:0.3%)
s e eomrvis— s Tt | 12.00 AB Issizlik Orani Tem. (Bekl:11.5%) 16.45 ABD Chicago PMI Agu. (Bekl:56)
o e e Ty [ A0SR | 13,00 IT GSYH Yillik 2G2014 (Bek!:-0.3%) 16.55 ABD Michigan Tiik. Gliveni Agu. (B:80.1)
ABD emm_z'gek\rdekPCEFlyatEndeksl 150% 14.00 Hindistan GSYH Yilik 2C2014 (Bek!:5.3%)
ABD ‘emmuz [Kisisel Gelirler 0.30% 0.40%
ABD gusios |Chicago PMI 55 526
ABD | Agustos | Michigan Tiikefici Giiveni 815 818 H
One Cikan Haberler
¢ Obama, "Rusya'nin Ukrayna iglerine devam eden istilasi, Rusya igin sadece daha fazla bedel ve
Hee Kams D()  Ham(l) sonuglar getirecektir" dedll.*B“IoombergHT. ) ) .
S 3% o0  2maD ¢ Obama Ukrayna'ya askeri miidahaleye gerek olmadigini sdyledi.
BRE 40 a5, L5768 + ECB/Nowotny Euro bdlgesi ekonomisinden endiseli oldugunu belirtti.
BKS 23 A% B35 » Euro Bélgesi'nde ekonomik giiven Agustos ayinda beklentinin tzerinde geriledi.*BloombergHT.
e 3® 66%  MIBED ¢ Avrupa toparlanmaya ragmen issizlikte ilerleme kaydedemiyor.*Sabah.
SBA 15 5t 129098  Japonya'da sanayi Uretimi hane halki harcamalarinin dismesi ve enflasyon oraninin degisiklik
gostermemesi ile Temmuz’da beklentilerin altinda kaldi.*BloombergHT.
Hse lams Dg()  Hom(l) « TCMB'nin yayimladigi "iktisadi Goérinim ve Para Politikas" sunumunda, enflasyon gdriinimiinde
WCSS 62 5% R belirgin  bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki  durusun sirdirilecegi
WSIL 15 5P 3THAG belirtildi.*BloombergHT.
RN 13 A%, 0% e Davutoglu Bakanlar Kurulu listesini 12.30’da ac¢iklayacak.

RV 14 3% amar
DENM 8% 366 442370
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Bu yil tarimsal emtia Grlnleri icinde en zayif performansi gdsteren pamuk fiyatlarinin 2009 yilindaki seviyelere geri dénmesi
bekleniyor.*Diinya.

Avrupa Birligi, Rusya'nin Batili tilkelerden gida Urlini ithalatina getirdigi yasaktan etkilenen sit Grlnleri sektériini korumak icin mali destek
saglanacagini agikladi.*EurActiv.

AEFES: 203 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvuru yapilmistir.

AKSGY: Ali Raif Dingkdk 27 Agustos’ta 2.27-2.29 TL fiyattan 31,384 adet hisse almistir.

ATAGY: 27 Agustos’ta Ata Holding 2-2.13 TL fiyat araligindan 115,801 adet hisse satmistir.

DGATE: Avea lletisim Hizmetleri tarafindan yetkilendiriimis is ortaklarina yillik 420 milyon TL net satis hasilati hedeflendigi bildirilmisti.
Avea'nin dider distribiitérlerine de bazi markalarda mobil Griin tedarikinde bulunacagindan yillik net satis hedefi bu Uriin satiglari ile birlikte
720 milyon TL olarak hedeflenmektedir.

EKGYO: Nidakule Atasehir Projesi gliney blogunda bulunan 150 adet bagimsiz bélimiin tamami, KDV dahil 223.61 mn TL bedel Gizerinden
satiimistir.

EKGYO: Evora istanbul projesinde gergeklestirilen 77 adet ticari linite agik artirma satis ihalesinde, 24 adet ticari Giniteye KDV dahil 31.52
mn TL teklif gelmigtir.

FENER: Anadolubank A.$. ve Burganbank A.$.'ye toplam 25.900.000 TL yayin geliri temligi verilmistir.

IEYHO/ISYHO: IEYHO'nun ISYHO’yu devralarak birlesmesi konulu genel kurul toplantisi 27 Agustos 2014 tarihinde gergeklestirilmistir.
ISYHO Genel Kurul'na katilip ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri 0,47 TL ayriima hakki fiyati Gzerinden ayriima
hakkini kullanabilecektir. IEYHO Genel Kurul'na katilip ve muhalefet serhini toplanti tutanagdina isleten pay sahipleri 0,37 TL ayrilma hakki
fiyati Uzerinden ayrilma hakkini kullanabilecektir. Ayrilma hakki kullanimina iligskin siire 4 Eylil 2014 Persembe gln( baslayacak, 17 Eylul
2014 GCarsamba giini saat 17:00 itibariyle sonlanacaktir.

TCELL: Turkcell'in kendi markasiyla ¢ikardigi T serisi akilli telefonlarin en yenisi Turkcell T50, piyasaya srildigi 9 Temmuz tarihinden
itibaren 165 bin adet satildi. Cihaz, saatte ortalama 135 adetle rekor satis performansina ulasti.*Sabah.

TUCLK: Mehmet Nergiz 28 Adustos’ta 4.10 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

VKGYO: Marmara Metal tarafindan 13.03.2014 tarihli sermaye artirimina iligkin Yoénetim Kurulu Kararinin ydrdtilmesinin geri birakilmasi ve
iptali istemiyle ag¢ilan davada davaci vekilinin mahkemenin 12.05.2014 tarihli kararina itirazinin reddine karar verilmistir. Bir sonraki
durusma 11.09.2014 glnlndedir.

YAYLA: 160 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagsvuru yapilmistir.
YAZIC: 410 bin adet hissenin borsada iglem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

Makro Haberler

e Tlketici Guven endeksi Agustos’'ta Temmuz'daki 73.9 seviyesinden %0.9 dlgerek 73.2 oldu. Detaylarda hanenin mevcut maddi durumunda disus

gordlurken, gelecek 12 aylik dénemdeki maddi durum beklentisi artti. Gelecek 12 aydaki tasarruf etme ihtimali Agustos’ta %5.5lik, issiz sayisi beklentisi
ise %4.2lik azalmayla goésterdi. Her iki gdsterge de Subat ayindan beri en dlsuk seviyesine gerilemis oldu. Temmuz ayinda 98,4 olan genel ekonomik
durum beklentisi endeksi %1,5 oraninda artarak, Agustos ayinda 99,8 oldu.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.45 5.35 |4+ 1.87%| 7.20 32.1%
HALKB | 16.15 | 15.80 |4+ 2.22%( 19.20 18.9%
KRDMD | 2.28 2.30 [ -0.87%( 2.72 19.3%
SAHOL | 10.03 9.95 |4+ 0.80%| 11.60 15.7%
TCELL 12.75 | 12.65 [+ 0.79%| 15.50 21.6%
TKFEN 5.39 5.37 |4r 0.37%| 7.40 37.3%
TOASO | 13.35 | 13.10 |4+ 1.91%| 14.50 8.6%
VAKBN 5.04 4.92 |4+ 2.44%| 5.90 17.1%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



