
 

26 Ağustos 2014 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 
 

 BIST100 endeksi, günü 968 mn. TL. lik zayıf işlem hacmiyle geçirdiği günü %0.42 oranında 
hafif artışla 79.262 puanda kapattı. Bankacılık endeksi %0.63, Sanayi endeksi %0.33 değer 
artışıyla günü tamamladı. 

ABD hisseleri, Avrupa Merkez Bankası başkanı Draghi’nin artan deflasyon riski nedeniyle 
parasal genişlemeye başlamanın yakın olduğuna dair sinyallerini vermesi ve kurumsal satın 
almalar ile yükselirken, SP500 Endeksi de ilk defa 2000 puanın üzerine çıkmayı başardı. 

Bu hafta Avrupa bölgesinde bölgesinde açıklanacak olan enflasyon verisinin 2009 yılından bu 
yana en düşük seviyede olduğunu göstermesinin beklenmesi beraberinde Avrupa Merkez 
Bankası’nın bir süredir gündemde olan parasal genişleme konusundaki uygulamalara 
artık iyice yaklaştığı beklentisinin de güçlenmesine neden oldu. Bu sebeple dün Avrupa 
borsalarında yükselişler gözlenirken, tahvil faizleri ve Euro’da değer kayıpları gözlendi.  
DAX %1.83 oranında yükselirken Almanya 10-Yıllık tahvil faizleri %0.94 seviyesine doğru 
gerileme kaydetti.  

Jackson Hole toplantıları ardından güçlenen Dolar ile birlikte dün Altın vadeli kontratlarında da 
talebin düşmesi sonucu değer kayıpları gözlendi. 

Piyasalar bugün ABD’den gelecek veriler ile Rusya'nın, ikinci bir yardım konvoyunu göndermek 
için yaptığı hazırlıklar aşamasında Ukrayna ve Rusya liderleri arasında gerçekleşecek olan 
görüşmeyi takip ediyor olacak. Bu beklentiler dahilinde bugün Yen’de değer artışı yaşanırken 
Asya hisselerinde satıcılı bir seyrin oluştuğu gözlendi. Altın’da ise bu yazının yazıldığı 
saatlerde 1283 seviyelerine doğru bir hareket oluştuğu görülüyor. 

Güne yatay başlamasını beklediğimiz endekste 79.500 ilk direnç konumunu koruyor. 
Kısa ve orta vadeli göstergelerde güç kazanımının sürmesine rağmen son günlerde 
geçilemeyen seviye olan 79.500 aşılmadıkça endekste yükseliş hareketinin ivme 
kazanamayacağını düşünüyoruz.  

78.500-79.500 bandı içinde mevcut kısa pozisyonlar sürdürülebilir.  Endekste kısa vadeli 
yeni pozisyonlar için ise 79.500’ün geçilmeli. Bu seviyenin üzerinde yaşanabilecek 
hareketlerde ise 80.000 ve 80.600 seviyeleri üst dirençler olarak takip edilebilir.  

 

 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Ağustos Sektörel Güven Endeksi
Almanya Ağustos IFO Đş Dünyası Güveni 107.1 108
Türkiye Ağustos Đktisadi Yönelim Anketi
Türkiye Ağustos Reel Kesim Güveni
Türkiye Ağustos Đmalat Sanayi Kapasite Kullanımı
ABD Temmuz Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi 0.12
ABD Ağustos Markit Hizmet PMI-Öncü 59.2 60.8
ABD Temmuz Yeni Konut Satışları 426 bin 406 bin
ABD Ağustos Dallas FED Đmalat 12.7

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye 7A2014 Yapı Đzin Đstatistikleri
G.Afrika 2Ç2014 GSYH-Yıllık 1.87% 1.60%
ABD Temmuz Dayanıklı Mal Siparişleri 7.40% 1.70%
ABD Haziran S&P Case Shiller Konut Fiyatı 8.20% 9.30%
ABD Ağustos Tüketici Güveni 89.1 90.9
ABD Ağustos Richmond FED Đmalat 8 7

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Eylül Gfk Tüketici Güveni 8.9 9
Fransa Ağustos Đş Dünyası Güveni 97 97
Đtalya Ağustos Tüketici Güveni 105 104.6
Türkiye Ağustos TCMB PPK Faiz Kararı 8.25% 8.25%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Ağustos Đmalat PMI 50.5
Türkiye Ağustos Tüketici Güveni 71.8 73.9
Đspanya 2Ç2014 GSYH-Yıllık 0.50%
Almanya Ağustos Đşsizlik Oranı 6.70% 6.70%
Đtalya Haziran Perakende Satışlar-Yıllık -0.84% -0.50%
Đtalya Ağustos Đş Dünyası Güveni 100 99.7
AB Ağustos Đş Dünyası Güveni 0.12 0.17
AB Ağustos Tüketici Güveni -10 -8.4
G.Afrika Temmuz ÜFE-Yıllık 11.08% 8.10%
Almanya Ağustos TÜFE-Yıllık 0.95% 0.80%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 311 bin 298 bin
ABD 2Ç2014 GSYH-Yıllık 4% -2.10%
ABD Temmuz Bekleyen Konut Satışları -12.90% -7.30%
Mısır Ağustos Faiz Kararı 8.25% 9.25%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Temmuz TÜFE-Yıllık 2.39% 3.60%
Japonya Temmuz Sanayi Üretimi-Yıllık 2.43% 3.10%
Japonya Temmuz Perakende Satışlar-Yıllar 1.42% -0.60%
Đspanya Temmuz Perakende Satışlar-Yıllar 1.12% 0.20%
Türkiye Temmuz Dış Ticaret Açığı 7.9 mlr $ 7.85 mlr $
AB Ağustos TÜFE-Yıllık 0.40%
Đtalya Ağustos TÜFE-Yıllık 0.05% 0%
AB Temmuz Đşsizlik Oranı 11.50%
Đtalya 2Ç2014 GSYH-Yıllık -0.40%
Hindistan 2Ç2014 GSYH-Yıllık 4.96% 4.60%
Brezilya 2Ç2014 GSYH-Yıllık 2.33% 1.90%
G.Afrika Temmuz Dış Ticaret Açığı 5.4 mlr ZAR 190 mn ZAR
ABD Temmuz Kişisel Harcamalar 0.20% 0.40%
ABD Temmuz Çekirdek PCE Fiyat Endeksi 1.50%
ABD Temmuz Kişisel Gelirler 0.30% 0.40%
ABD Ağustos Chicago PMI 55 52.6
ABD Ağustos Michigan Tüketici Güveni 81.5 81.8

25 Ağustos 2014 Pazartesi

26 Ağustos 2014 Salı

27 Ağustos 2014 Çarşamba

28 Ağustos 2014 Perşembe

29 Ağustos 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED içinde para politikasındaki değişikliğin piyasalara nasıl iletileceği konusunda tartışmalar başladı. 
Fed'in kullandığı dilde bazı değişiklikler yapması gündemde.*CNBCE. 

• ABD’de 2 yıl vadeli tahvil faizi ile 30 yıl vadeli tahvil faizi arasındaki fark Fed’in faiz artırımına 
yaklaştığını işaret etmesinin ardından, 15 ayın en düşüğüne geriledi.*Dünya. 

• Yeni konut satışları Temmuz'da yüzde 2,4 düşerek 412 bin seviyesinde gerçekleşti. 430 binlik 
beklentilerin altında kalan satışlar Mart'tan bu yana en düşük seviyeye indi. Uzmanlar, yeni ev 
satışlarının son dönemde aşağı yönlü bir eğilim göstermesini, ev fiyatlarının artmasına ve reel 
gelirlerdeki düşüşe bağlıyor.*CNBCE. 

• Draghi, artan deflasyon riski nedeniyle parasal genişlemenin yakın olduğunun sinyallerini 
verdi.*BloombergHT. 

• Kansas FED raporuna göre Çin büyüme hedefini tutturabilmek için ek canlandırmaya ihtiyaç 
duyacak. 

• Rusya ve Ukrayna liderleri bugün bir araya gelecek. 
• Ukrayna ordusunun Azov Taburun'dan yapılan açıklamada, Rusya sınırından Ukrayna'ya çok sayıda 

tank, Grad tipi füze ve havantopu girdiği bildirildi.*BloombergHT. 
• Poroşenko, 24 Temmuz'da parlamentodaki koalisyon dağılımından 30 gün sonra Ukrayna 

anayasasına dayanarak erken parlamento seçimi kararı aldığını açıkladı.*Dünya. 
• Đsrail Merkez Bankası, beklenmedik şekilde gösterge faiz oranını üst üste ikinci ayda da 

düşürdü.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARBUL 1.52 18.8% 13,196,948

PNSUT 23.10 14.4% 9,631,383

IHGZT 0.51 10.9% 1,813,415

DAGI 1.76 8.6% 2,938,780

KILER 1.89 8.6% 19,131,304

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

PIMAS 2.51 -12.5% 7,896,819

ARMDA 2.80 -2.8% 807,588

ANELT 1.84 -2.6% 78,001

MRGYO 0.37 -2.6% 274,241

SANEL 5.69 -2.6% 257,946

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Yapı Đzin Đstatistikleri 7A2014 
12.30 G.Afrika GSYH-Yıllık 2Ç2014 (Bekl:1.2%) 
15.30 ABD Dayanıklı Mal Sip. Tem. (Bekl:6.9%) 
 

16.00 ABD S&P Shiller Konut End. (Bekl:8.5%) 
17.00 ABD Tüketici Güveni Ağu. (Bekl:89) 
17.00 ABD Richmond FED Đmalat Ağu. (Bekl:8) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu Başkanı Yılmaz, "Şu anda elimizdeki rakamlara göre akaryakıt kar marjları 43-46 kuruş arasında 

değişiyor. Bunun sağlıklı bir kar marjı olduğunu düşünmüyoruz" dedi.*BloombergHT. 

• Temmuz’da yabancı ziyaretçi sayısı geçen yıla göre yüzde 13,5 arttı. Yabancı ziyaretçilerin ülkelere göre dağılımında ilk sırada Ruslar yer 
aldı.*CNBCE. 

• Türkiye'de yılın ilk yarısında rüzgârdan üretilen elektrik, geçen yılın aynı dönemine göre yaklaşık yüzde 15 arttı. Rüzgâr santrallerindeki 
üretiminin ekonomik büyüklüğü yaklaşık 1 milyar 300 milyon lirayı buldu.*Sabah. 

• BRSAN: ABD Ticaret Bakanlığı 29 Temmuz 2013’te  aralarında Türkiye'nin de bulunduğu toplam 9 ülkenin Petrol ve Gaz Kuyu Boruları 
satışları ile ilgili olarak anti-dumping ve telafi edici vergi soruşturması açmıştır. 11 Temmuz 2014 tarihinde ABD Ticaret Bakanlığı BRSAN 
için herhangi bir Anti-Dumping vergisi hesaplamamış ancak diğer Türk çelik boru üreticileri için %35,86 seviyesinde bir vergi tespit etmiştir. 
Bunun yanında BRSAN için %15,89 seviyesinde bir telafi edici vergi oranı hesaplamıştır. BRSAN bu kararın şirket özelinde Petrol ve Gaz 
Kuyu Boruları pazarındaki konumu üzerinde çok olumsuz bir etki yaratmayacağını öngörmektedir. 

• CEMAS: Bağlı ortaklığı Özışık Đnşaat iştiraki HMF Makine lehine 60 mn USD kredi için kefalet vermeye karar vermiştir. 

• DOHOL/DYHOL: DOHOL’ün DYHOL’ü devralarak birleşme sürecinde ayrılma hakkı kullanımı tamamlanmıştır. Ayrılma hakkı kullanımı 
dışında kalan paylar DOHOL’ün yapacağı sermaye artırımına müteakiben DYHOL payları değişime tabi olacaktır. 

• DOHOL: Basında yer alan vergi incelemesine yönelik haberlerle ilgili olarak yapılan incelemelerin olağan olduğu açıklanmıştır. 

• JANTS: 1 MW lisanssız Güneş Enerjisi Santrali yatırımı TEDAŞ tarafından onaylanmıştır. 

• PNSUT: Rusya Veterinerlik ve Bitki Sağlığı Gözlem Kurumu'nun vermiş olduğu süt ürünleri ihracatı yapma iznine ilişkin bildirim 
yayınlanmıştır. 

• THYAO: THY'nin önümüzdeki yıllarda kargo taşıma kapasitesini artırma konusundaki çalışmalarının hızla devam ettiğinin altını çizen 
Topçu, "2023 vizyonu içinde kargoya önem veriyoruz. 9 ayrı kargo uçağıyla 47 noktaya tarifeli kargo seferi yapıyoruz. Bunları destekleme 
adına kısa zamanda siparişine hazırlandığımız Boeing 747- 800, Boeing 777 ya da Airbus 330 uçaklarının filoya katılımına devam 
edeceğiz. THY yolcuda dünyaya sardığı gibi kargoda da bütün dünyayı sarıp Đstanbul'u dağıtım merkezi haline getireceğiz" dedi.*Sabah.  

• TUKAS: Geçmiş yıllar zararı kapatılmadan bedelsiz sermaye artışına izin verilmemesi nedeniyle 1.9 mn TL bedelsiz sermaye artışı iptal 
edilerek sadece bedelli sermaye artışı yapmak üzere yönetim kurulu kararı alınacaktır. 
 

Makro Haberler 

• Merkez Bankası tarafından açıklanan Kapasite Kullanım Oranı (KKO) Ağustos ayında yıllık 0.8 puan azalarak %74,7 düzeyinde 
gerçekleşti. Mevsimsellikten arındırılmış değer ise 0.2 puan gerileyerek %74,1 seviyesine düştü ve Nisan 2013’ten beri en düşük 
değerini kaydetmiş oldu. Dayanıksız tüketim malları yıllık bazda sabit kalırken; aramalı, sermaye ve dayanıklı tüketim mallarında 
daralma görüldü.  

• Reel Kesim Güven Endeksi ise yıllık bazda %0,7 düştü ve 106,8 düzeyinde gerçekleşti, mevsimsellikten arındırılmış endeks ise aylık 
%0.3’lük düşüşle 106 oldu. Mevcut durumla ilgili detaylara bakıldığında toplam sipariş miktarı ve sabit sermaye yatırımı harcamalarında 
%0.2 ve %1’lik azalmalar görülürken genel gidişat %0.7 oranında artış gösterdi. Gelecek 3 ay için göstergelere bakıldığında üretim 
hacmi ve toplam istihdamda düşüş gözlenirken ihracat siparişleri %0.3’lük büyüme ile olumlu seyretti. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.26 5.20 1.15% 7.20 36.9%

HALKB 15.50 15.30 1.31% 19.20 23.9%
KRDMD 2.35 2.33 0.86% 2.72 15.7%

SAHOL 9.83 9.84 -0.10% 11.60 18.0%

TCELL 12.75 12.75 0.00% 15.50 21.6%
TKFEN 5.34 5.31 0.56% 7.40 38.6%

TOASO 13.10 12.80 2.34% 14.50 10.7%
VAKBN 4.81 4.79 0.42% 5.90 22.7%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 
  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 
 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 
  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Đzmit   +90 (262) 325 40 30 
 

 

 
 

 
 
 
 

 

              


