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Haftalik Ajanda

25 Agustos 2014 Pazartesi

Piyasa Beklentisi

BIST100 endeksi, %0.04 degder kaybi ile 78.930 puanda haftay kapatti. Haftanin son giiniinde
dalgall bir seyir izleyen endekste 1.340 mn. TL. lik islem hacmi gergeklesti. Bankacilik endeksi
%0.09 deger kaybiyla, Sanayi endeksi ise %0.46 deger artisiyla kapandi.

Hafta ortasindan itibaren piyasalarda Basbakan’in ve kabinenin sekillenecegi AKP MYK
toplantisi sonrasinda ekonomi yénetiminde Ali Babacan'in yer alacagi beklentisi ile ylkselise
gecen endeks bdylece gegtigimiz (¢ haftalik kaybinin birazini geri alirken haftanin sonuna
dogru yeni Bagsbakan adayinin agiklanmasi ve Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Janet
Yellen'in sunumu nedeniyle beklemeye gecen yatinmcilarin ilave yeni pozisyon agmamasi

e oo | ACKLARACAKVER | Beev ] Owed nedeniyle endekste sikisik bir seyir izlendi.
Tirkiye |AQusios |Sekbrel Given Endeks
e il Vo Gosterge 2-yillik tahvil faizleri %0.11’lik kayipla 9.27 ve 10-yillik tahvil faizleri ise %0.43'lik
ise |ranbe et o Fame i artisla 9.42 seviyelerinde kapandi. Gegtigimiz hafta basindan bu yana en hareketli enstriiman
60T iz | s olan Dolar/TL kuru, Fed tutanaklar sonrasinda hafta ortasinda gérdiigii en yiiksek 2.1891
o0 [Rivis [DtosPED e s G0 seviyesinden geri gekilerek haftayl %0.37 artisla 2.1752 seviyesinde kapatti.
Yurtdisinda ABD ve Avrupa hisseleri, Fed Baskani Janet Yellen'in Jackson Hole toplantisinda
Turiye [72201a [vapin et — 1 para politikasinda erken bir sikilasmanin istihdamda toparlanmay! frenleyecegini agiklamasi ve
o P T re o NATO'nun Ukrayna'daki durumun alarm verdigini belirtmesinin ardindan geriledi. Bir énceki
o0 few reeseourm i [o0]  yine gore SP500 %0.20, DAX %0.66, FTSE 100 %0.04 ve CAC 40 %0.93 deger kaybiyla
pE0_Jpouss {Fmond PED et S haftayl kapattilar. Buglin Asya borsalarinda alicili bir seyir izleniyor.

27 Agustos 2014 Garsamba
G [ooNM | AGKLANACAKVER | BEawT| Owed Bugin saat 11:00'de aciklanacak Almanya IFO Endeksi ile saat 17:00’deki Yeni Konut
o oo e o Satislari giiniin en &nemli verileri olarak izlenecek.

Gline hafif alicih baglamasi bekledigimiz endekste gectigimiz hafta etkili olan tepki
denemeleri sonrasinda kisa vadeli gostergelerde toparlanma cabasi gériiliiyor. Ancak
22 ve 50 gunliik gibi kisa ve orta vadeli ortalamalarin asilamamasi, ayrica hafta icinde
etkili olan ylikselis denemelerinde 79.400-79.500 bandinin gecilememesi teknik acidan
zayif goriinimii arttinnyor
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Endekste yiikselis hareketlerinin glic kazanmasi icin 79.500 seviyesinin (izerinde
kapanis gerceklesmeli. Aksi halde zayif ve dalgali seyrin devamini gérebiliriz.
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Faiz Karar|

29 Agustos 2014 Cuma

Do ot oer o | | Bugiin Agiklanacak Veriler

(e e e e T e | 10.00 TR Sektdrel Glven Endeksi Agustos 15.30 ABD Chicago FED Endeksi Tem. (B:0.05)
enya [Temz Ml S e | 11.00 Almanya IFO Endeksi Agu. (Bekl: 107.1) 16.45 ABD Markit Hizmet PMI Agu. (Bekl:59.2)
A8 [Agusbs [TUFE Vilk [ o 14.30 TR Iktisadi Yonelim Anketi Agustos 17.00 ABD Yeni Konut Satigi Tem. (Bekl:426 bin)
e e [TIFE T e 14.30 TR Reel Kesim Giiveni Agustos (Bekl:107.54) 17.30 ABD Dallas FED imalat Adu.
ggm;}:: o o 14.30 TR Imalat Sanayi KKO Agu. (Bekl:%75.43)

Brezilya [2C2014 |GSYH-Yilk 2.33% 1.90%

GAika |Temmuz |Ds Ticaret Agg1 5.4 mir ZAR| 190 m ZAR

ABD ‘emmuz [Kisisel Harcamalar 0.20% 0.40% .

T enae - m-| One Gikan Haberler

ABD dustos [Chicago PMI 55 526

ABD Agusios | Michigan Tiikefici Gliveni 815 818

e Yellen, Jackson Hole'daki konusmasinda istihdam piyasasinda ciddi miktarda atil kapasite gérindiglni

belirtti.*"BloombergHT.
:

Fed Baskani Yellen, enflasyon ylizde 2'ye yaklasirken para politikasinda ¢ok erken sikilagtirmanin istihdam
Hse Kpns Do ()  Ham(l) piyasasinda tam bir toparlanmayi engelleyebilecegini sdyledi.*Diinya.

HER 174 88 B e FED/Bullard, istihdam rakamlarinin erken faiz artigina isaret ettigini belirtti. Faiz artinmini 2015 Mart'ta bekliyor.
KGO 13 e  BBH Kiresel piyasalar i¢in en biyUk tehdidin Avrupa oldugunu séyledi.*BloombergHT.
BRE 312 0% 520 e FED/Lockhart istihdam piyasasinin halen zayiflik gésterdigini belirtti.
NTRR 1B 566 10603 ¢ Draghi, Jackson Hole'da yaptidi issizlik konulu konusmasinda, Euro Bélgesi'ndeki issizlik sorununun ¢dzima igin
7'72 5% GRS daha ileri adimlar atmaya hazir olduklarini belirtti.*“BloombergHT.
' 0 o Merkel: "Irak merkezi yonetiminin onaylamasi halinde bdlgesel Kurt yonetimine silahlar gdnderebiliyoruz. Bu
baglamda PKK'nin silah sevkiyatlarinin alicisi olmasi s6z konusu degil".*BloombergHT.
Hse  Kpans Deg(ly  Ham(l) ¢ Rusya'nin génderdigi 'insani yardim konvoyunun' Dogu Ukrayna'da isyancilarin kontrollindeki bdlgeye Kiev'den
AL 138 45, 19 izin almadan girmesinin ardindan Avrupa Birligi, Moskova'nin gerceklestirdigi sinir ihlalini kinadi.*EurActiv.
VG0 310 3% 456860 e Rusya Merkez Bankasi 2014 TUFE hedefini degistirme plani olmadigini Eylil'de revize TUFE beklentisi
GXE 16 3% 26478 sunulacagini belirtti.
EWS 49 3% 48838 ¢ IKBY Maliye Bakani Muhammed, Tirkiye Uzerinden diinya pazarina ihrag edilen petrolden simdiye kadar 170
SNE 58 a% P milyon dolar gelir elde ettiklerini bildirdi.*Dinya.

e Faiz indirimi talebinin stirmesine karsin analistler 27 Agustos’taki Para Politikasi Kurulu toplantisinda Merkez
Bankasi’'nin politika faizinde indirime gitmesini disik bir olasilik olarak gériyor.*Diinya.
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Yurtici beyaz esya satislari 2014 yili Temmuz ayinda yillik bazda %5 azalarak, Ust Uste 2 aydir gérllen biiyime trendinin ardindan hiz
kaybetti. Ramazan ayi etkisi, Haziran ayinda éne gekilen talep ve gecen yilin yiksek baz etkisi Temmuz'da satiglara negatif yansidi.
Yilbasindan bu yana Tirkiye'deki beyaz esya satislari bir 6nceki yila gére %7 daralma yasadi. Bununla birlikte, mevsimsel ve takvim
etkilerinden arindirilmis yurtigi satiglar ise Temmuz'da bir 6nceki aya gére %2 artis gostererek, Mayis’tan beri gériilen toparlanma
trendinin yavas da olsa siirdiigiinii gdsteriyor. ithalat hari¢ yurtici satiglar ise Temmuz’da ARCLK ve VESBE gibi (ireticiler icin pozitif
olacak sekilde %3 artis godsterirken, yilbasindan bu yana yatay seyretti. Gegen yilin yiksek baz etkisi nedeniyle Agustos ayinda da
satislardaki zayiflik devam edebilir. Yine de, yurtici beyaz esya satiglarinin tiketici gliveninde goérilen yukari yonli trendin talebe daha
fazla ve gecikmeli yansimasi sonrasi 6niimiizdeki donemde toparlanma egilimini siirdiirecegini diisliniiyoruz. 2014'te satislarda ise
gecen yila gore %3’e yakin disls bekliyoruz.

Irak'a aylk ihracat 1 milyar dolari gecmisken, ISID saldirilariyla birlikte 550 milyon dolar seviyelerine geriledi. Yilin geri kalaninda bu
seviyede kalsa bile, yil bazinda 3 - 3.5 milyar dolarlik bir ihracat kaybi olusabilir.*Diinya.

Rusya ile ABD-AB arasindaki ticari savas otomotive desigradi. Tlrk yatinimcilar bunu avantaja gevirmek istiyor. Rusya'da su an yatinmi
olan 13 Turk firmasi varken 20 firma da yatirim plani yapiyor. OIB verilerine gére 2009'da Rusya'ya ihracat 269 milyon dolar iken, bu rakam
aradan gegen 4 yilda 1 milyar 92 milyon dolara ulasti.*Dilinya.

GUNES eneriisi yatirimi igin 6 milyar Euro’luk talep geldi. Tirkiye’nin 27 bélgesi igin agilan giines enerjisi ihalelerine belirlenen kapasitenin
11 kati fazla bagvuru yapildi.*Hiirriyet.

TURKIYE ile son dénemde tarim ve gida driinleri aminin arttirimasi igin gériismeler yapan Rusya, {i¢ Tirk siit Gretici firmayi tedarikgi
listesine aldi.*Hurriyet.

Kamunun son 4 yildaki ara¢ kiralama maliyetlerinde ytzde 100'l0k artis olduguna dikkati geken Maliye Bakani Mehmet Simsek, sistemin
tasarruf amaci ile yeniden gbzden gegirildigini sdyledi.*Sabah.

ASYAB: Moody’s uzun vadeli kredi notunu Ba2’den B2’ye indirdi.

BIMAS: Ahmet Afif Topbas 22 Agustos’ta 47.76 TL fiyattan 150 bin adet hisse almistir.

DOHOL: WSJ Turkiye'ye konuya iligkin bilgi veren iki kaynak, bir stiredir Dogan Grubu'na ait sirketlerde vergi incelemesi yapildigini
kaydetti. Inceleme yapilan sirketler arasinda grubun medya sirketlerinin de bulundugu belirtildi. Ancak kag¢ sirketin incelendigi ve
incelemelerin hangi asamada oldugu konusunda bir bilgi edinilemedi.

EKGYO: 2014 yil ilk yedi ayinda 6n satiglar dahil 4650 adet bélim 2.07 milyar TL karsiliginda satilmistir. Temmuz ayindaki satislar 364
adet ve 209.6 mn TL satis deg@eri olmustur.

EKGYO: Sarphan Finanspark Projesi’nde 15 nolu ek protokol ile asgari sirket pay1 191.46 mn TL'den 193.7 mn TL'ye yiikselmistir.
ENKAI/PIMAS: ENKAI PIMAS’ta sahip oldugu %81.23 oranindaki hissesini toplam 57.67 mn TL'ye hisse basina 2.03 TL bedelle
Deceuninck’e satmaya karar vermistir.

GSDHO/TEKST: GSDHO’nun sahip oldugu paylari ICBC’ye satisina Rekabet Kurumu izin vermistir.

IHGZT: Istanbul Yenibosna’da bulunan Holding binasinda sahip oldugu 4 adet bagimsiz bélimiin 68 mn TL bedelle satiimasina karar
verilmistir. Satis dnemli nitelikteki islem statlsiine girdiginden ayrilma hakki kullanim fiyati 0.46 TL olarak belirlenmistir. Ayrilma hakki igin
ayrilacak fonun azami 6denmis sermayesinin %10’unu olan 120 mn TL ile sinirlanmasina karar verilmistir.

LKMNH: Gegen yil Van'da hizmete alinan Hayat Hastanesi’'nde yatak sayisi %53 artarak 52 olmustur.

MRSHL: Her tirli ambalaj metal kutu i¢ ylzey kaplamasi Uretiminde kullanilacak su bazl baglayici Gretimi ve Gemi boyalari tineri
drtnlerinin, yapimina baslanan yatirim ile 2015 yilinda Dilovasi fabrikamizda Uretimi igin gerekli yasal izinlerin basvurularini yapmaya
baglamistir.

RTALB: medikal alandaki faaliyetlerini gelistirmek ve Urln portféylinG gesitlendirmek Uzere , biyoteknoloji sektériinde faaliyet gbsteren
Sacem Hayat Teknolojileri ile gérlismelere baslanmistir.

TESCO: 2008-2012 yillari arasindaki 5 yillik hesap dénemi igin verilen 55.75 mn TL KDV ve 80.85 mn TL vergi cezasi bildiriminde gelir
idaresiyle uzlagsma gundne iligkin gelisme olmamistir.

TSKB: Katilim bankalari ve faktéring sirketleri aracihigiyla kiiglik ve orta 6lgekli isletmeler (KOBI) ile ihracatgi orta dlgekli sirketlere
kullandiriimak izere Diinya Bankasi'ndan 250 mn USD yenilikci finansmana erigim projesi kredi anlagsmasi yapilimistir.

Makro Haberler
¢ Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.20 526 [+ -1.14%| 7.20 38.5%
HALKB | 15.30 | 15.20 [f¢ 0.66%| 19.20 25.5%
KRDMD | 2.33 2.28 [Hr 2.19%| 2.72 16.7%
SAHOL 9.84 9.80 |4+ 0.41%| 11.60 17.9%
TCELL 12.75 | 12.80 |4+ -0.39%| 15.50 21.6%
TKFEN 5.31 5.18 |4+ 2.51%| 7.40 39.4%
TOASO | 12.80 | 12.95 |4} -1.16%| 14.50 13.3%
VAKBN 4.79 4.79 |=+ 0.00%| 5.90 28.2%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



