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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin oldukga sikisik bir bant icinde seyrettigi giini %0.11 oraninda
deger kazanarak 78.957 seviyesinde tamamladi. Banka Endeksi %0.33 oraninda
yilkselirken, Sanayi Endeksi yatay kaldi. islem hacmi ise haftalik ortalamasinin %20
altinda 2.726mn TL seviyesinde gerceklesti.

Gosterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil faizlerinin de diin, bir énceki giinki kapanislarindan
hemen hi¢ uzaklagsmadan sirasiyla %9.28 ve %9.38 seviyelerinde yatay kapandigi

Hacim (mn TL) =0—BIST100 Y . e : . . . .
gb6zlendi. GUnun en hareketli olan enstrimani USDTRY ise 6nceki aksam agiklanan Fed
Haftalik Ajanda tutanaklari sonrasinda goérdigi 2.1891 seviyesinden 2.1684 seviyesine kadar %0.95
oraninda geriledikten sonra saat 17.45 itibariyla 2.1710 seviyesinde kapandi.
we [oben] ackamcavin [meaml aesd]  Yurt igi piyasalarin sikisik seyretmesinde AKP'nin yeni Bagbakan adayinin agiklanmasinin
AB Haziran | Dis Ticaret Fazasi 16.6 mr €] 15.4 mir € . v .
Rusya | Termz| UFE-Yik s [sw| beklenmesi ve Fed Baskani Janet Yellen''In bugiin Jackson Hole toplantisinda saat
o e st s T s 17.00'da baslayacak sunumu 6ncesinde ilave yeni pozisyon agiimamasi etkili oldu.
Genel olarak gelisen Ulke piyasalari diin hafif saticili seyretti. MSCI gelisen Ulke piyasalari
e [ aocwcaos [maadacw]  yerel para birimi ve USD bazinda ortalama %0.30 geriledi. MSCI Tirkiye Endeksi ise yerel
T Haston (e Sy rdpedBo | —t—{  para birimi bazinda %0.1, USD bazinda ise %0.35 ylkselerek olumlu ayristi. Bir 6nceki
Ingere [Termz [ TUFE-Vilk 1% [19% | gUn en ¢ok deger kaybeden para birim olan TL, diin en ¢ok deger kazanan oldu.
!ngf\e’e Termmuz | UFE-Yilk 0.20%
i e e e Basbakan Tayyip Erdogan, AKP'nin din yapilan MYK toplantisinda 27 Agustos'ta
780 [TemizlKond Gsenge obn | i yapilacak parti kongresinde genel baskan adayi olacak kisinin Digisleri Bakani Ahmet
emmiz, =-Yill o 10% o . v . . o 5 , o
Davutoglu olarak belirlendigini séyledi. Erdogan’in saat 18.33'te yaptidi bu acgiklama
esnasinda 2.1724 seviyesinde olan dolar kuru an itibariyla 2.1730 seviyesinde islem
OLKE _[DONEm AGIM.AI:IACAKVER' BEKLENTI| ONCE g(‘jr[]yor_
Japonya | Tenmruz| Dis Ticaret A1 1.1511Y | 82 mirY
Al Te UFE-Yil -0.70% | -0.70% . . . .
Ty MameVotoa e e Yurt disi borsalar diin ABD borsalari aciklanan olumlu ekonomik verilerin ardindan
Lo e o e Db =] YUkselirken, S&P 500 endeksi %0.29 deger kazanarak tarihi en ylksek seviyede kapand.
/B | |IseatHorcamlan_ s s | Yatinmeilar din baslayan ve buglin saat 17.00 Fed Bagkani Janet Yellen'in sunumu ile
e el 71 devam edecek Jackson Hole konferansindan faiz artirmlarinin gok yakin olmadig
AED FOC Toplnt Tuenekér ybéninde isaretler bekliyor.
— E— 3 Bugin Asya borsalari karigik bir seyir izliyor, ABD vadelileri %0.1 artida iglem géruyor,
el Ty rcle el 022t Avrupa borsalarinin ise %0.10 civarinda hafif saticil agiimasi bekleniyor.
Cin | Agusbos [Markitimalat PMI Onii 517
Fransa |Agusios | Marktimalat PMI Oncii 476 478
Amenya | Agusios [Merkitimalat PMI Onoii 516 524
AB Agusios [Merkitimalat PMI Ondii 516 518
o oo 3% | Bugiin Aciklanacak Veriler
ABD _[Ausios [Mearkitirmelat PMI Oncli 56.1 538 . rezilya Cari Agigl lem. (BekKl: 4.4 mir ackson rHole 1op antisi
ABAQW‘&' 5 59 16.30 Brezilya Cari Agigi T Bekl: 4.4 mir § Jackson Hole Topl
Qusios | Tiketic Giveni 847 | -8
ABD Teurrrmz ih‘;dElKo:ulISans\ 502m | 504m 17.00 FED/Yellen Konugmasi
ABD Temmzﬁi\ede\phLaFED'\n‘alat 20 239
|Jackson Hole Toplantsi
22 Afsilos 2014 Quma One Cikan Haberler
LB.IV.;f\ya mz Cari:g"“”“w"“ Ef:-n‘:‘; 363’5":1'% ¢ FED/Williams, Fed'in faiz artigina 2015'in yaz ayinda baglayabilecedi tahmininde bulundu.*BloombergHT.
Jackson Hole Toplantst e FED/George, istihdamdaki iyilesmeye dikkat cekerek bankanin faiz artirmasinin zamaninin geldigini
sOyledi.*CNBCE.
e FED/Plosser sifir faiz politikasinin sirdirtlmesinin riskli oldugunu belirtti. Plosser 2015 ortalarina kadar faizlerin
En ok Yickn s dlsik kalmasini bekliyor.
- " ¢ Draghi, Euro Bolgesi'ndeki deflasyonu atlatmak ve ihracatin rekabet gliclini artirmak i¢in daha dlsik bir déviz
Hee HKpms DG(H  Ham() kuru ihtiyacinin farkina vardi.*BloombergHT.
MPET 5B W 2016 e Euro Bolgesi bankalari Texas oranina gére nakit acigi nedeniyle zor durumda.*NYT.
G 14 W 2ALTE e Euro Bolgesi'nde PMI, Agustos'ta yavaslayarak bolge ekonomisinin zayif enflasyon ve Rusya'da artan tansiyon
PND 172 036 15816 karsisinda kirllganhginin stirdigint gosterdi.*BloombergHT.
BN 73 %% 1638487 e ingiltere’de temmuz ayi perakende satislar hayal kirnkligina ugratti. Yiizde 0,4 seviyesinde beklenen perakende
[To.c o B ¥ ] 80%  554%1 satislari yizde 0,1 olarak gerceklesti.*Euronews.
En Gok Disgen Hssdler ¢ ABD Mahkemesi Arjantin’in tahvil degistirme planinin uygulanamayacagina karar verdi.
Hse Kpns Deii(%)  Hem(l) e Tunus, guvenlik gerekgesiyle Libya'nin bazi kentlerinden yapilan ucuslari, Misir ise Libya'dan gelen ve giden
ZIR_ 41 % T bitln uguslari iptal etti.*EurActiv.
KSIL 12 58  195@ ¢ Rusya'nin ay basinda Batili Glkelerden gida ithalatina getirdigi ambargonun ardindan, gida fiyatlarinda bir haftada
N 43, z;‘;ﬂmm ylzde 6'ya varan artiglar kaydedildi.*EurActiv.
(]
NG 12 a2 N9RME e Zeybekci, "lrak'a ihracat islemleri esnasinda kullanilan kisa vadeli TL ve déviz cinsinden krediler ile orta ve uzun
) ’ vadeli kredilerin vadeleri uzatildi" dedi.*BloombergHT.
HAY 02 A% 1B

Basbakan Erdogan, yeni AK Parti Genel Bagkani ve Bagbakan adayi olarak Disisleri Bakani Ahmet Davutoglu'nu
gbsterdi.*CNBCE.
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Sirket ve Sektor Haberleri 22 Agustos 2014

BDDK bankalarin licret ve komisyon geliri alabilecegi kalemlerle ilgili yeni bir taslak yénetmelik yayinladi. Taslak ydnetmelige gére,
BDDK Ucret ve komisyon gelirlerine tim bankalar icin bir standart getirecek ve belirlenen kalemlerin disinda bankalarin Gcret ve komisyon
geliri almasina izin verilmeyecek. Bankalar sadece belirtilen 20 kalemden Ucret ve komisyon geliri alabilecekler.

TPAO Genel Midur Vekili Sisman, "Petrol ve dogalgaz neredeyse biz de orada olalim felsefesiyle makul, mantikli ama agresif bir ¢galisma
icindeyiz" dedi.*BloombergHT.

Turk tekstil sektoriinde, yilin 7 aylik déneminde 5 milyar dolarin Gzerinde ihracat gergeklestirildi. 5,2 milyar dolari bulan ihracatin yaklagik
ylzde 75'ini Istanbul, Gaziantep ve Bursa sirtladi.*Diinya.

Emlak Konut GYO’nun yayinladigi ‘Gayrimenkul ve Konut Sektériine Bakis’ raporuna gore, Tlrk insaat ve konut sektérii, ekonomik
blylimeyi tetikleyen lokomotif sektérlerden biri olmayi strdirecek.*Milliyet.

Rusya Tarim Uriinleri Denetleme Kurumu Rosselhoznadzor yéneticisi Sergey Dankvert, siit iriinleri ithalati konusunda, &nceden denetime
tabi tutulan Ug TUrk sirketine bu hafta iginde izin verebilecegini agikladi.*Rusya’nin Sesi.

AFMAS: Rekabet Kurulu, AFM ve Mars sinema gruplari arasinda gergeklestirilen devralma isleminin nihai incelemeye alinmasini
kararlastirdi.*Diinya.

ALKA/ALKIM: Sirketin %80 oranindaki hisselerine sahip Kora Ailesinin ALKIM hisselerini ve ALKA hisselerini uluslararasi bir gruba satis
gorasmeleri sirmektedir.

ANHYT: 2014 yilinin ilk 7 ayinda toplam 198.5 mn TL prim Uretilmistir.

ASYAB: Ziraat Bankasi, Bank Asya ile yapilan imtiyazli hisselerinin satin alinmasina iliskin resmi slrecin olumsuz sonuglandigini
acikladi.*BloombergHT.

BIMAS: Ahmet Afif Tobas 48.73 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.
GDKGS: %20 istiraki Zen Enerji’'nin 1.5 mn TL 6denmis sermayesinin %50 sermaye artirimina pay oraninca katilacaktir.

GSDHO/TEKST: Rekabet Kurulu, Tekstil Bankasi AS'nin ylzde 75,50 hissesinin, Industrial and Commercial Bank of China Limited
tarafindan GSD Holding AS'den devralinmasina izin verdi.

OZBAL.: yurtiginden toplam yaklasik TL 4,8 Milyon tutarinda igme suyu projesine dayali siparis almistir.
PENGD: Sahip oldugu 255 bin m2 alanli arazisin gelistiriimesi igin gérismelere baslandidi agiklanmistir.
SAFGY: Hisse basina 9.2 kurus nakit temettli 6deme karari 2013 yili genel kurulunun yapilacagi 15 Eylul'de gérisulecektir.

TEBNK: uluslararasi piyasalardan 625 mn ABD Dolari kargiligina denk gelen 180 mn ABD Dolari ve 335 mn Euro tutarinda olmak tzere 2
ayri dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Faiz oranlari sirasiyla Libor + 0.90% ve Euribor + 0.90%.

TRCAS: Bagl ortakligi Turcas Elektrik 61.6 mn TL sermaye ile kurulacak EPIAS’a %0.08 oraninda istirak etmeye karar vermistir.

Makro Haberler
¢ Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.26 5.30 [+ -0.75%( 7.20 36.9%
HALKB 15.20 | 15.15 |40 0.33%| 19.20 26.3%
KRDMD | 2.28 2.35 [k -2.98%( 2.72 19.3%
SAHOL 9.80 9.74 |4+ 0.62%| 11.60 18.4%
TCELL 12.80 | 12.75 |4+ 0.39%| 15.50 21.1%
TKFEN 5.18 5.17 |4 0.19%| 7.40 42.9%
TOASO | 12.95 | 12.85 |4+ 0.78%| 14.50 12.0%
VAKBN 4.79 4.78 |4+ 0.21%| 5.90 23.2%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



