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Piyasa Beklentisi 
 

BIST100 Endeksi, dün en yüksek 79.525 ile en düşük 78.250 bandında 1.275 puan dalgalandı ve 
günü %0.52 oranında değer kaybederek 78.866 seviyesinde tamamladı. Banka ve Sanayi Endeksi 
sırasıyla %1.0 ve %0.57 oranında düşerken, işlem hacmi de bir önceki günün  %5 altında 4.095mn 
TL seviyesinde kapandı.  

Genel olarak gelişen ülke piyasalarında dün Fed toplantı tutanakları öncesinde negatif bir algılama 
olmadığı gözlendi. MSCI gelişen ülke piyasaları yerel para birimi bazında dün %0.27, USD bazında 
ise %0.06 yükseldi. Diğer yandan MSCI Türkiye Endeksi yerel para birimi bazında %0.54, USD 
bazında ise %1.06 oranında düşerek günün en çok kaybettireni oldu; TL de USD karşısında dün en 
çok değer kaybeden para birimi oldu.   

Yurt içi piyasalarda kredi derecelendirme kuruluşu Fitch'in öğleden sonraki açıklamaları aşırı sert 
oynaklığa neden oldu. Fitch, hızlı kredi büyümesi ve dış borçlarındaki artışın Türk bankalarının 
risklerini artırdığını açıkladı. Açıklamalar sonrasında 79.000 seviyesine yakın işlem gören BIST100 
Endeksi 78.250 seviyesine kadar gerilerken, Dolar kuru 2.1710 seviyesinden 2.1813 seviyesine 
sıçradı. Faiz oranları da gösterge 2-yıllıkta %9.12’den %9.34’e, 10-yıllıkta ise %9.33’ten %9.43’e 
yükseldi. Gün sonuna doğru BIST100 Endeksi, Dolar kuru ve 2-yıllık gösterge tahvilin faizi, gün içi 
en kötü seviyelerine göre iyileşme kaydederken, genelde yabancı yatırımcıların ağırlıklı pozisyon 
taşıdığı 10-yıllık gösterge tahvilin faizi sabit kaldı.  

Fed tutanaklarında istihdam piyasasındaki beklenenden daha güçlü toparlanmanın, faiz oranlarının 
düşünülenden daha erken yükseltilmesine yol açabileceğinin işareti verildi. Dolar kuru tutanaklar 
sonrasında 2.1880'e kadar yükselerek en son 28 Mart'ta gördüğü seviyeyi gördü. Bugün dolar 
kurunun yanı sıra gösterge 10-yıllık tahvil faizlerinin takip edilmesi gerektiğini düşünüyoruz. Eğer 10-
yıllık tahvilin faizi, dünkü kapanışı olan %9.43 seviyesinin altına doğru gerileyecek olursa hisse 
senedi ve kur tarafına olumlu yansımasının olabileceğini tahmin ediyoruz. Bugün ayrıca AKP MYK 
toplantısında Başbakan Tayyip Erdoğan'ın ardından Dışişleri Bakanı Ahmet Davutoğlu'nun AKP 
genel başkanlığına aday olacağının açıklanması bekleniyor. Cumhurbaşkanı Abdullah Gül, veda 
resepsiyonunda 27 Ağustos'ta AKP genel başkanlığını Başbakan Tayyip Erdoğan'dan devralacak 
kişinin Dışişleri Bakanı Ahmet Davutoğlu olarak göründüğünü söylemişti. Davutoğlu'nun başbakan 
olmasının ardından kurulacak yeni kabinede de ise ekonomi yönetiminde bir değişiklik 
öngörülmüyor.  

Bugün Asya borsaları karışık bir seyir izliyor, ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarının 
ise %0.15 civarında alıcılı açılması bekleniyor. 

 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB Haziran Dış Ticaret Fazlası 16.6 mlr € 15.4 mlr €
Rusya Temmuz ÜFE-Yıllık 6.90% 8.90%
Rusya Temmuz Perakende Satış-Yıllık 0.40% 0.70%
ABD Ağustos NAHB Konut Fiyat End. 53 53

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Haziran Özel Sektör Yurtdışı Kredi Borcu
AB Haziran Cari Fazla 23.5 mlr € 8.9 mlr €
Đngiltere Temmuz TÜFE-Yıllık 1.80% 1.90%
Đngiltere Temmuz ÜFE-Yıllık 0.20%
Đngiltere Temmuz Perakende Satış Yıllık 2.60%
ABD Temmuz Đnşaat Đzinleri 1,001 bin 963 bin
ABD Temmuz Konut Başlangıçları 970 bin 893 bin
ABD Temmuz TÜFE-Yıllık 2% 2.10%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Temmuz Dış Ticaret Açığı 1.15 trl Y 822 mlr Y
Almanya Temmuz ÜFE-Yıllık -0.70% -0.70%
Türkiye Temmuz Yurt Dışı ÜFE
Türkiye Haziran Kısa Vadeli Dış Borç
G.Afrika Temmuz TÜFE-Yıllık 6.08% 6.60%
AB Đnşaat Harcamaları 8.70% 3.50%
Đngiltere Ağustos Sanayi Sipariş Anketi 2
Brezilya Ağustos Ay Ortası TÜFE 0.17%
ABD FOMC Toplantı Tutanakları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Ağustos Đmalat PMI 51.09 50.5
Çin Ağustos Markit Đmalat PMI Öncü 51.7
Fransa Ağustos Markit Đmalat PMI Öncü 47.6 47.8
Almanya Ağustos Markit Đmalat PMI Öncü 51.6 52.4
AB Ağustos Markit Đmalat PMI Öncü 51.6 51.8
Đngiltere Temmuz Perakende Satış Yıllık 4.96% 3.60%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 306 bin 311 bin
ABD Ağustos Markit Đmalat PMI Öncü 56.1 55.8
AB Ağustos Tüketici Güveni -8.47 -8.4
ABD Temmuz Đkinci El Konut Satışı 5.02 mn 5.04 mn
ABD Temmuz Philedelphia FED Đmalat 20 23.9

Jackson Hole Toplantısı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Brezilya Temmuz Cari Açığı 4.4 mlr $ 3.35 mlr $
Jackson Hole Toplantısı

18 Ağustos 2014 Pazartesi

19 Ağustos 2014 Salı

20 Ağustos 2014 Çarşamba

21 Ağustos 2014 Perşembe

22 Ağustos 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Fed'in Temmuz ayı toplantısının tutanakları, politika yapıcıların istihdamdaki artışın faizlerin beklenenden 
erken yükselmesine neden olabileceğini düşündüğünü ortaya koydu.*BloombergHT. 

• Avrupa'nın mali birliğe ihtiyacı olduğunu vurgulayan Stiglitz, bütçe harcamalarını düşürmek üzere atılan 
adımların hatalı olduğunu dile getirdi.*BloombergHT.  

• BOE, iki politika yapıcının bu ay faiz artırımı istediğini ve böylece son üç yıldan uzun bir zaman sonra faiz 
oranı konusunda ilk ayrılığın yaşandığını bildirdi.*BloombergHT. 

• Çin'in imalat PMI'yı Ağustos ayında analist beklentilerinin üzerinde gerileyerek Çin ekonomisinin 2014 yılı 
büyüme hedefinin altında kalma riskini yükseltti.*BloombergHT. 

• Rusya 7 Ağustos’ta çıkarılan ithalat yasakları listesi revize edilerek patates ve soğan tohumlarıyla bazı 
protein, süt ve yavru balık ürünlerinin ithali serbest bırakıldı. 

• Rusya'nın Ukrayna'ya gönderdiği yardım konvoyunun bir kısmı gümrük prosedürü ve arama işlemleri 
yapılmak üzere Donetsk Sınır Kapısı'ndaki kontrol noktasına yanaştı.*BloombergHT. 

• Fitch, Türkiye raporunda banka kredilerindeki ve dış borçtaki artışın risk yarattığını belirtti.*BloombergHT. 
• AK Parti saat 14.00’da yeni genel başkan ve başbakanın kim olacağını MYK toplantısında belirleyecek. 
• Zeybekci, "Uluslararası doğrudan yatırım girişi 2014 ilk yarısında yüzde 28 oranında artarak, 6 milyar 763 

milyon dolar oldu" dedi.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KERVN 0.54 17.4% 1,670,551

VKGYO 3.37 10.1% 102,600,679

MMCAS 7.80 7.1% 595,984

EGEEN 121.00 6.6% 26,515,479

THYAO 6.81 5.7% 700,410,170

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GUBRF 4.34 -7.1% 18,820,490

SAFGY 1.24 -6.8% 24,125,730

KRSTL 1.29 -6.5% 2,632,623

BAYRD 5.65 -5.2% 4,446

DYHOL 0.39 -4.9% 2,761,527

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 FR Markit Đmalat PMI Ağu. (Bekl:47.9) 
10.30 Almanya Đmalat PMI Ağu. (Bekl:51.8) 
11.00 AB Markit Đmalat PMI Ağu. (Bekl:51.4) 
11.30 Đngiltere Perak. Sat. Yıllık Tem. (Bekl:3%) 
15.30 ABD Đşsizlik Başvurusu (Bekl:300 bin) 

16.45 ABD Markit Đmalat PMI Ağu. (Bekl:55.7) 
17.00 AB Tüketici Güveni Ağu. (Bekl:-9) 
17.00 ABD Đkinci El Kon. Sat. Tem. (Bekl:5.01 mn) 
17.00 ABD Philly FED Đmalat Tem. (Bekl:20.3) 
Jackson Hole Toplantısı 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Kanatlı Ürünleri Tanıtım Grubu Başkanı Sezer, "Rusya'nın ABD, AB ve Kanada gibi ülkelere tanıdığı şartlarda Türkiye'ye kota verirse 

ihracat başlar" dedi.*BloombergHT. 

• Enerji Borsası’na ortak olmak isteyen özel sektör oyuncuları başvurularını yapmaya başladı. Sabancı, Kazancı ve Limak gibi en güçlü özel 
sektör oyuncuları, EPĐAŞ ortaklığı için üst limitten hisse talep ediyor.*Dünya. 

• Enerji Bakanı Yıldız, Türkiye’nin Gazze doğalgazına talip olduğunu açıkladı. Ancak enerji uzmanlarına göre Türkiye’nin Gazze’deki gaz 
yataklarını geliştirmesi bir demeçten öteye gidemez.*Hürriyet. 

• AKENR: 3 yıl 1 hafta vadeli 10 mn USD ve 2.25 mn Euro tutarlı kredi kullanılmıştır. 

• ARCLK: 29.06.2009 tarihli kararla Grundig Elektroniğin ARCLK’e devredilerek birleşmesinin görüşüldüğü 25.03.2009 Genel kurul kararı 3 
ortak tarafından dava edilmiştir. 12.12.2013 tarihinde reddedilen dava davacılar tarafından Yargıtay’da temyiz edilmiştir. 

• BIMAS: Ahmet Afif Topbaş 49 TL fiyattan 10 bin adet hisse almıştır. 

• DGGYO: Ferit Şahenk sahip olduğu 2.2 mn adet ve Filiz Şahenk sahip olduğu 1.1 mn adet hisseyi Doğuş Holding’e satma kararı aldı. 

• ITTFH: Grup şirketlerinden Seha Đnşaat ve Selva Gıda’nın APMS Investment ile dayanak varlığı ADESE olan 4.8 mn adet hisse için 19.40 
TL kullanım fiyatlı Amerikan tipi alım opsiyonu henüz kullanılmamış olup sözleşme vadesi 29 Kasım’da sona erecektir. 

• KRSAN: Trabzon Yomra’da Özgün Đnşaat tarafından kat karşılığı yapılacak 5 bloklu inşaatın 2 bloğu için yapı ruhsatı alınmış olup kalan 
bloklar için ruhsat çalışması sürmektedir. 

• LKMNH: Medline Sağlık Grubu’na bağlayıcı olmayan teklif mektubu verilmiştir. 

• OSTIM: Birlik Makine’den olan 10.31 mn TL alacağın 7.5 mn TL’sinin Eren Enerji’den tahsil edilmesi için sulh anlaşması yapılmasına ve 
kalan alacağın Birlik Makine’den tahsili için takibe karar verilmiştir. 

• OZKGY: Antalya Demre’de turizm tahsisli gayrimenkul için Bakanlık tarafından iştiraki Aktay Turizm’e tahsis uygun görülmüştür. 

• SKTAS: 32 mn TL bedelle Moova Gıda’nın TATGD’ye satışı tamamlanmış olup satıştan elde edilen fon yükümlülüklerin azaltılmasında 
kullanılmıştır. Satış zararı 20 mn TL beklenirken yatırım teşvik belgesi kapsamında ertelenen 10 mn TL vergi varlığı ertelenen vergi gideri 
olarak kaydedilmiştir. 

• TSPOR: TTK 376’ıncı maddesi kapsamında futbolcu bonservis ve lisans haklarının değerleme fonu 197.7 mn TL ve yasal özkaynaklar -
74.3 mn TL sonucu özkaynaklar 123.3 mn TL olarak belirlenmiştir. 
 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ENKAI 5.30 5.31 -0.19% 7.20 35.8%
HALKB 15.15 15.35 -1.30% 19.20 26.7%
KRDMD 2.35 2.39 -1.67% 2.72 15.7%
SAHOL 9.74 9.84 -1.02% 11.60 19.1%
TCELL 12.75 12.75 0.00% 15.50 21.6%
TKFEN 5.17 5.15 0.39% 7.40 43.1%
TOASO 12.85 13.20 -2.65% 14.50 12.8%
VAKBN 4.78 4.82 -0.83% 5.90 23.4%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçilmiş tir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 
alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 
ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 
lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 
doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 
zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 
yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 
kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 
içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 
gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 
ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 
  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Mehmet Barış Ürkün Yönetmen   baris.urkun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 
 
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 
  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Đzmit   +90 (262) 325 40 30 
 

 

 
 

 
 
 
 

 

              


