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Hacim (mn TL) —0—BIST100
Haftalik Ajanda
(LKE | DONEM ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GNCEK
AB Haziran | Dis Ticaret Fazasi 16.6 mr €] 15.4 mir €
Rusya | Temmuz| UFE-Yilk 690% | 890%
Rusya | Temmuz|Perakende Satis-Yilk 040% | 0.70%
ABD | Agusios [NAHB Konut Fiyat End. 53 53
(LKE [DONem ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GneEd
Tirkiye |Haziran | Ozel Sekidr Yurtdisi Kredi Borcu
AB Haziran | Cari Faza 235mir €] 89nir€
ingitere [Temmuz| TOFE-Yilk 180% | 1.90%
ingitere | Temmuz| UFE-Yilk 0.20%
ingitere | Temmuz|Perakende Sats Yilk 260%
ABD  |Termuz|insaat izleri 1,001 bin | 963 bin
ABD | Temmuz|Konut Baglangiciar! 970 bin | 893 bin
ABD [ Temmuz| TUFE-Yillk 2% | 210%
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEKI
Japonya | Tenmruz| Dis Ticaret A1 1.1511Y | 82 mirY
Aranya | Temmuz | UFE-Yilk 0.70% | -0.70%
Tirkye |Termuz|YurtDisi UFE
Tirkiye |Haziran |Kisa Vadeli Dig Borg
GAiika | Termmuz| TUFE-Yillk 6.08% | 660%
AB Ingaat Harcamalari 870% | 350%
Ingittere [ Agustos |Sanayi Siparis Ankefi 2
Breziya [Agusios |Ay Orlasi TUFE 0.17%
ABD FOMC Toplant Tutanaklari
(LKE [DONem ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GneEd
Japonya | Ajusios |imalat PMI 5109 [ 505
Cin | Agusbos [Markitimalat PMI Onii 517
Fransa |Agusios | Marktimalat PMI Oncii 476 478
Amenya | Agusios [Merkitimalat PMI Onoii 516 524
AB Agusios [Merkitimalat PMI Ondii 516 518
ingitere | Temmuz|Perakende Sats Yilk 4.96% | 360%
ABD  |Hafalk |issizik Bagvurulart 306 bin | 311bin
ABD [Ausios [WMearkitimelat PMI Oncii 5.1 55.8
AB Agusios | Tiketi Gliveni 847 | -84
ABD | Temmuz|ikindi El Konut Satsi 502m | 504m
ABD _|Termuz|Philedelphia FED Iralat 20 239
|Jackson Hole Toplantsi
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEKI
Breziya | Termuz | Cari Aggi 44nir$ |335mr §
Jackson Hole Toplantsi
En Cok Yikselen Hssder
Hisse Kapanig  Deg. (%9 Hacim (TL)
BAWT 3% 00% BB
KERWN 046 95% 641
BAYRD 5% 82% 6016
LIDFA 2% 76% 90484
SANEL 610 68% 115462
En Gok Dilgen Hissdler
Hisse Kapanig  Deg. (9 Hacim (TL)
VAN® 681 U8% 5838
BEAYO 512 4A5% 633606
GANTS iyl 28% 1,056,846
IEYHO 0% 2% 838
G0 10 2% 12,31

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, din %2.5 oraninda deger kazandi ve 79.275 seviyesinde kapandi.
Banka ve Sanayi Endeksi siraslyla %3.65 ve %2.38 oraninda yiikseldi. islem hacmi
ise fiyatlarin hizli ylkseldigi giinde 4.281mn TL ile haftalik ortalamasinin %20, aylk
ortalamasinin ise %30 Gzerinde gergekleserek teknik agidan olumlu bir sinyal verdi.

Yurt icinde 21 Agustos tarihinde yeni parti genel baskaninin, Basbakan’in ve
kabinenin sekillenecegi AKP MYK toplantisi sonrasinda ekonomi ydnetiminde Ali
Babacan'in yer alacagi beklentisi, diin yurt ici piyasalardaki yikseliste etkili oldu. Yurt
disinda ise 26 Agustos tarihinde Avrupa Birligi, Ukrayna ve Rusya liderlerinin bir
araya gelerek enerji givenligi ve dogu Ukrayna'daki uzlasmazhgi gorisecekleri
aciklandi.

Risk igtahinin hem yurt ici hem de yurt disi piyasalarda tekrar artmasi ile hisse senedi
piyasalar yikselirken, ABD’de agiklanan Temmuz ayr TUFE verisi son 5 ayin en
dusUk artisini kaydederek piyasalara ayica moral verdi.

Bugiin saat TSI 21.00de Fedin 29-30 Temmuz tarihleri arasindaki FOMC
toplantisina ait tutanaklar agiklanacak. Hatirlanacagi tizere Philadelphia Fed Bagkani
Charles Plosser, faizlerin sabit tutulma karar alindigi 10 tyeli FOMC toplantisinda
karsi oy kullanmisti. Sonrasinda ise Dallas Fed Baskani Fisher, ekonomik verilerin
glcli gelmeye devam etmesi durumunda Fed'in tahminlerden daha erken faiz
artirabilecegdi dngériisiinde bulunmustu. Ayrica Iingiltere Merkez Bankasi (BoE) da
Agdustos ayi toplantisinin tutanaklarini yayinlayacak. Ekonomistlerin bazilari 9 Uyeli
BoE kurulunda 1 veya 2 tyenin karsi oy kullanmis olabilecegini tahmin ediyor.

Bu sabah gelisen llke para birimlerinde diine gére USD karsisinda ortalama %0.15-
%0.20 civarinda deger kayiplari gdzleniyor. Yurt icinde USDTRY de an itibariyla
dinin %0.12 kadar 2.1650 seviyesinde islem goriyor. Asya borsalari sinirl élgiide
olumlu bir seyir izlerken, ABD vadelileri sadece %0.05 ekside islem gortyor. Avrupa
borsalarinin da %0.10 kadar hafif asagida agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE-Yillik Tem. (Bekl:-0.7%)
10.00 TR Yurt Digi UFE Temmuz

10.00 TR Kisa Vadeli Dis Borg Haziran
11.00 G. Afrika TUFE-Yillik Tem. (Bekl:6.4%)

12.00 AB insaat Harcamasi (Bekl:8.7%)
13.00 ingiltere San. Sip. Anketi Agu. (Bekl:4)
15.00 Brezilya Ay Ortasi TUFE Agu. (B:6.5%)
21.00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

One Cikan Haberler

Euro Bolgesi'nin dis ticaret fazlasi, Haziran ayinda yillk bazda beklenenin (zerinde artti. Ancak
Ukrayna'daki kriz sebebiyle Avrupa Birligi ve Rusya'nin karsilikli olarak yirirlige koydudu yaptirimlar
heniiz dis ticaret rakamlarina tam olarak yansimis degil.*EurActiv.

ingiltere’de enflasyon orani, gecen aydaki ylizde 1.9'dan yiizde 1.6’ya gerileyerek ekonomistlerini
tahminlerinin étesinde dlsls gdsterdi.*Euronews.

Rusya'nin Avrupa Birligi'nden gida ithalatina getirdigi yasak, Avrupal ciftgilerin yani sira Avrupa Merkez
Bankasi'nin da basini agritacak. Deflasyon endigelerinin hakim oldugu bir ortamda ureticiler ya fiyatlan
asagi cekmek, ya da driinlerini imha etmek zorunda kalacak.*EurActiv.

Japonya ihracatt Temmuz ayinda beklentilerin Uzerinde yikselerek 2 aylik disist sonlandirdi ve son
ceyrekte 2011’deki depremden bu yana en sert daralmaylr yasayan Japon ekonomisine destek
sagladi.*BloombergHT.
Rusya Devlet Bagkani
gorisecek.*BloombergHT.
Dinya paladyum arzinin ylzde 40'ini saglayan Rusya ile AB arasindaki yaptirim yavasinda paladyum
silahinin gekilebilecegdi kaygisi fiyatlari yikseltiyor.*Dlinya.

Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi borcu, 2013 sonuna gére 3,3 milyar dolar artarak
43,7 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

Gll, "Goérindiglu kadariyla Bagbakanlik goérevini devralacak arkadasimiz Disigleri Bakani Ahmet
Davutoglu” dedi.*CNBCE.

Putin, 26 Agustos'da Ukrayna Devlet Baskani Porosenko ile
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e TBB Genel Sekreteri Keskin, "Zorunlu karsiliklar yiksek kalmaya devam ediyor ve bankacilik sistemine ciddi bir yUk olusturuyor"
dedi.*BloombergHT.

e Fitch Ratings Kidemli Direktért Janine Dow, Tirkiye bankacilik sektériiniin sermaye yeterliligi agisindan olasi finansal soklara karsi direncli
oldugunu kaydetti. Dow, yilin ilk yarisindaki kredi bliyimesinin tarihsel olarak en diisiik seviyelerde oldugunu, bu yilin ikinci yarisinda kredi
talebinde belirgin bir artisin gergeklesmesini beklemediklerini anlatti. Dow, “Faizler belki inebilir. Fakat bu gergeklesirse kur tUzerinde negatif
etkileri olacaktir” dedi.*Milliyet.

e Rus basini, Rus dogalgazini Avrupa'ya ulastiracak Giiney Akim boru hattin italya ve Avusturya'ya Tirkiye ve Yunanistan (izerinden
ulastirilabilecegini yazdi.*EurActiv.

e AIG Sigorta Genel Mudlri Sileyman Sagiroglu, 2014'Gn ilk 6 ayinda trafik sigortalari bransinda sadece ylizde 4.25'lik bir blylime
gergeklestigini belirtti. Sagiroglu, otomotiv sektériinde yasanan daralmanin sigorta sektériini dogrudan etkiledigini kaydetti.*Sabah.

o Tarkiye tiketici teknolojisi Grtnleri pazari, yilin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni ddnemine gére yiizde 18,8 blylyerek 8,6 milyar liralik
ciroya ulasti.*Sabah.

e ADESE: 30 mn TL 6denmis sermayesinin %200 bedelsiz sermaye artisiyla 90 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
e ASYAB: Asya Varlik Kiralama'nin 140 mn TL sukuk ihraci basvurusunun mevcut kosullarda degerlendirmeye alinmamasina karar
verilmistir.
e GSDDE: GSDHO bagh ortakligi GSD Dis Ticaret ile 2014 6 aylik mali tablolara gére devralinarak birlesme calismalari sirmekte olup
calismalar tamamlandiginda SPK’ya basvuru yapilacaktir.

e JANTS: Sirket hakim ortaginin GEM Global ve GEMIA ile 19 Agustos 2013 yilinda 1 yillik hisse satis taahhit sézlesmesi sona ermistir.

e KERVN: SIS Sayilgan iplik ile devralma yoluyla birlesme neticesinde sirketin %72.87’sine sahip olarak yénetim kontrol(inii ele alan Zeynep
Tdmer'in pay alim yikimliliginden muafiyet talebi olumsuz karsilanmis olup 22 Nisan 2014 12/376 sayili SPK kararinca idari para ceza
uygulanmamasina ve son kez pay alim teklifi yapmasi igin 1 aylik siire taninmasina, Zeynep TUmer'in alim-satim islemine kapali olan
hisselerinin pay alim teklifinde kullanilacak kaynak temini i¢in teminat gdsterilmesinin, rehin verilmesinin imkani i¢cin Borsa’da alim-satim
islemine agik hale getiriimesine ve 1 ay iginde pay alim g¢agdrisi i¢in basvuru yapilmamasi durumunda idari para cezasinin yurirlige
alinmasina karar verilmistir.

e KERVN: Sirketin ve bagh ortaklarinin Denizbank’a olan 12 yil vadeli 57 mn Euro tutarli refinansman kredisinin teminatlandirma galismalari
devam etmektedir. 57 mn Euro’dan hesaba aktarilan 46.6 mn Euro lzerinde bloke devam etmektedir. Aarel Bank ile Denizbank arasindaki
teminatlandirma tamamlaninca bloke kalkacak ve Aarel Bank’a olan 56.3 mn Euro kredi borcunun 40 mn Euro’su édenecektir. Aarel Bank’'a
olan diger 16.3 mn Euro kredi borcu i¢in refinansman ¢alismalari stirmektedir.

e MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelinin yeniden yapim igin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili hukuki sireclerin
tamamlanmasina y6nelik ¢alismalar devam etmektedir.

e SAFGY: Yatirm Amagcl Gayrimenkuller Standardi kapsaminda bugiine kadar tercih edilen maliyet yénteminin yerine, 01.01.2014 -
30.06.2014 finansal tablo déneminden itibaren "gergede uygun deger" ydnteminin tercih edilmesine karar vermistir.

e SKTAS: istiraki Moova Gida'daki paylarinin TATGD’ye satisi kapsaminda Moova’nin sermayesi 22.5 mn TL'den 117.5 mn TLye
cikarilmstir.

e TGSAS: 100 mn TL borglanma araci ihraci igin yapilan bagvuruda SPK nominal bedeli 84 mn TL olarak belirlemistir.

¢ TUCLK: Halka arzdan elde edilan 18.8 mn TL gelirin 7.15 mn TL’si makine yatirmi ve 11.65 mn TL’si kisa ve orta banka kredisi igin
kullaniimigtir.

e VERUS: Enerji sektérinde faaliyet gdstermek amaciyla %50 istiraki olacak 2.5 mn TL sermayeli Standard Enerji unvanli sirketin
kurulmasina karar verilmistir.

e YGYO: Azami 3 yil vadeli 100 mn TL tahvil ihracina karar verilmigtir.

* YYAPI: Fako Is Kuleleri projesinde hafriyatin %66.10’unu ve iksanin %50.40°1 tamamlanmigtir. insaat baglangicindan itibaren 62 mn USD
harcanmistir.

Makro Haberler
¢ Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.31 5.23 |4+ 1.53%| 7.20 35.6%
HALKB 15.35 14.80 |4+ 3.72%| 19.20 25.1%
KRDMD | 2.39 2.25 [+ 6.22%| 2.72 13.8%
SAHOL 9.84 9.49 |4r 3.69%| 11.60 17.9%
TCELL 12.75 12.70 4+ 0.39%| 15.50 21.6%
TKFEN 5.15 5.16 [+ -0.19%| 7.40 43.7%
TOASO 13.20 12.75 |4+ 3.53%| 14.50 9.8%
VAKBN 4.82 4.66 |4+ 3.43%]| 5.90 22.4%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alin

arak secilmistir. Yatirirm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



