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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, din yataya yakin kapandigi ilk seansin ardindan ikinci seansta
glclenen alimlarla %0.85 oraninda deger kazanarak 77.000 desteginin (izerinde 77.342
seviyesinde kapandi. Banka ve Sanayi Endeksi sirasiyla %1.70 ve %0.66 oraninda
yukseldi. Toplam 650 puan artis kaydeden BIST100 Endeksini, %6.03 disen BIMAS
hisseleri 300 puan negatif yonde etkiledi. Eger BIMAS hisseleri diin yatay kapanmis
olsaydi, BIST100 Endeksi ilave %0.4 daha deger kazanarak 77.650 puanda kapanacakti.

Borsa istanbul, son iki haftadadir sert negatif yénde ayristigi kiiresel piyasalara diin
paralel seyretti. Veri gindeminin nispeten zayif oldugu giinde Ukrayna-Rusya gerginliginin
hafiflemesi ve brent petrolindeki dislsin etkisiyle Avrupa ve ABD borsalari ortalama
%1.0 civarinda deger kazanirken, BIST100 Endeksi de USD bazinda %1.0 ylkseldi.

Alicilar ve saticilar arasindaki gli¢ dengesinin yeniden alicilar lehine degismeye
basladiginin izlerini gézlemliyoruz. Bu hafta yikselisin devami igin gerekli olan fiyatlardaki
ani ¢ikisin din ilk isaretini aldigimizi distndyoruz. Bu durum takip ettigimiz klasik teknik
analiz formasyonu ile Elliott analizlerimizi destekliyor. Eger endeks, hafta boyunca devam
edecek O6nemli veri akisinin ardindan 77.000 seviyesinin Uzerinde tutunmaya devam
ederse, fiyat hedefi 80.650 olan Falling Wedge formasyonu onaylanabilir.

Yurt digi piyasalar Garsamba gini aciklanacak Fed tutanaklar ile Persembe glni
baslayacak olan Jackson Hole toplantilarina Kilitlenirken, yurt iginde ise AKP'nin siyasi
gelecegi, yeni basbakanin kim olacagi ve en ¢ok da ekonominin basina Ali Babacan'in
yerine kimin gelecegi tartisiliyor. Basbakan Erdogan, partinin yeni genel baskaninin kim
olacaginin 21 Agustos Persembe gln( yapilacak MYK toplantisinda ele alinacagini ve
¢ikan ortak adayin o giin agiklanabilecegini sOylemisti. AKP'nin 27 Agustos'ta yapilacak
olan olaganisti kongresinde segilecek genel baskan, daha sonra basbakanlik gérevini de
Ustlenecek.

Buglin Asya borsalari basta %0.92 yikselen Japonya olmak (zere olumlu bir seyir izliyor.
ABD vadelileri %0.20 yukarida islem goértyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 civarinda
alicili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hacim (mn TL) =0—BIST100
Haftalik Ajanda
(LKE | DONEM ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GNCEK
AB Haziran | Dis Ticaret Fazasi 16.6 mr €] 15.4 mir €
Rusya | Temmuz| UFE-Yilk 690% | 890%
Rusya | Temmuz|Perakende Satis-Yilk 040% | 0.70%
ABD | Agusios [NAHB Konut Fiyat End. 53 53
(LKE [DONem ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GneEd
Tirkiye |Haziran | Ozel Sekidr Yurtdisi Kredi Borcu
AB Haziran | Cari Faza 235mir €] 89nir€
ingitere [Temmuz| TOFE-Yilk 180% | 1.90%
ingitere | Temmuz| UFE-Yilk 0.20%
ingitere | Temmuz|Perakende Sats Yilk 260%
ABD  |Termuz|insaat izleri 1,001 bin | 963 bin
ABD | Temmuz|Konut Baglangiciar! 970 bin | 893 bin
ABD [ Temmuz| TUFE-Yillk 2% | 210%
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEKI
Japonya | Tenmruz| Dis Ticaret A1 1.1511Y | 82 mirY
Aranya | Temmuz | UFE-Yilk 0.70% | -0.70%
Tirkye |Termuz|YurtDisi UFE
Tirkiye |Haziran |Kisa Vadeli Dig Borg
GAiika | Termmuz| TUFE-Yillk 6.08% | 660%
AB Ingaat Harcamalari 870% | 350%
Ingittere [ Agustos |Sanayi Siparis Ankefi 2
Breziya [Agusios |Ay Orlasi TUFE 0.17%
ABD FOMC Toplant Tutanaklari
(LKE [DONem ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| GneEd
Japonya | Ajusios |imalat PMI 5109 [ 505
Cin | Agusbos [Markitimalat PMI Onii 517
Fransa |Agusios | Marktimalat PMI Oncii 476 478
Amenya | Agusios [Merkitimalat PMI Onoii 516 524
AB Agusios [Merkitimalat PMI Ondii 516 518
ingitere | Temmuz|Perakende Sats Yilk 4.96% | 360%
ABD  |Hafalk |issizik Bagvurulart 306 bin | 311bin
ABD [Ausios [WMearkitimelat PMI Oncii 5.1 55.8
AB Agusios | Tiketi Gliveni -847 -84
ABD | Temmuz|ikindi El Konut Satsi 502m | 504m
ABD _|Termuz|Philedelphia FED Iralat 20 239

|Jackson Hole Toplantsi

22 Ajustos 2014 Cuma

10.00 TR Ozel Sektdr Yurt Disi Borcu Haziran
11.00 AB Cari Fazla Haziran (Bekl:14 mir €)
11.30 ingiltere TUFE-Yillik Tem. (Bekl:1.8%)

15.00 Rusya Perak. Sat. Yillik Tem. (B:0.4%)
15.30 ABD ingaat izinleri Tem. (Bekl:1001 bin)
15.30 ABD Konut Baglangici Tem. (Bekl:970 bin)
15.30 ABD TUFE-Yillik Tem. (Bekl:2%)
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Jackson Hole Toplantsi

Hse  Kapans Dej(§  Hadm()
KROWD 25 1B6%  20460,718
KATNR 263 05  2113%2%
MDRS 091 96%  B43 8B
EBOS AU 120 9212713
|a|a 138 56% 1Z7,14
Hse Kapens Do3 ()  Ham()
MICAS 724 138% 956,069
BWS 4% 40% 214219
UKR 4% A4% N0
KRSAN 381 A% T4936
BLOYT 12 3% 478628

One Cikan Haberler

Bundesbank Ukrayna gibi global gerilimlerin bllyime (zerinde baski olusturdugunu séyledi.*WSJ.
Euro Bélgesi dis ticaret fazlasi Haziran ayinda beklentilerin de Ustiinde ¢ikti.*Euronews.

Avrupa Komisyonu'nun istihdamdan sorumlu Uyesi Laszlo Andor, Almanya'da Ucretlerin yeterince
hizl artmadigini ve artisin Uretimle paralel ilerlemesi gerektigini sGyledi.*EurActiv.

Avrupa, Rusya'nin misilleme gida ambargolarinin ardirdan bu pazara girmenin baska bir yolunu
buldu: Tarkiye ve Beyaz Rusya gibi yaptirmdan etkilenmeyen 3. (lkeler Gzerinden ihracat
yapmak.*Dilinya.

Avustralya Merkez Bankasi, ekonomik gériniminin belirsizligini strdirmesinden dolay! faiz
oranlarini ayni seviyede tutacaklarini agikladi.*BloombergHT.

Disigleri Bakani Davutoglu, Alman mevkidasi Steinmeier'e "Muttefik iki Glke arasinda birbirine yonelik
istihbarat takibi kabul edilemez" dedi.*BloombergHT.

JCR Eurasia Baskani Orhan Okmen, "Orta Vadeli Program'in hedefleri ekonomik ve siyasi olarak
mevcudiyetini hala korumaktadir. 2014 yili icin Turkiye’'nin ylizde 3,5- 4 arasinda bir blyime
gergeklestirecegini beklemekteyiz" dedi.*BloombergHT.

ihracatta hedefin tutmasi ve cari agigin dizginlenmesi igin ihracatcilar ideal kur seviyesini dolarda
2.15-2.20, Euro’da 3 TL olarak agikladi.*Milliyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri 19 Agustos 2014

e 8 Agustos 2014 tarihli haftallk BDDK verilerine gore, bankacilik sektorii kredileri haftalik bazda %0,3 daraldi ve toplam kredi
miktar 1,149mir TL olmustur. Bu haftaki verilere gére, yilbasindan bu gilne kredi blyimesi %7,9 olurken, yillk blylime de %20,7
olmustur. Bu hafta ticari krediler %0,6 daralirken, taksitli ticari krediler %0,7 artmistir. Kredi kartlari %1,0 daralmis ve tiketici kredileri bu
hafta %0,4 artis gdstermistir.

Yildiz, "Tlrkiye'ye 7.8 milyon varillik sevkiyat yapildi. 7'inci tanker de yiiklendi ve sevkiyati yapildi" dedi.*Diinya.

Kamu ihalelerinde yerli mali teklif edene avantaj getirildi. ihalelerde artik zorunlu yerli katki ve teknolojik yeterlilik uygulanacak.*Diinya.
Sabiha Gokgen Havalimani rayh sistem baglantisi insaat ve elektro-mekanik sistemler temin, montaj ve isletmeye alma igleri yapim isi
ihalesi 25 Eylil'de yapilacak.*Diinya.

Uglincii havalimani finansmani igin yapilan gériismelerde sona yaklasiimis. Duyumlara gére Ziraat Bankas’'nin liderliginde alti yerli ve

yabanci sermayeli banka finansman saglayacak. Kredilendirme etap etap olacak. Ilk etapta 4.5 milyar euro’luk bir finansman
saglanacak.*Milliyet.

Rusya’nin, AB ve ABD’'den gelen yaptirimlara misillemesi devam ediyor. ik énce gida Uriinlerini yasaklayan Rusya, simdi de (ilkesinde
Uretim yapmayan otomobil firmalarina yaptirimi tartisiyor.*Star.

ABD Savunma Giivenlik Isbirligi Ajansi, Tirkiye'nin ABD'de F-16 savas ucaklarinda kullaniimak lzere 145 adet AIM-120C-7 modeli
orta menzilli havadan havaya flize satin almak istedigini duyurdu.

ANELT/VRSGS: Verusa Girisim aralarinda ANELT, ANEL Holding ve sirket yéneticilerinin bulundugu gergek ve tizel kisilere ydénetim
kurulu kararina iligkin itirazini bildiren ihtarname géndermistir.

ANSGR: 2014 yili ilk yedi ayinda toplam 1.8 milyar TL prim dretilmistir.
ARTI: Gozalt pazarindan ¢ikarak ikinci ulusal pazarda islem gérmek igin bagvuru yapiimistir.

AVGYO: Avrasya Terminale kiraya verilmis olan Samsun Sehirlerarasi Otobls Terminalinin mevcut aylik kira tutari 1 Agustos’tan itibaren
270 bin TL olarak gtincellenmistir.

BIMAS: Ahmet Topbas 19 Agustos-31 Aralik arasinda pay alis-satis islemleri yapabilecegini aciklad.

CELHA: halat kaymas! sonucu meydana gelen kaza sonucu olugan hasarin tazmini igin Yargitay tarafindan onaylanan 4.36 mn TL bedelin
4 taksitle 6denecektir. Odeme igin 2.24 mn TL karsilik ayrilmis olup 1 mn USD Urtin mesuliyet sigorta tahsilati icin basvuru yapilacaktir.

DZGYO: Ankara Etimesgut’ta bulunan Metrokent Konsept Madaza’'da sahip oldugu 25 Uniteye ilave olarak 1 Uniteyi 200 bin TL bedelle
alarak blogun tamamini kiraya verebilecektir.

EGLYO: girisim sirketi Eurasia Enerji Yatirimlar'nin yapilacak olaganisti genel kurul toplantisinda, sermayesinin 17,1 milyon TL'ye
arttirlmasina onay verilmesine karar verilmigtir.

HALKB: JCR Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notu, 'BBB-' olarak teyit edilmistir. Gériinim Duragdan.
RYGYO: izmir Menderes’te 7,181 m2 ve 21,269 m2 alanli arsalar 11.25 mn TL karsiliginda alinmistir.

SNGYO: Ankara Gankaya'da bulunan 22,572 m2 alanli arsa igin ASKGP ihalesine beklentileri karsilayacak teklif gelmemesi (zerine
ihaleden vazgegilmistir.

TUKAS: Sirketi Oyak Girisim’den almaya karar veren Okullu Gida 0.95 TL fiyattan 239 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler
¢ Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.23 5.20 [+ 0.58%| 7.20 37.7%
HALKB | 14.80 | 14.60 [{+ 1.37%| 19.20 29|7%
KRDMD 2.25 1.98 |4+ 13.64%| 2.72 20.9%
SAHOL 9.49 9.38 [+ 1.17%| 11.60 22.2%
TCELL 12.70 | 12.60 |4+ 0.79%] 15.50 22.0%
TKFEN 5.16 5.08 |4+ 1.57%| 7.40 43.4%
TOASO | 12.75 12.75 |=+ 0.00%]| 14.50 13.7%
VAKBN 4.66 459 |4+ 1.53%| 5.90 26.6%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife abre dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolumu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudir Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



