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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 77.569 seviyesinde yatay kapanmis gérlinse de giin iginde yine oldukga dalgah bir
seyir izledi. Yatay acilan endeks, tahvil ve kur tarafindaki sakinligin énceki gin oldugu gibi din de
korunmasina bagli olarak, genelde tepki verme egiliminde hareket etti. Alicilarin égleden sonra, Avrupa
borsalarindaki yiikselise paralel gl¢lenmesi ile birlikte endeks, %1.15 oraninda deger kazanarak saat
16.35'te gliniin en ylksegi olan 78.514 seviyesini gérdli, ancak son bir saat iginde tekrar satis baskisi
altinda kaldi ve yatay kapandi.

Tahvil faiz oranlari ile dolar kuru bir dnceki giin oldugu gibi diin de gerilemeye devam etti. Gosterge 2-
yillik tahvilin faizi bir 6nceki giin 6 baz puan, diin de 20 baz puan birden diserek %9.25 seviyesinde
kapanirken, 10-yillik tahvilin faizi de bir 6nceki giin 6 baz puan ve diin de 10 baz puan gevseyerek %9.32
seviyesinde giint tamamladi. Dolar kuru ise bir 6nceki giin %0.35 diin de %0.28 oraninda deger kaybetti
ve 2.1505 seviyesinde kapandi. Borsa Istanbul’'un son iki giindiir tahvil ve kur tarafindaki olumlu seyre
ragmen, negatif ydnde ayrismasinda uluslararasi yatirmcilara hizmet veren araci kurumlarin belirgin
dlgiide net satici olmalarn etkili oluyor. ilk {ig araci kurum bazinda bakildiginda diin de saticilarin toplami,
alicilarin toplamini asti ve iki glinlik fark 260mn TL’ye ulasti. Ancak diin énemli oldugunu distindigimuiz
bir nokta dikkatimizi ¢ekti.

Bir 6nceki gunden farkl olarak din, basta bankalar olmak (lzere yogun satis baskisi altinda kalan
hisselerin kapanig fiyati, bu hisselerde net satici olan araci kurumlarin ortalama satig maliyetine yakin
gerceklesti. Ornegin AKBNK, HALKB, TCELL, KCHOL ve ISCTR gibi hisselerde en yodun satici olan ilk 5
aracl kurumun ortalama satis maliyetleri hisselerin kapanig fiyatlari ile hemen hemen ayni oldu. Bir 6nceki
glin ise yodun satilan hisselerdeki ortalama satis maliyetleri ise kapanis fiyatlarinin altindaydi. Ornegin bir
onceki giin en ¢ok satilan hisse konumunda olan endeks agirligi en yliksek GARAN hissesinde ilk 5 araci
kurumun ortalama satis maliyeti 8.08 iken kapanis 8.00 ile yaklasik %1.0 daha asagida gergeklesmisti.
Diin ise GARAN hissesinde ilk 5 araci kurumun ortalama satis maliyeti 8.05 iken kapanig 8.08 ile yaklasik
%0.4 daha yukarida gergeklesti. Biz bu durumu, bir siiredir “ayilar’ lehine olan “ayi-boga” dengesinin
giderek “bogalar” lehine degisim gdsterme isareti olarak degerlendiriyoruz.

Ayni zamanda teknik agidan bakildiginda da her ne kadar son dénemde yabanci agirlikh bir satis baskisi
altinda kalmis olsa da, Borsa Istanbul’un tepki verme potansiyeli giderek giicleniyor. Endeksin yasanan
sert oynakliga ragmen 77.000 destegini korumus olmasi ve Elliott dalga analizlerimize gbre de 84.289
seviyesindeki son tepeden baglayan dlsils dalgasinin ilk bacadinin tamamlanmis olma ihtimali, kisa
vadede yukari yonlu bir tepki olasiligini teknik acidan destekliyor. Ayrica genel olarak bu hafta yurt digi
piyasalarda Rusya'nin Ukrayna'daki gerilimi hafifletici agiklamalariyla ylkselis egilimi hakim olurken Borsa
Istanbul hafta bazinda %2.06 ekside seyrediyor.

Bugiin Asya borsalari yatay kalan Japonya hari¢ hafif olumlu bir tempoda yUlkseliyor, ABD vadelileri yatay
seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.20 civarinda alicili agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Issizlik Orani Mayis (Bekl:8.9%)
11.00 TR Biitge Dengesi Temmuz

11.30 ingiltere GSYH-Yillik 2G2014 (Bekl:3.1%)
15.00 Rusya San. Uret. Yillik Tem. (Bekl:0.7%)
15.30 ABD UFE-Yillik Temmuz (Bekl:1.8%)
15.30 ABD NY Empire imalat Tem. (Bekl:20)

16.00 ABD Net Sermaye Akisi Haz. (B:29.3 mir §)
16.15 ABD San. Uret. Yillik Tem. (Bekl:0.3%)
16.15 ABD KKO Temmuz (Bekl:79.2%)

16.55 ABD Mich. Tuk. Giv. Agu. (Bekl:82.2)
BIMAS-SAHOL 2G2014 Bilangosu

One Cikan Haberler

FED/Bullard 2015 Mart'in ilk faiz artig tarihi olabilecegini Enflasyon ve istihdam konularinda hedeflere
yaklasildigini belirtti.

NY Fed, ABD'de otomobil kredilerinin son sekiz yilin en yliksek seviyesine giktigini agikladi. Artisin blyiik oranda
riskli tlketicilere verilen yliksek faizli kredilerden kaynaklandigini ancak bu durumun yeni bir finansal krize yol
acacak blyUklikte olmadigini agikladi.*BloombergHT.

Euro Bolgesi ekonomisi ikinci geyrekte bllyiime kaydetmedi. Aimanya tahvilleri, ekonominin beklentilerden fazla
daralmasi ile ylikselirken, 10 yil vadeli tahvil faizi ilk defa ylizde 1'in altina geriledi.*BloombergHT.

28 Avrupa Birligi Glkesinden tarim uzmanlari, Rusya'nin Batili Gilkelerden gida ithalatina getirdigi yasagin etkilerini
ve Avrupali giftgilerin zararlarinin karsilanmasini gériismek igin bir araya geldi.*EurActiv.

ingiltere ve Fransa, Irak'ta ISID'e karsi savasan Kirt gruplara silah génderme karar aldi. Avrupa Birligi disisleri
bakanlari, Irak'taki krizi gdriismek igin Cuma giini bir araya gelecek.*EurActiv.

Fitch, Japonya’'da Ucretler ve tliketimde devam eden zayifliklarin ekonominin daha yiksek blyime oranlarina
erismesine engel oldugunu belirterek, bu durumun mali konsolidasyon beklentilerini 6nleyecedi ve not icin negatif
olacagi uyarisinda bulundu.*Diinya.

Putin, Ulkesinin Ukrayna'daki anlasmazligi durdurabilmek igin her seyi yapacagini séyledi.*BloombergHT.
Irak Bagbakani Nuri el-Maliki, gérevinden cekildigini duyurdu. *BloombergHT.

Tarim UFE, temmuzda bir énceki aya gére yiizde 0,73 azaldi, bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 6,32
artti.*BloombergHT.
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Teklif gelmemesi nedeniyle insaat slreci yavaslayan Candarli Limani'nda, Ust yapi ihalesi icin eylil sonuna yeniden ihaleye
¢ikilacak.*Diinya.

Elektrik Uretiminde devreye alinan kurulu gii¢ miktari, Temmuz'da gegen yilin ayni ayina gére ytzde 104 artti.*BloombergHT.
Torba Yasa'ya gére, islenmemis degerli/yari degerli taslarin ithalinden alinan OTV kaldirildi, yerine yiizde 18 KDV getirildi.“CNBCE.

TUDER Genel Baskani Aydin Agaoglu, operatdrlerin cep telefonu goriismelerinde bugiinden itibaren gecerli olmak (izere yiizde 5,37
oraninda zam yaptigini séyledi.*CNBCE.

TOBB Mobilya Uriinleri Meclis Baskani Davut Dogan "Mobilya sektérii ilk ceyrekte yiizde 6 kiiglldi, ihracat ise yilizde 18 bilylidi. Genellikle
yihin ilk yarisinda satislar daha duastk olur. Yilin ikinci yarisinda diigiin sezonunun da etkisiyle sektérde artis olur. Tahminen bu yilsonunda
sektdrde ylzde 5 bliylme gergeklesir, ihracat ise ylizde 8 blyime ile 2,6 milyar dolara ulasir" dedi.*CNBCE.

Ozdilek Holding, Levent'te Kanyon AVM yaninda agacagi AVM'den yillik 500 milyon TL ciro bekliyor. AVM'de doluluk oranlari simdiden
ylizde 99'u buldu. Ozdilek, 2015 yilinda Ozdilek GYO olarak borsaya agilacak.*Diinya.

Tark tarim makineleri sektérinin yilin 7 aylik dénemindeki traktor Gretimi, gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 18,6 oraninda artarak 38
bin 138 oldu. 2014'ln ocak-temmuz déneminde son 4 yilin en ylksek Uretim performansina ulasti. Trakt6r Gretimi, temmuz ayinda ise
ylzde 6,5 oraninda azalarak 4 bin 568'e geriledi. lhra¢ edilen traktér miktar da gecen yila gore yizde 16,8'lik artigla 10 bin 152
oldu.*Diinya.

Ton bagina fiyati 6 bin 500 dolardan 10 bin 500'e ¢ikan findik, ¢ikolata Ureten devleri endiselendirdi. Yaklasik yizde 60'lik artis nedeniyle
bircok firma, Urlinlerine zam yapmaya hazirlaniyor.*Sabah.

Tark gelik sektorinin yilin yedi aylhik déneminde 207 milyon dolar ihracat gergeklestirdigi Fas’tan, damping yapildigi gerekgesiyle “sicak
haddelenmis sac” ihracatgilarina yizde 11 vergi uygulanmasi karari geldi.*Sabah.

ASYAB: Borsa yonetim kurulu BIST pay endekslerinden gikariimasina karar vermistir.
BIMAS: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 104 mn TL ve YF beklentisi 108 mn TL.

BLCYT/TSGYO: Adana’'da gelistiriimekte olan 5 yildizli ve yaklagik 200 odali Divan Adana otel projesinde ingaat galismalari kapsaminda
var olan Mimari Ince, Elektrik ve Mekanik Isleri sézlesmesi feshedilip farkli bir firmayla insaatin kalan igleri igin anlasma yapiimistir.

FONFK: Yildiz Holding'in aldigi kararla 1.70 TL fiyattan yapilacak gondlli pay alimi 15 Adustos-4 Eylul arasinda gergeklesecektir. Yildiz
Holding pay oranini %95’in Gizerine ¢ikararak sirketi borsa kotundan ¢ikarma niyetini agiklamigtir.

FROTO: Borsa yodnetim kurulu BIST30 endeksine eklenmesine karar vermistir.
GOZDE: Borsa yonetim kurulu BIST50 endeksine eklenmesine karar vermigtir.

HALKB: Sirbistan'da bankacilik faaliyetinde bulunan Cacanska Banka A.D.'nin satisa sunulan %76,76'lik hisselerinin satin alinmasi igin
fiyat teklifinde bulunulmustur.

MNDRS: Borsa y6netim kurulu BIST100 endeksine eklenmesine karar vermistir.
OLMIP: |.P.Container Holdings 7.1 TL fiyattan 357 bin adet hisse alarak ortaklik payini %91.08’e ¢ikarmistir.

PGSUS: Bagh ortakigi IHY izmir Havayollar’'nda %29.51 paya sahip Air Berlin’e taninan payini %47.62'ye ¢ikarma imkani 14 Agustos’ta
sona ermis olup pay alim hakki Air Berlin tarafindan kullanilmamistir.

PRKME: Adana Ceyhan’da ve Edirne’de kurulmasi planlanan sirasiyla 435 MW ve 447 MW kurulu giglerinde olmasi planlanan dogal gaz
yakitli termik ¢evrim tesislerinin kurulacag! alanlardaki imar sorunu nedeniyle projelerin lisans iptalleri icin EPDK’ya basvurmaya karar
vermistir.

SAHOL: Bugln 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 483 mn TL.
SRVGY: istanbul Basaksehirde 6786 m2 arsa payli 22448 m2 alanli ticari insaat alani 10.1 mn TL bedelle alinmistir.
TEKST: Borsa y6netim kurulu BIST10 Banka endeksine eklenmesine karar vermistir.

THYAO: Ocak-Temmuz 2013 déneminde 26,9 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2014 yilinin ayni déneminde %15,2 artigla 31 milyon'a
ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %17,4, dis hatlarda %13,8 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0.3 puan dislsle %78,9 olarak
gerceklesmistir. Kargo-Posta, Ocak-Temmuz 2013 déneminde 312.072 ton iken, 2014 yilinin ayni ddneminde %21,4 artisla 378.973 ton'a
yukselmistir.

TKFEN: Yénetim kurulu baskani saglik nedenleriyle gérevinden ayrilimaya karar vermistir.

Makro Haberler

e Haziran ayi cari acik 4.1 milyar dolar gelerek, 3.9 milyar dolar olan piyasa beklentisini asarken yillik bazda %14.7 lik distlisle 4.2 milyarhk

tahminimize yaklasti. ilk yarida cari acik gegen seneye gére %35lik diisiisle 24.2 milyar dolara ulasti. 12 aylk birikimli agik ise 52.2 milyar dolarla 14
ayin en dislk seviyesini gorse de Mayis ayina kiyasla sadece 0.7 milyar dolar dlisUs gosterdi. Ticari agik, altin ticaret agigindaki kiigiimeyle azalmaya
devam etti. altin disi agcik Mayis ayina gére, ithalat ihracat arasindaki daralmada bir gelisme géstermedi. Finansman kalitesinde herhangi bir iyilesme
goriilmezken, cari aciktaki diizeltme son asamasina gelmis bulunmakta. Daha 6nce bahsettigimiz gibi, gecen senenin yiiksek altin ithalatiyla beraber
cari agikta bir miktar daha disus olacagr neredeyse kesinlesmis durumda. Agiklanan altin ithalati verileriyle beraber bu distsiin Temmuz'da 1.5 milyar
dolara ulasabilecegini tahmin ediyoruz. Ancak, Irak probleminden dolay! yavaslamaya baslayan ihracat blylimesine, Avrupa talebinden de olumsuz
sinyaller ve gegen ayki tlketim Grinleri ithalatindaki canlanma eklendiginde 48.2 milyar dolarlik 2014 yil sonu tahminimiz igin yukar yonli riskler
bulunuyor.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.35 5.47 [} -2.19% 7.20 34.6%
HALKB 14.80 14.75 4+ 0.34%| 19.20 29.7%
KRDMD 2.05 2.06 |4 -0.49% 2.72 32.7%
SAHOL 9.58 9.61 [{F -0.31%| 11.60 21.1%
TCELL 12.70 12.75 |4 -0.39%| 15.50 22.0%
TKFEN 5.10 4.99 [+ 2.20% 7.40 45.1%
TOASO 12.65 12.60 |4+ 0.40%| 14.50 14.6%
VAKBN 4.69 4.68 |4+ 0.21% 5.90 25.8%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



