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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi dln, iki giin 6nce oldugu gibi yine oldukga dalgali bir seyir izledi. Bir ara
%1.26 oraninda deger kaybederek 77.618 seviyesini géren endeks, 6zellikle ikinci seansta
glclenen tepki alimlari ile glini %0.27 oraninda deger kaybi ile 77.618 puanda tamamladi.
islem hacmi ise haftalik ortalamasinin %30 (zerine ¢ikarak 4.258mn TL seviyesinde
gerceklesti ve iki giin énce yasanan sert oynaklik esnasinda goriilen 4.470mn TL seviyesine
yaklasti. Acilista, dolar kurundaki %0.15-%0.20 oranindaki yiikselise ragmen, yatay kalmayi
basaran acilarak baslayan endeks, giniin devaminda dolar kurunun ve faiz oranlarin énemli
Olglide gevsemesine ragmen kesintisiz bir sekilde satis baskisi altinda kaldi. Tek bir araci
kurumun, basta endeks agirligi en ylksek olan GARAN hissesinde yaklasik 100mn TL ve
toplamda da net 228mn TL tutarinda satici olmasi, Borsa istanbul’'un yurt igindeki alternatif
piyasalardan olumsuz ydnde ayrismasinda etkili oldu. ilk (i¢ araci kurum bazinda bakildiginda
ise diin saticilarin toplaminin300mn TL civarinda oldugu, alicilarin toplaminin ise sadece
150mn TL civarinda kaldigi gézlendi.

Borsa istanbul’un son dénemde belirgin bir gekilde yabanci agirlikli bir satis dalgasi iginde
oldugu gérinuyor. Ancak su asamada s6z konusu satislarin orta-uzun vadeli fon
hareketlerinden mi, yoksa kisa vadeli broker islemlerinden mi kaynaklandigi konusunun
tartismali oldugunu distiiniyoruz. Genel olarak BIST100 Endeksinin her ne kadar orta-uzun
vadede agag yonlu hareketine devam edecegini tahmin ediyor olsak da, kisa vadede yurt ici
piyasalardan bu denli sert él¢iide olumsuz ayrismasini sasirtici buluyoruz. Bu nedenle eger
bugliin de bono ve kur tarafi sakin kalmaya devam ederse, endeksin kisa vadeli tepki verme
ihtimalinin olduk¢a gii¢li oldugunu disinlyoruz. Teknik agidan ise gerek 77.000 desteginin
son glnlerdeki sert oynakliga ragmen korunuyor olmasi gerekse Elliott dalga analizlerimize
gore 21 Temmuz tarihinde 84.289 tepesinden baslayan disls dalgasinin ilk bacaginin
tamamlanmis olma ihtimali, kisa vadeli tepki olasiligini destekliyor.

Yurt disinda ise ABD Perakende Satislar verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve Ingiltere
Merkez Bankasi baskaninin gevsek para politikasi yanlisi agiklamalarinin etkisiyle ABD ve
Avrupa borsalari din ortalama %0.65-%0.75 oraninda ylkseldi. Bugin Asya borsalari da
kiresel odlcekte faiz oranlarinin disik kalmaya devam edecegi beklentisinin giiclenmesinin
etkisiyle %0.50 civarinda yukarida seyrediyor. ABD vadelileri %0.05 artida yataya yakin islem
gorayor. Avrupa borsalarinin ise %0.10 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.

Bugin yut icinde saat 10.00’da agiklanacak Cari Agik verisi takip edilecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Aimanya GSYH-Yillik 2C2014 (Bekl:1.5%)
09.45 FR Tarimdigi Istihdam 2G2014

10.00 TR Cari Agik Haziran (Bekl:3.9 mir $)
12.00 AB TUFE-Yillik Temmuz (Bekl:0.4%)
12.00 AB GSYH-Yillik 2G2014 (Bekl:0.7%)

13.00 Endonezya Faiz Karari (Bekl:7.5%)

15.00 Brezilya Perak. Sat. Yillik Haz. (Bekl:5.6%)
15.30 ABD igsizlik Bagvurulari (Bekl:294 bin)
AEFES-TKFEN-ULKER-ASELS 2G2014 Bilango

One Cikan Haberler

FED/Yellen'in piyasalari ve ekonomiyi zarara sokmamak ve geri adim atmamak igin faiz artisina erken
baslamayacag belirtiliyor.*CNBCE.

FED/Dudley, piyasalarda kirilganliklarin devam ettigini, risklere karsi giglendirici adimlarin atiimasi
gerektigini séyledi.*BloombergHT.

ABD’de repo piyasasinda biiylk bankalarin roliiniin sinirlanmasi s6z konusu.

Atlanta FED'in yaptigi ankette 12 aylik enflasyon beklentisi 0.1 artisla %2 olurken satiglarin mevcut
seviyede oldugu ve kar marjinda toparlanma olmadig belirtildi.

Moody’s Euro Bélgesinde faiz farklarinin daraldigini ve mali akisin hiz kazandigini ifade etti.

Weidmann, gi¢li Avrupa’nin giicli Euro ile birlikte de var olabilecegini sdyledi.*BloombergHT.

Carney, ekonomideki blyimenin genele vyayillmasi ile birlikte faiz artisinin beklenebilecegini
sOyledi.*BloombergHT.

AB'nin dogu ekonomileri Rusya’ya ydnelik yaptirimlarin genislemesi ile durgunlagirken, Putin'den gelen
gida ithalati misillemesi Euro Bélgesi'nin ekonomik toparlanma siirecini tehdit ediyor.*BloombergHT.
Gliney Kore Merkez Bankasi, hiikiimetin ekonomiyi destekleme ¢abalari kapsaminda Mayis 2013’den bu
yana ilke kez faiz oranini dusirdi.*BloombergHT.

e S&P Ekonomisti Lysenko, tiketici fiyatlarindaki artisin hiz kazanmasinin beklentilerde istikrarsizliga isaret

ettigini belirterek, yil sonu itibariyla enflasyonun yiizde 8.8 olabilecegini sdyledi.*BloombergHT.

Enflasyonda sorumlulugu tarimsal Grlnlere yikmanin dogru olmadigini sdyleyen Bakan Zeybekgi, asil
sorunun faiz maliyeti oldugunu belirtti.*Diinya.
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¢ Rusya Federal Bitki Koruma ve Karantina Servisi yoneticileri, gida ithalatini artirmak igin Gida, Tarim ve Hayvancilik, Ekonomi ve Disisleri
bakanliklarinin barokratlariyla bir araya geldi.*BloombergHT.

¢ Yildiz, elektrik tiiketiminde diin 818 milyon 133 bin kilovatsaatle yeni tiketim rekoru kirildigini bildirdi.*BloombergHT.

e 2013 yili Ocak-Haziran déneminde 42 milyar 205 milyon lira olan tegvik belgeli yatirimlar, bu yilin ayni déneminde ylzde 24.87 azalarak 31
milyar 707 milyon liraya geriledi.*Diinya.

¢ ABD ile serbest ticaret anlasmasinda kritik bir esik daha asiliyor. Tarkiye'nin tgll teknik gérisme talebine olumlu yanit geldi, taraflar eyltlde
Briiksel ya da Istanbul'da bir araya gelecek.*Sabah.

e Ug biyiik kuliibiin spor sirketlerinin mayis ayinda yillik zararlari toplam 400 milyon liray! asarken, sampiyon Fenerbahge'nin zararini gecen
yila gére yaklasik 12 kat artirmasi dikkati ¢cekti.*“BloombergHT.

e AEFES: 2C2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 267 mn TL.

e AKBNK: 1,46 milyar ABD Dolar tutarindaki sendikasyon kredisinin yenilenmesi igin uluslararasi bankalardan olugan konsorsiyuma yetki
verilmistir.

e AKFEN: Sirket uhdesinde bulunan 37 mn adet hisseleri iptal ederek 291 mn TL olan édenmis sermayesinin 254 mn TL'ye azaltilmasina
karar vermistir.

e AKMGY: Ak Merkez cephe tadilati isi icin hizmet alinmasina karar verilmistir.
e ASELS: Bugiin 2C2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 105 mn TL ve YF beklentisi 101 mn TL.
e ASYAB: Gimrik ve Ticaret Bakanlidi, Bank Asya ile yapiimis olan giimrik vergilerinin tahsilatina iliskin protokoll sonlandirildigini agikladi.

e BSOKE: istiraki Baticim Enerji'nin 2 mn TL 6denmis sermayesinin 4 mn TL bedelli sermaye artisiyla 6 mn TL’ye ¢ikariimasi kararina pay
oraninca katilmaya karar vermistir.

e BTCIM: istiraki Baticim Enerji'nin 2 mn TL édenmis sermayesinin 4 mn TL bedelli sermaye artisiyla 6 mn TL'ye gikariimasi kararina pay
oraninca katilmaya karar vermistir

e COMDO: Dért banka ile mevcut kredi anlagsmalarin yerine gegecek azami 90 mn Euro bedelli kredi anlasmasi yapilmasina karar verilmistir.
Kredinin 70 mn Euro kismi refinansman 20 mn Euro kismi igletme sermayesi amagl kullaniimigtir.

» EREGL: 2014 yili beklentileri, FAVOK Marji igin%16-18, Net Kar Marji igin %9-11 olarak duyurulmustu. 13 Agustos 2014 tarihi itibariyla
2014 yili beklentileri FAVOK Mariji igin%18-20, Net Kar Marji igin %11-13 olarak revize edilmistir.

e FONFK: %84.53 oraninda sirke hakim ortag: Yildiz Holding génulli pay alimi ile pay oranini %95’in lizerine gikararak ortakliktan ¢ikarma
hakkina sahip olmayi ve borsa kotundan ¢ikmay1 amaglamaktadir.

e KARSN: 3 yila kadar vadeli azami 200 mn TL tahvil ihract igin BIST ve SPK bagvurular yapiimistir.

e KERVN: 6 aylik finansal raporlarin bildirimi 12 EylUl'e kadar uzatiimistir.

¢ KORDS: Gin’de faaliyet gésteren bagdh ortakligi Kordsa Qingdo’nun tasfiyesi ve Sangay’da temsilcilik agilmasi igin ¢galismalar stirmektedir.
e METRO: Sahip oldugu MEPET hisselerinin AWA Invest sirketine satis konulu gériismelere olumsuz sonuglanmistir.

e METRO: Venado Resources, LOTI ve bagl bulunduklari sirketleri ile arasinda uzun vadeli kredi temini igin niyet mektubu imzalanmistir.

e PETKM: 24 Aralik 2013'te bildirilen 19.2 mn TL vergi ve ceza tutarina iliskin yapilan itiraz sirket lehine sonuglanarak vergi ve ceza
kaldirimigtir. 2013/12-2014/03 bilancolarinda s6z konusu tutar igin karsilik ayriimamistir.

e PETUN: Basinda yer alan Investcorp ile ortaklik anlasmasi icin gérismelerin gergeklestirildigi yonindeki ¢esitli iddialarin asilsiz oldugu
aciklanmistir.

» SODA: TiS gériismeleri olumlu sonuglanarak grev uygulama karari kaldiriimigtir.
e TKFEN: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 45 mn TL ve YF beklentisi 21 mn TL.
e ULKER: Bugiin 2G2014 mali tablolarini aciklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 53 mn TL.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.47 5.43 |4+ 0.74% 7.20 31.6%
HALKB 14.75 14.85 [} -0.67%| 19.20 30.2%
KRDMD 2.06 2.14 [} -3.74% 2.72 32.0%
SAHOL 9.61 9.45 |4+ 1.69%]| 11.60 20.7%
TCELL 12.75 12.75 |=+ 0.00%| 15.50 21.6%
TKFEN 4.99 4,76 |4+ 4.83% 7.40 48.3%
TOASO 12.60 12.30 |4+ 2.44%| 14.50 15.1%
VAKBN 4.68 4,77 HF -1.89% 5.90 26.1%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



