YATIRIM

FINANSMAN

13 Agustos 2014

Endeks ve Hacim (mn TL)

80,000 79,432
78,843 79,199

79,000 +

78,000 +

77,000

(4,120] 3,041] 3478 4530 | 3,246 ]

r 5000
F 4,000

77,827¢ 3,000
! I 2,000
1,000

76,000

0

6-Aua 7-Aua 8-Aua 11-Aua 12-Aua

Hacim (mn TL)

—0—BIST100

Haftalik Ajanda

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI |2 =

Hazran |Perakende Sats-Yilk

640% | 410%

Rusya _|Haziran |Ds Ticaret Fazas!

163 ${ 18.3mir §

[ASYAB VAKEN 262014 Blangosu

12 Agustos 2014 Sali
ONCEK

falya | Temmz| TOFE Yik

0.10%

0.30%

Gusis |ZEWEndeks

2 21

AB [AQusos |ZEWEndeksi

452 481

Hindsen |Hezan | Senayi UreiiYiik

162% | 470%

Hindisan | Temmuz| TUFE-Yilk

8.08% 731%

|G-20 Toplantsi

PGSUS 22014 Blangosu

—

13 Agustos 2014 Carsamba

ACIKLANACAK VER

'BEKLENTI| ONCEKI

laponya [2G2014 |GSYH-Yilk

-110% | 670%

Cn | Temmz|Senayi Ureini-Yiik
Cn___|Temmz|Perakende Sets Yik

P 920%
1240% | 1240%

[Aenya | Temmez | TOFE-Yilk
[Temz [ TOFE-Vik

080% 1%
0.60%

0.60%

Haziran [ Ds Ticaret Endeksleri

spenya_|Temm.z| TUFE-Yik
inglere_|Hezran [Tssiik Oant

010%
6.50%

0.10%
6.50%

110% | 050%

Hazran |Perakende Sats-Yilk

8 |Hazian |Sanayi Orefi Yilk
ngliere [BOE Carney Konugrrast

275% | 240%

| ABD Haziran |Perakende Sats-Yilk

460%

78D FEDIDudey Konusmes!

| ABD FED/Rosengren Kont 3

040%

[ABD | Hazian |tre Sokan
G20 Toplnts

| CCOLA 262014 Biangosu

14 Agustos 2014 Persembe

(UG [DONM|  ACKIANACAKVER  [BEKLENTI| OnCEd
GKore Faiz Karart 250% | 250%
Fransa _|202014 |GSYH-Yilk 062% | 070%
[Aenya_[2G2014 | GSYH-Yik 130% | 250%
Fransa_[22014 [ 0%
Tirkye |Hazran |Cari Agk 4301 | 343§
A8~ [Temmez|TOFE-Vik 040% | 050%
A8 [2c2014 |GSYHYik 070% | 090%
Endon._|Agusos |FaizKarart T50% | 750%
Bredlya_|Heran |Perakende Sets Yilk 560% | 480%
78D 290bin | 289bin

Hafelk_|Tssizik Bagvuruar
TKFEN-ULKER-AEFES 262014 Blangosu

15 Agustos 2014 Cuma

[ABD _[Termuz|NY Empire et

| ABD [ Termuz |UFE-Yilk

1.70%

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din, agilistan itibaren hafif olumlu bir tempoda seyrederek, %0.72
oraninda deger kazandi ve 77.827 seviyesinde kapandi. islem hacmi 2.905mn TL ile
haftalik ortalamasinin %10 altinda gergeklesti. Bir dnceki giin tarih 6lglide ylUksek bir
volatiliteye sahne olan Borsa istanbulun, toplam 20 yillik veri setini inceledigimizde,
benzer digekteki oynak glnlerin devamindaki 2-3 glnlik periyotta istatistiksel olarak daha
olumlu bir seyir izledigini gériyoruz. Dolayisiyla diin ilk olumlu tepkisini veren endeksin,
buglin her ne kadar dolar kuru diine gére %0.15-%0.20 oraninda primli olsa da, yatay bir
acilisin ardindan tepki verme egiliminde hareket etmeye galisacagini tahmin ediyoruz.

Tark Liras’'nin artan jeopolitik ve politik risklerin etkisiyle son ¢ gindir hizli deger
kaybetmesi nedeniyle, TCMB’nin de likidite sikilastirma adimlarn atarak tepki verdigini
gozliyoruz. TCMB piyasadaki likiditeyi kisarak, bankalari politika faizi olan %8.25 yerine
faiz koridorunun Ust bandi olan %12'den (piyasa yapicilar igin %11.5) kaynak kullanmaya
zorluyor. Piyasa yapici bankalarin yaklasik 6.5 milyar TL'ye kadar %11.5'ten gecelik
fonlama kullanma imkani bulunuyor ve bu da Merkez Bankasi’'na gecelik faizleri kademeli
yukseltme imkani sunuyor. TCMB’nin piyasaya sagladigi ortalama borglanma maliyeti diin
%8.25 olan politika faizinin sinirli élgiide Gzerinde %8.29 seviyesinde gergeklesti. Ancak
ortalama fonlama maliyetindeki yikselis sinirh kalsa da, bankalar arasi piyasada gecelik
faiz uzun bir aradan sonra ilk kez %10.30'a yikseldi.

Eger dolar kurunda ylkselis devam edecek olursa gecelik faizlerin (O/N) faiz koridorunun
Ust bandi olan %12'ye kadar yikselme ihtimali bulunuyor ki, bdyle bir ortamda Borsa
istanbul’'un negatif etkilenmesi kaginiimaz gériniyor. Ayrica TCMB'nin likidite sikilagtirma
adimlari nedeniyle diin yapilan 12 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesine de katilim disik
kaldi ve faiz orani da piyasa beklentisi olan %9.38 seviyesinin Uzerinde %9.55
seviyesinde gergeklesti.

Bugiin Asya borsalari Cin’de agiklanan bankacilik sektéri kredilerinin beklentilerin gok
altinda buyimesi nedeniyle karisik bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.20 yukarida islem
gorlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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One Cikan Haberler

ABD bitge agigi, ekonomik toparlanmanin hizlanmasi sayesinde gelirlerin, giderlerden 7 kat hizh
blyldmesi ile, gegen yilin ayni dénemine goére yizde 24 kapandi.*BloombergHT.

Almanya ekonomisinin Avrupa'yl resesyona ¢ekmesinden endise ediliyor.*CNBCE.

Japonya ekonomisi, tiketim ve yatirimin bor¢ sorununa ¢6zim amaciyla getirilen Nisan ayindaki
satis vergileri artisi ile 3 yil dnce gergeklesen depremden bu yana en bulyuk &l¢lideki daralmayi
yasadi.*BloombergHT.

AB ve ABD'den tarim Grinleri ithalatina yasak getiren Rusya'nin, yaptirnmlari enerji kalemlerine de
yansitmasi halinde ekonomisine blyik zarar verecegi belirtiliyor.*Diinya.

S&P Analisti, "Borglanma maliyetindeki hizl yiikselis not indirimine neden olur" dedi.*“BloombergHT.
TUSIAD Konjonktiir Raporu'nda Tiirkiye ekonomisinin 2014 yilinda yiizde 3.4 biyiyecegi
0ngo6risiinde bulunuldu.*Diinya.

Simsek, dzellestirme kapsamina alinan varliklarin toplam 50,8 milyar dolar bedelle 6zellestirildigini,
bu kapsamda toplam 44 milyar dolarin tahsil edildigini bildirdi.*BloombergHT.

Ekonomistler, son ginlerde petrol fiyatlarindaki disik seviyelerin yilsonuna kadar korunmasi
durumunda enerji maliyetinde 1 - 1,5 milyar dolarlik azalis gérulebilecegini belirtiyor.*Diinya.
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Kamunun ilag aliminda gecerli Euro kurunu 1.95 TL'de sabit tutmasinin sektérde yarattigi sikinti ancak eylll ayinda yeni hikimetle
¢Ozlilebilecek. Kurun ilk etapta 2.2 lira olmasi talep ediliyor.*Hiirriyet.

Gegen yil rafa kaldirilan 15 milyar euroluk Nabucco Projesi'nde yeniden umut 1s1§1 dogdu. Rusya'dan dogalgaz (midini kesen Avrupa,
Iran'in kapisini ¢aldi. Iran, giizergah olarak Nabucco'yu isaret etti.*Sabah.

AEFES: Basinda yer alan haberlerde bahsedildigi gibi Slovenya'da mukim alkolli icecek ve bira sirketi Pivovarna Lasko ile ortaklk
amaciyla bir gériismenin bulunmadig agiklanmistir.

AKFEN: Akfen ingaat'in sahip oldugu 15 mn adet AKFEN hissesi 4.85 TL fiyattan Akfen Holding’e virmanlanmigtir.

ARMDA: Ortaklarin hisse satisiyla ilgili stirec devam etmektedir.

ASYAB: Bank Asya CEQO'su Ahmet Beyaz, "Ziraat'in ilgisini biliyoruz, resmi bagvuru heniliz gelmedi" dedi. Beyaz Ziraat'e iliskin yaptigi
aclklamada, "Diger ilgilenenler arasindan Goldman Sachs da var. Goldman'dan égrendigimiz Uzere diger ilgilenenler de var" dedi.*Haber
Turk.

AVGYO: 22 mn TL bedelle tamami satin alinan Metro Turizm aktifinde gayrimenkuller haricinde mal varligi olmamasi ve ticari faaliyetinin
bulunmamasi nedeniyle devralinarak birlesme karari alinmistir.

BRISA: Autority Group'un 200'U askin Speedy ve Lastik Vs noktalarinda BRISA Urlinlerinin satisi igin isbirligi karari alinmistir.

CCOLA: Buglin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 188 mn TL.

CIMSA: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 58 mn TL ve YF beklentisi 65 mn TL.
DAGHL: 21.01.2014 tarihinde sirketlerin 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari esas alinarak bagslatilan Kog¢ Celik ile birlesme sirecinde
BIST Yoénetim Kurulu 29 Mayis 2014’te birlesme sonrasi Kog Celik hisselerinin borsada islem gérmesini uygun gérmemisti. Ancak 6 aylik

finansal tablolar ile yeniden basvuru yapilmasi durumunda yeniden degerlendirmenin yapilacag! belirtiimisti. Bu kapsamda birlesme
galismalarina ve gerekli bagvurularin yapilmasina karar verilmistir.

DGATE: Avea lletisim ile yapmis oldugu distrib(itdrliik anlasmasi kapsaminda Apple Teknoloji ve Satis Limited Sirketi ile iPhone ve iPad
Urinleri konusunda yetkili distribltérlik ek sézlesmesi imzalamistir.

EGCYH: Egeli&Co Investment borcuna karsilik olarak 2.7 mn adet EGCYH hissesini 0.6351 TL fiyattan Tan Egeli’ye virmanlamistir.
PETUN: Tirkiye'de adini Damat'in sahibi Orka Group'a stratejik ortak olarak duyuran Amerikall Investcorp'un simdi de Pinar Et'le flort ettigi
konusuluyor.*Sabah.

SAFGY: Mevcut kredilerin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda HSBC PLC ile 200 Milyon USD Tutarinda Kredi Sézlesmesi imzalanmistir.
TMSN: SSM 6 Agustos 2014 tarihinde teklif degerlendirmelerini tamamlayarak "ALTAY Tanki Gig Geligtirme Projesi” igin TUMOSAN ile
sozlesme goérusmelerine baglanmasi karari verdi. ALTAY Tanki Glg Gelistirme Projesi ihalesinde TUMOSAN en uygun fiyat ve en fazla
yerli katki ile en kisa slrede projeyi gerceklestirmeyi taahhlt etti. TUMOSAN, belirlenen sirede ALTAY Tanki icin gl¢ grubunun
tasarlanmasi, gelistiriimesi, prototiplerinin Gretilmesi ve ALTAY Tankina entegre edilerek kalifiye edilmesi asamalarini gergeklestirecektir.
ALTAY Tanki Gig Grubu, dizel motor ve hidromekanik transmisyondan olusmaktadir.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.43 5.38 |4+ 0.93%| 7.20 32.6%
HALKB 14.85 | 14.70 |4+ 1.02%] 19.20 29.3%
KRDMD 2.14 211 Hr 1.42% 2.72 27.1%
SAHOL 9.45 9.43 |4r 0.21%| 11.60 22.8%
TCELL 12.75 12.65 4+ 0.79%| 15.50 21.6%
TKFEN 4.76 4,73 |4+ 0.63%]| 7.40 55.5%
TOASO 12.30 12.20 4+ 0.82%| 14.50 17.9%
VAKBN 4.77 4.69 |4+ 1.71%| 5.90 23.7%
* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



