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Haftalik Ajanda

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI |2 =

Tirkye |Hazran |Perakende Sats-Yilk 640% | 410%
Rusya _|Haziran |Ds Ticaret Fazas! 16.3mir $| 183 mir §

[ASYAB VAKEN 262014 Blangosu

12 Agustos 2014 Sali

lelya |Termuz | TUFE-Yik 010% [ 0.30%

Amenya | Agusios |ZEWEndeksi 2 21

AB | Agusios [ZEWEndeks' 452 481

Hindisten [Heziran | Sanayi Ureimi-Yilk 162% | 470%

Hindisan | Temmuz| TUFE-Yilk 8.08% 731%
|G-20 Toplantsi

PGSUS 22014 Blangosu

13 Agustos 2014 Carsamba
OLKE  [Donam 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI[ ONCEd
[ Japonya |2C2014 | GSYH-Yilk 7A0% | 670%

Cn | Temmz|Senayi Ureini-Yiik %% | 920%
Cn___|Temmz|Perakende Sets Yik T240% | _1240%
[Aenya | Temmez | TOFE-Yilk 080% | 1%
Fransa | Temmz]| TOFE-Yik 060% | 060%
Tirkiye |Haziran | D Ticaret Endekslri
spenya_|Temm.z| TUFE-Yik 010% | 010%
inglere_|Hezran [Tssiik Oant 650% | 650%
8 |Hazian |Sanayi Orefi Yilk 110% | 050%
ngliere [BOE Carney Konugrrast
GAfika_|Hezran |Perakende Sets Yilk 275% | 240%
[ABD | Hezian |Perakende Sats-Yiik 460% | 430%
78D FEDIDudey Konusmes!
) FED/Rosengren Konugres:
[ABD | Hazian |tre Sokan 040% | 050%

G20 Toplnts

| CCOLA 262014 Biangosu

14 Agustos 2014 Persembe

(UG [DONM|  ACKIANACAKVER  [BEKLENTI| OnCEd
GKore Faiz Karart 250% | 250%
Fransa _|202014 |GSYH-Yilk 062% | 070%
[Aenya_[2G2014 | GSYH-Yik 130% | 250%
Fransa_|202014 [ 0.10%
Tirkye |Hezren |Cari Ack 43irS | 343mr$
A8~ [Temmez|TOFE-Vik 040% | 050%
A8 [2c2014 |GSYHYik 070% | 090%
Endon._|Agusos |FaizKarart T50% | 750%
Bredlya_|Heran |Perakende Sets Yilk 560% | 480%
78D

Haflalk_|Issiziik Basvurular 20bin_| 289 bin
| TKFEN-ULKER-AEFES 22014 Bilangosu

15 Agustos 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin 80.483 seviyesine kadar %1.62 oraninda yikseldigi gini %2.43
oraninda deger kaybederek 77.271 seviyesinde tamamladi. Giin iginde gérdigu en
ylksege goére yaklasik %4.0 asagida kapanan endeksin islem hacmi de haftalik
ortalamasinin %27 Ulzerinde 4.062mn TL seviyesinde gerceklesti. Endeksin ilk
denemesinde 80.350-650 araliginda bulunan gugli direncini asmakta zorlanmasi teknik
acidan normal olmakla birlikte glin icindeki dalgali seyri olagantstliydi. Endeksin son 20
yilik veri setini inceledigimizde din izledigi ylksek volatiliteli seyrin toplam 7 kez
yasandigini tespit ediyoruz. 2008 krizinde 3 kez, 2009 yilinda da 2 kez olmak lzere 5 kez
benzer bir durumla karsilasan endeksin, 2014 yilinda da ilki 29 Ocak ve ikincisi de diin
olmak Uzere benzer bir seyir izledigini gézliyoruz. Endeksin bu &lglide dalgalanma
sergiledigi guinlerin devamindaki 2-3 glindeki seyrinin ise nispeten daha olumlu oldugunu
gbriyoruz.

Cumhurbaskanlig@i secimlerinin ilk turda sona ermesi ve kredi derecelendirme kurulusu
Moody's tarafindan da Turkiye'nin mevcut kredi notunun giincellenmemesi nedeniyle giine
ilk tepki olarak yikselisle agilan Borsa istanbul, Fitch'ten hikiimet etkinligi ve politika
devamliligina dair aciklamalarinin ve yeni ekonomi ydnetimine iliskin endiseler ile sert
distl. Tarkiye'nin notunu 'yatirnm yapilabilir' seviyede degerleyen Fitch, siyasi riskin
Turkiye'de hala yiksek oldugunu ve bunun kredi notu igin kirilganlik olmayi siirdiirecegini
sOyledi. Bu kirilganhgin kredi notu Gzerinde baski olusturduguna dikkat geken Fitch, 03
Ekim tarihindeki rutin gbézden gecirmesinde negatif bir adim atabilecegi yonindeki
endiseleri gliclendirdi. iktidar partisi sdzclisii Hiiseyin Celik ise cumhurbagkani secilen
Erdogan'in yerine AKP'nin basina kimin gegecegini belirlemek (zere 27 Agustos'ta
olaganustu kongre karari alindigini séyledi.

Yurt disinda ise Rusya'nin Ukrayna gerilimini azaltmaya doénik girisimlerinin olumlu
etkisiyle ABD ile Avrupa borsalari sirasiyla ortalama %0.25 ve %1.25 oraninda ylkseldi.
NATO Genel Sekreteri Rasmussen’in diin, Rusya'nin Ukrayna'ya askeri miidahalesinin
"ylksek bir ihtimal" oldugunu séylemesine ragmen hisse senetlerine ilginin devam etmesi
dikkat gekti.

Buglin Asya borsalari Gin hari¢ hafif olumlu bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.15 yukarida
islem gdriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.10 civarinda hafif saticili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Cari Acik Haziran (Bekl:3.2 mir €) 15.00 Hindistan Sanayi Uretim Haz. (Bekl:5.4%)
11.00 IT TUFE-Yilik Temmuz (Bekl:0.1%) 15.00 Hindistan TUFE-Yillik Temmuz (Bekl:7.4%)
12.00 Almanya ZEW Endeksi Adustos (Bekl:22) EREGL-PGSUS 2G2014 Mali Tablolari

12.00 AB ZEW Endeksi Adustos (Bekl:41.3) G20 Toplantisi

[ABD _[Termuz|NY Empire et 2 | 256

[ABD [ Termuz | OFE-Vilk 170% | 190%

[ABD | Hazian |Net Sermaye As! 2931 3561k

78D Ureini 040% | 020%

[ABD | Termuz Kapasie Kulanm Oran 7930% | 79.10%

[ABD | AGusbs [Vicigen Tikel Giveri-| 825 | 818
[BIMAS 22014 Bian

Hsse  Kapang Deg (Yy  Hadm(TL)
ERBOS 2% ™% 919,010
BAWT  2P™ 65% 851244
BKAS 2% 56%  ABLB
AEBE 20 5%  80%BEB
TSPOR 428 46% 464,08

Hse Kapans Do (%  Ham(l)
QoY 7% 138%  RBAHB
ACAR A0 N.0% 7,646 510
FONFK 175 103% 1,436,057
IZTAR 357 37 1,001,322
AHE 128 1% 6,441,036

One Cikan Haberler

Fed Baskan Yardimcisi Fischer, “is glicline katilimdaki durgunluk endise verici, ekonomik
blyUmenin uzun vadede yavaslamasina katkida bulunabilir’ dedi.*BloombergHT.

Bati'nin Rusya'ya uyguladigi yaptinmlar, Aimanya ekonomisinin omurgasini olusturan binlerce kiiglik
ve orta olgekli sirketleri vurmaya basladi.*BloombergHT.

* Rusya Devlet Bagkani Putin ile telefonda gérisen AB Komisyonu Bagkani Barroso, Rusya'yi

Ukrayna'da tek tarafli askeri eyleme girismemesi konusunda uyardi.*BloombergHT.

Japonya sanayi Uretimi yiIl bazinda beklentilere paralel olarak %3.1 artarken ay bazinda %3.4
geriledi.

Arjantin ABD hikimetinden bor¢ davasina midahale etmesini istedi.

Fitch Direktori Kiss “Merkez Bankasi'nin faiz indirimi yapip yapmayacagina bakacagiz" seklinde
konustu.*BloombergHT.

S&P 23 Mayis'ta yayimlanan ve BB+ kredi notu ile negatif gérinimin sabit kaldigi son Tirkiye
raporuna da atif yapan kurulus, i¢ politikada meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda Mayis
raporunda dile getirilen elestirilerin de tekrar gézden gegirilebilecegini vurguladi.*BloombergHT.
Moody's: Tirkiye'nin bu yil ve gelecek yil ekonomik biiyiimesinin ylzde 2,5 ve yiizde 3,5 araliginda
gerceklesmesi bekleniyor.*BloombergHT.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 12 Agustos 2014

EPDK: Elektrik dagitim sirketleri Gzerinde herhangi bir el koyma sireci bulunmamakta, bdyle bir konu kurumumuzun giindeminde yer
almamaktadir.*BloombergHT.

Takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis hacmibu yil haziranda bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylzde 5,2
artti. Takvim etkilerinden arindiriimis cari fiyatlarla perakende ciro haziranda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde 13,8 ylikseldi. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindinimis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi bu yilin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege goére yizde 1,3
azalirken, takvim etkilerinden arindiriimis perakende satis hacmi ise bir onceki yilin ayni c¢eyregine goére ylzde 4,8 artis
gbsterdi.*BloombergHT.

Makine ihracatindaki ylUkselisin yaninda, ithalatin da digmesiyle, sektérde ihracatin ithalati karsilama orani da 7.1 puan yikseldi.*Hirriyet.

AKGUV: Beyoglu Belediyesi Destek hizmetleri Midarligli Gézetleme, Kontrol, Muhafaza ve Givenlik isi 141 personel istihdam edilmek
suretiyle 36 ay sireli olarak 18.952.340,00 TL bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

ASELS: Karayollari 1.Bélge Madiirliigi O-4 Otoyolu Gebze Kavsagi ile izmit Bati Kavsag Arasina Trafik Yénetim Sistemi Yapilmasi Yapim
Isi 18.75 mn TL bedelle yapilacaktir.

ATAGY: Gebze’de bulunan gayrimenkulin yikim, projelendirme ve kaba insaat isleri 420 bin TL bedelle ihale edilmistir.

BJKAS: TTK 376'inci maddesince futbolcu Lisans Haklari ve Marka Degeri Raporuna gore 459 mn TL degerleme fonu -364 mn TL olan
yasal 6zkaynaklara yansitildiginda TTK 376’ya uygun 6zkaynaklari 95 mn TL olmaktadir.

DENIZ: TMSF tarafindan tahakkuk ettirilen ve 6demesi yapilan sigorta primleri ve faizine iligkin idari islemlerin iptali talepli dava
slrmektedir.

DGGYO: istanbul Bilyiksehir Belediyesince ¢ikarilan Maslak ve Gevresi Nazim imar planinin iptali igin dava agiimistir.

DOCO: 2014/2015 mali yilinin ilk geyrek donemi finansal sonuglari 14 Agustos 2014 tarihinde yayinlanacaktir.

EGCYH: Bagimsiz Denetci Gortst" bélimi "Olumlu" géris yerine sehven "Géris Bildirmekten Kaginma" olarak yayinlanmis olup goris
tarh duzeltilecektir.

EMNIS: Sirketin finansal durumunun giiclendirilmesine ydnelik operasyonel ve finansman 6nlemlere ilave olarak 2014 yili ilk 6 aylik dénem
sonu itibariyle, Sirket cari oranindaki 6zellikle tedarikgi vadelerinin uzamasi kaynakl (vadeli hammadde alimlari) azalisin dizeltiimesi
amaciyla kisa vadeli banka borg yapilandirmasi planlanmaktadir. Ayrica, devam eden net zarar, 6zkaynak tutarinin sermayenin Ggte birinin
altina inmesi neden olmustur. Ozkaynaklarin giiglendirilmesiyle ilgili olarak; Sirket Y6netim Kurulu tarafindan en kisa zamanda Genel Kurul
Karari alinmasi ve maddi duran varlik degerlemesi, Omer Ismet Uzunyol tarafindan Sirkete verilen 2.5 mn USD finansal destek tutarinin
sermayeye ilavesi konularinin Genel Kurul glindemine tasinmasi planlanmaktadir.

EREGL.: Bugiin 2G2014 bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 355 mn TL ve YF beklentisi 353 mn TL.
FONFK: SPK, Yildiz Holding'in pay oraninin %95'in lizerine ¢ikmasi igin 1.70 TL fiyattan gonllG pay alim teklifini kabul etmigtir.

GSRAY: Futbolcu lisans sézlesmelerinin gergede uygun degeri 407.4 mn TL ve alt yapi degeri 74 mn TL'dir. Sponsorluk, isim hakki ve
reklam gelirlerinden elde edecegdi nakit akiglarinin degeri 925 mn TL olarak alinmistir. Futbolcu lisans sdzlesmelerinin gergcege uygun
degeri ile kayitl deger arasindaki fark 310 mn TL ve s6zlesmelerden kaynaklanan 925 mn TL 6zkaynaklara yansitildiginda -15.5 mn TL
olan yasal 6zkaynaklarin TTK 376’inci maddesince 1,219 mn TL oldugu hesaplanmistir.

GSRAY: Galatasaray Kullibli, basinda "140 milyon lira vergi borglari bulundugu" seklinde yer alan haberlerin asilsiz oldugunu 6denecek
toplam vergi yUkimlGlGganin 31,4 milyon lira oldugu bildirildi.*Diinya.

KOZAL: 2010, 2011 ve 2012 yillarina iligkin yapilan vergi denetimi sonucu 550 bin TL vergi ve ceza 6demesi yapilacaktir.

KRGYO: Portféydeki Gire tesisinin yikimi tamamlanmis olup mesken ve ticari Unite tapulari arsa tapusuna déndstirilecektir. Yeni proje
konusunda 27 Eylil'de karar alinacaktir.

METUR: TTK'nin 376 inci maddesi geregince hazirlanan 30.06.2014 tarihli solo bilangoda yeralan 6zkaynaklar tutari 27 mn TL olup s6z
konusu 6zkaynaklar tutari Sirket'in 18 mn TL tutarindaki 6denmis sermayenin 1/3'Un0 karsilamaktadir.

PGSUS: Bugiin 2G2014 bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 62 mn TL.

PTOFS: Yonetim kurulu borsa kotundan ¢ikma basvurusunu degerlendirerek 4.50 TL kullanim fiyatiyla borsa kotundan ¢ikmak igin SPK ve
BIST e basvurulmasina karar vermistir.

TKFEN: Toros Tarim'in Samsun'da devam eden yatirminin bir kisminin i¢ kaynaklardan finansmanini teminen sirketin sermayesinin
tamami nakit olacak sekilde 253.550.000,- TL daha artirarak 446.450.000 TL'den 700.000.000 TL'ye yikseltiimesine karar verilmistir.
TSGYO: TSKB 0.65-0.66 TL fiyat araligindan 344 bin adet hisse almistir.

VKING: Bagimsiz denetim gorisu kisminda Sirket'in kisa vadeli yiktumldlikleri, toplam dénen varliklarini 59.44 mn TL tutarinda astidi, ayni
tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemi itibariyle faaliyet kari ve net dénem zarari sirasiyla 1.45 mn TL ve 2.11 mn TL olarak ve 30
Haziran 2014 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlari ise 90.35 mn TL oldugu belirtilmistir. Sirket'in ana ortadi durumunda olan Yasar Holding,
Sirket'in mali yapisinin gli¢glenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borg¢larini ddemekte herhangi bir guclikle karsilasmamasi ve
O6demelerini zamaninda gergeklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhit etmistir.

YKGYO: Ankara Gankaya Projesiyle ilgili olarak Ankara BuyUksehir Belediyesi'nin karar diizeltme bagvurusunu Danistay’in reddetme karari
sonucu yerel mahkeme yapi ruhsatlarinin iptali istemi hakkinda yeni bir karar verecektir.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.38 5.43 |} -0.92% 7.20 38.8%
HALKB 14.70 15.10 [} -2.65%| 19.20 30.6%
KRDMD 2.11 2.23 |4} -5.38% 2.72 28.9%
SAHOL 9.43 9.68 [{ -2.58%| 11.60 23.0%
TCELL 12.65 12.90 [} -1.94%| 15.50 22.5%
TKFEN 4.73 4.89 [HF -3.27% 7.40 56.4%
TOASO 12.20 12.70 [{& -3.94%| 14.50 18.9%
VAKBN 4.69 490 [HF -4.29% 5.90 25.8%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarl veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



