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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %3.53 oraninda deger kaybederek 80.000 desteginin
altinda 79.199 puanda tamamladi. Ozellikle hilkiimet kanadindan gelen yorumlar nedeniyle
Moody’s tarafindan 08 Agustos tarihinde agiklanacak olagan gbzden gecirmenin olumsuz
sonuglanacag! beklentisi ve artan jeopolitik riskler genel anlamda satislarda etkili oldu. Rusya
ve Ukrayna arasinda artan tansiyon ve ABD Baskani Barack Obama'nin Irak'ta hava
saldinlarina izin vermesinin ardindan global riskten kagisa paralel Persembe gini dolar kuru
bir ara 2.1878 seviyesine kadar %1.9 oraninda yikseldi. Gosterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil
faizleri de %9.68 ve %9.69 seviyelerine kadar 50 baz puan kadar yUkseldi.

Cuma gunii ise Rusya’nin Ukrayna krizinde daha yapici bir yaklasim sergileyecegi yénindeki
haber akisi, riskten kaginma egilimini yavaslatti ve global hisse senetleri piyasalar yUkseldi.
Ayrica Moody's'in  Turkiye'nin kredi notunu indirmeyecegi ve cumhurbagkanligr secimi
sonrasinda siyasi tablonun degismeyecegi beklentileri ile Borsa Istanbul 77.751 seviyesinden
79.199 seviyesine kadar yiUkseldi. TCMB'nin uzun bir aradan sonra Cuma guni likidite
sikilastirma adimlarini kullanmasi dolar kurunun hizli gerilemesinde etkili oldu. TCMB Cuma
glni 22 milyar TL'lik repo dénlslne karsin 16 milyar TL repo ihalesi agti.

Gectigimiz hafta %2.5 oraninda deger kaybeden MSCI gelisen llke (EM) endeksleri icinde
Turkiye %5.2 oranindaki deger kaybi ile en ¢ok deger kaybeden oldu. Hafta sonunda ise kredi
derecelendirme kurulusu Moody's Turkiye'nin "negatif" gérinum ile Baa3 dizeyinde olan kredi
notunu glncellemedi. Moody's en son 11 Nisan'da Turkiye'nin kredi notunu teyit etmis,
gorinimi ise "duragan"dan "negatif'e g¢evirmisti. Ayrica Cumhurbaskanlidi segimleri de
beklendigi gibi ilk turda sonuglandi. Dolar kuru séz konusu gelismelere bagh olarak, Cuma
glnu yurt i¢i piyasalarin kapanis saatine goére, %0.9 asagida 2.1365 seviyesinden islem
gériyor. Bu nedenle gectigimiz hafta oldukca altta performans gdsteren Borsa istanbul’un da
yeni haftaya 80.000 direncinin lzerinde agilarak baslayacagini, ancak 6zellikle 80.350-650
araliginda bulunan gii¢li direncini asmakta zorlanacagini tahmin ediyoruz.

Bugln Asya borsalari basta %2.3 yikselen Japonya olmak zere olumlu bir seyir izliyor. ABD
vadelileri %0.25 yukarida islem gériiyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0 civarinda alicili agilmasi
bekleniyor.
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MSYO 166 3% 798
BKAS 283 3% 6636

One Cikan Haberler

ABD ordusu, Amerikan savas ugaklari ve insansiz hava araglarinin I1SIiD militanlarina yénelik 4 yeni hava
saldirisi diizenledigini bildirdi.*“BloombergHT.

Bloomberg News'ln anketine gdre, Avrupa ekonomisinin lokomotifi olan Almanya, ikinci ceyrekte
Ispanya'dan daha disik bir performans gésterdi.*BloombergHT.

Draghi, italya’nin 2008'den bu yana 3. kez resesyona girmesinin (ilkenin kendi sorumlulugu oldugunu
sOyledi.*BloombergHT.

Fitch Polonya’nin notunu A- olarak onayladi gériinimu duragan.

¢ JCR, Rusya'nin "BBB+" olan kredi notunu "BBB"ye indirdi, not gérinimin( ise duragandan negatife

cevirdi.*BloombergHT.

Analistler, ABD’nin Hazine tahvillerinin faizlerinin Kirilgan Besli olarak adlandirilan Ulkeler sayesinde bu yil
da diislik kalacagina dikkat cekti.*CNBCE.

Tahran yénetimi Iran dogalgazini Trans Anadolu boru hatti izerinden Avrupa’ya ihrag etmeyi inceledigini
acikladi.*Fars News.

YSK Baskani Sadi Given, gegici ilk sonuglara gore gecerli oylarin salt gogunlugunu Basbakan Recep
Tayyip Erdogan'in aldigini bildirdi.*BloombergHT.

Moody’s yayimlanmasi geciken Turkiye degerlendirmesiyle ilgili bir agiklama yapti. Tirkiye'nin kredi notu
ile ilgili bir guincelleme yapilmadigi belirtildi.*Milliyet.

Zeybekci, “Gegmisin enflasyonu ile gelecegin faizini ayni kefeye koyup tartan faiz misyonerleri bize
ekonomi dersi veremezler” dedi.*BloombergHT.
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Reuters'in haberine gére Socar, Star Medya Grubu'ndaki %50 payini Fettah Tamince'ye satmak igin gérismelere bagladi.*CNBCE.

Irak'in giineyine mal tagiyan kamyonlar giivenlik amaciyla, Iran Gizerinden Irak'in giineyine gegecek. Aciklama Gumriik ve Ticaret Bakani
Hayati Yazici'dan geldi.*CNBCE.

'Lojistikte Egilimler' arastirmasi sonuglandi. Arastirmaya katilan 400 firmanin blyik ¢ogunlugu énimizdeki 3 ayda énemli oranda yeni
yatinm yapacak, istihdamini artiracak. Yabanci yatirimin ise ylizde 30 artacadi éngoriliyor.*Diinya.

ingaat malzemeleri ihracati ik kez 2014 mayis ayinda 2 milyar dolarin (izerine ¢ikarak, 2.04 milyar dolar olarak gergeklesti. Yillik ihracat
tutar1 ise 21.78 milyar dolara ulasti.*Diinya.

Ozellikle buzlu gay ve gubuklu hazir dondurma iiriinlerinde Tirkiye’de basarili sonuglar elde edilmesi, gok uluslu sirketleri yeni kategorileri
pazara kazandirmak (izere tesvik ediyor.*Hiirriyet.

Ocak-haziran déneminde seramik sektériiniin toplam ihracati, gecen yilin ayni dénemine gére ylzde 10 artarak 540.4 milyon dolara
ulasti.*Hirriyet.

Rusya'nin AB ve ABD'den gida ithalatina sinirlama getirmesine yoénelik karari, Tirkiye'deki beyaz et ve yumurta sektéri temsilcilerini
umutlandirdi.*Hurriyet.

Tarkiye’deki hafif ticari arag satislarinda yasanan ciddi diistis konusunda hikiimetten “hafif” bir adim geldi. K2 belgesinin lcreti 879 TL'ye
dusuralurken, bu indirimin 7-10 bin fazla satistan éteye gegmeyecegi belirtiliyor.*Milliyet.

Oyak Gimento Grubu ilk alti ayda ciroda ylizde 24, net karda ylizde 115 biiyiidil. i¢ pazardaki bliyiimeye karsin, bilylime oraninda gerileme
gbzlendigini belirten Oyak Cimento Grubu'nun degerlendirmesinde, "Ikinci yariyilin baglangicindan itibaren Ramazan ayi, Ramazan
Bayrami ve se¢imin yaklagsmasi nedeniyle cimento talebinde gbzle gérullr gerilemeler yasanmistir" denildi.*Diinya.

ASYAB: Buglin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 37 mn TL.

ASYAB: Yurtigi yatirimcilarla da ortakhk gérlGsmeleri yapilabilmesi adina 25 Mart'ta stratejik ortaklik gérismelerine bagladigi QIB ile
munhasirlik anlasmasi feshedilmigtir.

BISAS: TTK 376’inci maddesine gdre yapilan dederleme ¢alismasinda 18.9 mn TL arsa bina degeri ile 4.3 mn TL makine ekipman degeri
hesabiyla 6zsermaye tutari 21 mn TL olarak sermayenin tamaminin karsilandigi anlasiimaktadir.

CARFA: Sabanci Holding, 17 geyrektir zarar eden CarrefourSA'yi bu yilin ilk yarisinda 4.4 milyon lira kara gegirdi. CarrefourSA Genel
Mudurt Nane, "CarrefourSA hasta bir sirketti. Biz onu iyilestirdik" dedi*Sabah.

DYHOL: Yapilan genel kurul toplantisinda birlesme isleminin onaylanmasiyla birlikte ayriima hakki kullanimi 11-22 Agustos arasinda 0.50
TL fiyattan gergeklestirilecektir.

EGCYH: Halka arz edilmeksizin 25 mn TL tutarh tahvil ihracina karar verilmistir.

ENKAI: 2014 yili 6 aylk bilangosuna gére hisse basina 8 kurus nakit temetti dagitimina karar verilmistir.

FENER: TTK 376’inci maddesine gbre yapilan dederleme raporu sonucu -240.53 mn TL kayith 6zsermayesi degerleme sonucu bulunan
1,293.77 mn TL fon ile 1 milyar TL olarak hesaplanmaktadir.

GUBRF: TTKKMB Genel Midari Abdullah Kutlu, Yarimca’'ya 160 milyon liraya kuracaklari glibre fabrikasinin yilbasinda hizmete
baslayacagdini belirterek, kismen de olsa sektdrde ithalat bagimhiliginin azaltilacagini séyledi. Tarim Kredi’'nin bulundugu sektérlerde 6zel
sektdrun istedigi gibi fiyat belirleyemedigini dile getiren Kutlu, yilin ilk yarisinda kullandirdiklari kredi tutarinin 2.5 milyar liraya yaklastigini
sOyledi.

HALKB: Halk Bankasi, ABD Adalet Bakanlg ya da finans otoritelerinin kendileri hakkinda sorusturma yurdttiiklerine dair herhangi bir bilgi
ve belgenin mevcut olmadigini bildirdi.*Diinya.

KRDMD: Yatirim programi icerisinde yer alan "4 No.lu Hava Ayristirma Tesisi" yatiriminin finansmani igin 42.5 mn USD kredi alinmasina
karar verilmigtir.

SISE: Sisecam Toplulugu, Rusya’da 86 milyon dolar tutarinda yatirimla kurulan yeni cam ev esyasi tesisini devreye aldi.*CNBCE.

TAVHL: TAV Havalimanlari'nin faaliyet gésterdigi havalimanlarindaki toplam yolcu sayisi temmuz ayinda yiizde 8 artarak 8.48 milyon oldu.
Uluslararasi yolcu sayisi yizde 12 artigla 5.18 milyon olurken, i¢ hat yolcusu sayisi yizde 3 artigla 3.3 milyon oldu.*Diinya.

TSGYO: TSKB 0.66 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

TTRAK: Ocak-haziran déneminde 14 bin 545'i i¢ pazar olmak Uzere toplam 22 bin 257 traktdr sattiklarini kaydeden Votta, Tirk Traktdr'Gn
cirosunun gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 21 arttigina dikkat cekti. llk 6 ayda yurtici cirosu ylizde 10 artisla 863 milyon liraya ulasan
Turk Traktér'dn ihracat cirosu da ylizde 46 artarak 467 milyon liraya ¢iktigini belirten Votta, bu yilin ilk yarisinda 254 milyon lira brit kar ve
142 milyon lira net kar elde ettiklerini vurguladi.*Milliyet.

VAKBN: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 316 mn TL ve YF beklentisi 304 mn TL.

Makro Haberler

Haziran ayinda sanayi Gretimi 2014 igindeki en diisiik yillik artisini %1,4 orani ile kaydetti. TUIK verilerinin isaret ettigi diizeltimemis yillik blyiime orani
gerek %2,2lik piyasa beklentisinin gerekse bizim daha temkinli olan %1,9’luk éngérimiiziin altinda kaliyor ve gecen yil Ekim’de gérllen bir aylik
daralma sonrasindaki dénemin en disilk bilyime temposuna isaret ediyor. Onemli bir takvim etkisinin yoklugunda galisma giiniine gére diizeltilmis
serinin de ayni sekilde %1,4'lUk bir yillik blyime hizina isaret ettigini belirtelim. Haziran gergeklesmesi ve sinirli da olsa yukari revize edilen Mayis verisi
ile 2C14 i¢in ortalama sanayi buylime hizinin %2,5 ile dnceki geyrekteki %5,3'in kabaca yarisina distigu gérulmekte. Endeksin temel bileseni olan
imalat sanayinde (retim manset rakam ile paralel sekilde %1,5’lik bir hizla biiylrken, diger iki ana grubu teskil eden madencilik ve elektrik Gretiminin ise
ters yonlerde hareket ettigi ve sirasi ile %2,3 daralip, %2,7 arttiklari gézlemleniyor.

Aciklanan verinin GSYIH biyiime hizinin ikinci geyrekte yavasladigina dair olan gériisimiizii teyit eder nitelikte olduguna inaniyoruz. Son dénemde
resmi agizlardan 2G14’te biylme hizinin yine %4 (zerinde kalacagina dair verilen mesajlara karsin yukarida degindigimiz verilerin ¢izdigi tablo oldukga
farkl bir sekilde tezahir ediyor. Bu geyrek igin bizim ilk hesaplamalarimiz blylmenin %2-2,5 araliginda kalabilecegine ve yil bagindaki sikilagtirmanin
etkisini daha net bir sekilde yansitabilecegine isaret ediyor. Dahasi net ihracatin pozitif katkisinin yilin ikinci yarisinda azalmaya devam edecegine dair
emarelerle birlikte %3,2 oranindaki tim yil tahminimiz icin yukari yanlii bir risk olmadigi fikrindeyiz. Ote yandan resmi OVP hedefi olan %4’e yakinsayan
piyasa tahminleri igin ise yilin baginda %1,5-%2 araligina gekildiginde oldugu gibi bir dlizeltme ihtimalinin dogmaya basladigini distniyoruz.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.43 5.28 |4r 2.84%| 7.20 32.6%
HALKB 15.10 14.95 |4+ 1.00%| 19.20 27.2%
KRDMD 2.23 2.12 4+ 5.19%| 2.72 22.0%
SAHOL 9.68 9.63 [+ 0.52%( 11.60 19.8%
TCELL 12.90 13.25 [} -2.64%| 15.50 20.2%
TKFEN 4.89 487 |4+ 0.41%| 7.40 51.3%
TOASO 12.70 13.00 [H} -2.31%| 14.50 14.2%
VAKBN 4.90 4.82 |4+ 1.66%]| 5.90 20.4%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



