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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %1.50 oraninda deger kaybederek 79.432 ile 80.000 yatay
desteginin altinda kapandi. Bugin de 80.000 desteginin altinda kapanmasi
halinde, 2013-Eylil ve Ekim aylarinda agsmayi denedigi 80.000 tepesinin altinda
iki guin Gst Gste kapanmis olacak endeksin, ayni zamanda orta-vadeli MACD
gbstergesinde olusan “SAT” sinyali de teyit edilmis olacak. Dolayisiyla bugin,
endeks 80.000 seviyesinin (+,-150-200 puan) altinda kapanacak olursa, bu durum
teknik acidan satis baskisinin devamina isaret edecek. Diger yandan endeksin
din 79.000 seviyesinin hemen altindan baslayan tepki yikselisini bugin de

[OLkE [ooNEm | "AGIKLANACAK VERI [BEKLENTI] ONCEXI | . . . . .
e [T v Lo | korumasi halinde kisa vadeli daha olumlu bir teknik resim ortaya gikacak.
AB AGusios | Senix Yatrmel Givent 95 101 . . . . - . . . .
e [ [UFE Vi e=n Yurt diginda ise artan jeopolitik risklerle birlikte gelisen Glke para birimlerinde
e S deger kayiplarinin devam ’ettlgl' gb6zlendi. Moody's'in yarinki olagan kredi notu
0 Termua Sy Erces 21 de@erlendirmesinde Turkiye’ye iliskin olumsuz agiklamalar yapacagdi endiseleri de
—v . E— _ etkili oldu ve Dolar kuru din bir ara 2.17 seviyesini test etti. Ayni endiseler ve
IETnKE el 1oL sr|  enflasyon beklentilerindeki  bozulmanin etkisiyle tahvil faizleri de yiikseldi.
Rusya | Temmuz |Markit Hizmet PMI 45 49.8 e . P . . T . . .
E"Ay!ka T ke i = =] Gosterge 2-yillik tahvil faizi bir ara 10-yillik tahvil faizini gecti ve dinin 18 baz
L emmuz | Hizmet . . . . . e
T it et I T) puan Uzerinde %9.47 seviyesinde kapandi, 10-yillik tahvil faizi ise 14 baz puan
ey [Tz e el = =] ykselisle %9.55 seviyesinde kapandi. Rusya'nin Ukrayna'nin dogusu ile olan
L [ P o T o] SInirna yaklasik 20,000 aske__r k__onU§Iand|rd_|_g| haberi diin piyasalgrda risk-igtahini
p e b = kéreltirken, Borsa Istanbul giintin en ¢ok diisen borsalarindan biri, TL de en ¢ok
EEE 93%?55%5? %%1’“ @ deger kaybedenlerinden biri oldu.
emmuz lizmet
00 Auslos 2014 Gargambs Bugin Asya borsalari karisik bir seyir izlemekle birlikte sabah saatlerine gére
[I0 Javen | sormmenver[sstan] owed) daha olumlu bir tablo sergiliyor. ABD vadelileri %0.20 artida islem gériyor.
imanya Haziran |Fabrika Siparigleri % | -1.70% . . .
e fomey e w el Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.20 civarinda saticili agiimasi bekleniyor.
falya |2C2014 | GSYH-Yilk 01% | 0.50% . o - .
e Jrrn o et =smslems  Bugln ECB ve BoE toplantilar yatinmceilarin odaginda olacak. Euro bdlgesinde
Oz Rimios 2014 Esriarbs son dénemde agiklanan zayif verilerin ardindan ECB Bagkani Mario Draghi'nin
e _Toen] _sokmoncelea[oeed]  gkonominin durumuna iligkin kullanacagi ifadeler nemli olacak.
Fransa_|Haziran | Dis TicaretAc! 45mr€ | 5mre
Ispanya |Haziran |Sanayi Urefimi-Yillk 2.90% 2.50%
Ingiliere A?ust:s BoE Faiz Karari OSOZA D.‘SD‘:/Q Bll h A kl k v -I
AB___|Agusbs |ECB Faiz Kararl 0.15% | 0.15% gun cliKianaca erier
o %gf;z’;‘u'fjgf"‘“' Tt 09.00 Aimanya San. Uret. Yillik Haz. (Bekl:1%) 14.00 Ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl:0.5%)
i 09.45 FR Dis Tic. Agigi Haziran (Bekl:4.8 mir €) 14.45 AB ECB Faiz Karar (Bekl:0.15%)
e 11.00 ispanya San. Uret. Yillik Haz. (Bekl:3%) 15.30 ECB/Draghi Konugmasi
;—nKE g:Nmf':z ch;:lg.ﬂz:ﬁcmvm oo 3?':"% 14.00 G. Afrika imalat San. Uret. Yillik (Bekl:-1.09%) 15.30 ABD igsizlik Bagvurusu (Bekl:305 bin)
Japonya | Agusios |BoJ Faiz Karart 01% | 01%
Aimanya [Haziran |Ds Ticaret Fazlas! 185 mir €18.8 mr €
Almanya |Haziran |Cari Fazla 169 mir €|13.2mr €
Fransa |Haziran [Sanayi Urefimi 1.50% | -1.70% .
G peaneses L5 b One Gikan Haberler
Breya [Tommz [TUFE-Vik . s4t [ 6520 | o FED/Lockhart blylimeye ragmen faiz oranlarinin éniimizdeki yilin ikinci yarisina kadar artmayacagini
ABD _ |2C2014 [BirimIsgiici Maliyeti 2% 5.70% -
ABD_Haaan [Topen Ses Stk _ [ oe0% | 050 belirtti.
T |___{ootys GedNoud « italya ekonomisinin ikinci ceyrekte beklenmedik bir sekilde daralarak resesyona girmesi ve Almanya
BN QoK Yikedlen Hissdler fabrika sipariglerinin strpriz bir gerilemesi ile Avrupa ekonomisi olumsuz sinyaller veriyor.*BloombergHT.
Hse  Kpmis Do (R Haom(l) * NIESR ingiltere’de imalat sektériiniin beklentilerin altinda kalan bir biylimenin ardindan toparlanmada
5 yavaslama goérildugind belirtti.
Z0RN 135 1646 B840
NE 4 29 o e Amerikan Merkez Bankasi Fed'in faizi beklentilerden 6nce ylkseltebilecegi sik sik dile getirilirken &zellikle
408 Asya’da ve Afrika’da faizler artiyor. Avrupa’da ise faizler asagi yonli.*Diinya.
A 3 0 BBH ¢ Hindistan Merkez Bankasi klresel piyasalarin ¢okis riski tasidigini ve gelisen piyasalarin sermaye
PARN 5% 9% 635D gikislari karsisinda son derece kirilgan oldugunu belirtti.
ASY 13 8% BB « Nato, Rusya'nin Ukrayna sinirinda 20 bin askerinin bulundugunu acikladi. Nato Sozciisti Lungescu,
En Gok Dilsen Hissder "Rusya'nin  niyetinin  belli olmadigini  fakat yaptiklarnin  endiseye  sebep  oldudunu”
Hse  Kpaig Doy (%)  Heam() vurguladl.*BIoorppergHT. . .
MVCAS 1050 50 11860 ¢ Rusya'dan kendisine karsi yaptirrm karari alan ABD ve AB'ye yanit geldi. Putin, Rusya'ya yaptinm
ZIR 3% A% 101868 uygulayan Ulkelerden "gida, tarim Uriini ve hammadde" alimini bir yilhgina yasakladi.*BloombergHT.,
VBSIL 3% I8 MenM ¢ Piyasalarda Moody’s’'in not indirimi yapmayacag! goérlisi agir basiyor. Ancak yine de bir yandan not
VESEE 660 I8 AR indirimininv ihtimal _déhilinge"ol_dugu vurgulaniyor bir yandan da gelecek raporun ¢ok da olumlu
TRSA 105 8% 965 olmayacaginin alti ¢iziliyor.*Hurriyet.
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Gegen yilin Ocak-Temmuz déneminde, otomotiv ihracatinin ylizde 68,60t AB pazarindan elde edilirken 2014'Un ayni déneminde bu pazara
gerceklestirilen dis satimin payi yizde 73,70'i buldu.*BloombergHT.

Haziran 2012'de ydrlrlige giren yeni tesvik sisteminde gelen talepler dogrultusunda 1 milyar lira Gzeri éncelikli yatirimlara 10 puanlik ek
destek verilecek. Karbon elyaf Gretimi ve karbon elyaf tretimiyle birlikte olmak sartiyla karbon elyaftan mamul kompozit malzeme Uretimine
yénelik yatinnmlar da dncelikli yatinm kapsamina alindi.*Diinya.

Spor kullipleri, SGK ile Maliye'ye olan borglarini, yeniden yapilandirma kapsaminda ikiser aylik dénemler halinde azami 42 esit taksitte
Odeyebilecek.*Diinya.

TURK futbolundaki mali kriz kuliiplerin transfer harcamalarina da yansidi. Gegen sezon toplam 119 milyon Euro harcama yapan 18 kullip
bu sezon su ana kadar 37 milyon Euro transfer harcamasi yapti.*Hurriyet.

Yillk 5 milyar metreklplik satisi, 2 milyar 418 milyon dolarlik geliri ve 5.3 milyon abonesiyle Tirkiye'nin en blylk dogalgaz dagitim
sirketi IGDAS’I alacaklara, 10 yil kazang garantisi verilecek. IGDASta 6zellestirme sonrasinda 10 yil siireyle metrekilp basina 6.24 sent
birim hizmet ve amortisman bedeli, 1.48 sent tasima bedeli uygulanacak.*Milliyet.

Ukrayna, Polonya ve ABD'den ithalati kesmeye hazirlanan Rusya'nin alternatifi Tirkiye olacak.*Sabah.

AKGUV: Fenerbahge Sikri Stadinda 08.08.2014-30.06.2015 tarihleri arasinda oynayacadi tim futbol misabakalarinin 6zel givenlik
hizmetinin alinmasiyla ilgili s6zlesme imzalanmigtir.

ASYAB: Babacan, faizsiz bankacilikla ilgili Ziraat Bankasi’'nin Bank Asya ile gérlstaglnu belirterek, “Bank Asya’yi satin alirsa kamunun bir
katilim bankasi olur” dedi.*Hurriyet. Bank Asya kaynaklari ise Ziraat ile resmi bir gérisme olmadigini séyliyor.*Cumhuriyet.

BSOKE: Tezlidere Elektrik'te sahip oldugu 1.55 mn adet hissenin 460 bin TL (216 bin USD) bedelle satilmasi tamamlanmistir. Satis kari 55
bin TL olarak belirtilmistir.

BTCIM: Tezlidere Elektrik'te sahip oldugu 2.76 mn adet hissenin 816 bin TL (383 bin USD) bedelle satiimasi tamamlanmistir. Satis kari 98
bin TL olarak belirtilmistir.

CCOLA: Coca-Cola'nin 4 Rus televizyon kanalindaki reklamlarini geri gektigi bildirildi.*Diinya.

GOZDE: Yildiz Holding yurtdigi yatirimcilardan gelen talep lzerine sahip oldugu hisselerden %10’a kadar kismini blok satis ile 1 yil icinde
satmaya karar vermistir.

IEYHO: ISYHO’yu devralarak birlesmesinin gérlsulecegdi genel kurul toplantisi 27 Agustos’ta yapilacaktir.

ISYHO: IEYHO’nun sirketi devralarak birlesmesinin gérisilecegi genel kurul toplantisi 27 Agustos’ta yapilacaktir.

KARTN: Tevsi ve modernizasyon yatirimi ¢ergevesinde 02 Haziran 2014 tarihi itibariyle Gretime ara verilmis olunan 1 nolu Gretim hattinda,
devreye alma calismalari 05.08.2014 tarihi itibariyle sonuclandirilarak yeniden Uretime baslanmistir. 2 nolu Uretim hattinda devreye alma
galismalari devam etmektedir.

METRO: Yénetim Kurulu Bagkani Galip Oztiirk hakkinda VANGD, MEPET ve AVGYO sirketlerinin halka arzinda, paranin yasadis!
kaynagini gizlemek ve bu gelirleri yasal bir kaynaktan edinmis gibi g&stermek amaciyla yapildigina iligkin islemlere dair yUritilen
sorusturmada sug unsuruna rastlanmadigina karar verilmistir.

TAVHL: TAV Havalimanlari, isletmesini yapmadigi havalimanlarinda lounge hizmeti vermek igin kollari sivadi. Bu ay icinde Almanya’nin
Munih, Frankfurt ve Stuttgart havalimanlarinda lounge agmaya hazirlanan TAV’in sonraki adimi ABD’nin baskenti Washington D. C.’deki
Dulles Havalimani olacak.*Diinya.

TEKST: GSDHO’nun sahip oldugu %75.50 oraninda paylari ICBC’ye satiimasina iliskin gerekli izinlerin alinmasi i¢cin BDDK ve Rekabet
Kurumu basvurulari yapiimigtir.

TSGYO: TSKB 0.66 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

ZOREN: Kitahya Simav'da jeotermal sahasinin arama ruhsatinin 1 yil uzatiimasi talebinin Kitahya il Ozel Idaresi tarafindan uygun
gorilmemesi (izerine acilan yiritmenin durdurulmasi istemli davada Danistay Kiitahya il Ozel Idaresi'nin yiriitmenin durdurulmasi
isteminin reddine karar vermistir. Buna miiteakip yiriitmenin durdurulmas: talebiyle Eskisehir idare Mahkemesi nezdinde Kiitahya il Ozel
idaresi'nin kararina iliskin yiriitmenin durdurulmasi talebiyle iptal davasi agilmistir.

ZOREN: Zorlu Holding’e olan 817.6 mn USD tutarh borcu ile Zorlu Holding bagl ortakliklari Rosmiks International ve Rosmiks Netherland
sirketlerinden olan 1.15 milyar USD alacagi mahsuplastirilarak nette 338 mn USD Zorlu Holding’ten alacakl hale gelmistir. 338 mn USD
finansal alacagi 31 Aralik 2020 tarihinde birikmis faizleriyle beraber tek seferde, Zorlu Grubu'nun piyasa kosullari paralelinde belirledigi
%7,5 faiz orani Uzerinden tahsil edecektir. Zorlu Holding’e olan 39 mn USD tutarli finansal borcu kisa vadede geri ddenecegi igin
mahsuplasma disinda tutulmustur.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.33 5.49 [} -2.91%| 7.20 35.1%
HALKB 15.25 | 15.55 [} -1.93%] 19.20 25.9%
KRDMD | 2.16 2.22 [} -2.70%| 2.72 25.9%
SAHOL 9.71 9.95 |} -2.41%| 11.60 19.5%
TCELL 13.60 13.70 [H}F -0.73%| 15.50 14.0%
TKFEN 4.81 4,90 |HF -1.84% 7.40 53.8%
TOASO 12.85 13.05 [} -1.53%| 14.50 12.8%
VAKBN 4.82 4.97 [HF -3.02%| 5.90 22.4%
* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimi

Zimrt Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Midir  Yardimcisi
Mehmet Baris Urkiin Yoénetmen

Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muadar

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30




